
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000707419
Indulás: 2008.12.04
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 237 348 975 HUF
HUF sorozat nettó eszközértéke: 1 875 200 343 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,221271 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tőzsdeügynökség és
Értéktár Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,19 % 9,25 %
2017 18,68 % 18,55 %
2016 -7,19 % -4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -30,41 % -28,22 %
2012 50,47 % 48,47 %
2011 -25,11 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2017.01.01 - 2017.12.31

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem minősül
ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Tájékoztatója tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a forgalmazási helyeken. A befektetési alap
forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási
helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,41 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 19,61 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Jó hangulatban telt a kereskedés a tengerentúli tőzsdéken az év utolsó hónapjában, így az
amerikai részvénypiac új csúcs közelében zárta a 2017-es évet. Az európai piacokról ez már
kevésbé mondható el, míg a régiós részvényindexek még emelkedni tudtak decemberben,
addig a nyugat európai tőzsdékre már minimális esés volt a jellemző. Összességében jó
évet zártak a részvénypiacok, a feltörekvő piaci index több mint 34%-kal tudott erősödni az
elmúlt évben, míg a fejlett részvénypiacok is több mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben. 
Gyengült a dollár az euróval szemben az év utolsó hónapjában, az amerikai devizának még
az adóreform megszavazása sem segített, így a keresztárfolyam áttörte az eddig akadálynak
számító 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben több mint 14%-kal gyengült az euróval
szemben, így az euró-dollár trendjében végbemenő változás okozta az elmúlt év egyik
legfontosabb trendjét a devizapiacon. 
Eseménydúsan telt a hónap a tengerentúlon, a hónap első felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsálemet szeretné elismerni Izrael fővárosának. Továbbá a hónapban
a vártnak megfelelően 25 bázisponttal növelte a FED az irányadó kamatláb mértékét, illetve
sikerült megszavazni az amerikai adóreformot, ami így Donald Trump első érdemi politikai
sikerének számít. 
Európában tovább élesedett a katalán helyzet miután a parlamenti választásokon a
függetlenségpárti erők 70 mandátummal, abszolút többséget szereztek. A hírek szerint az
olasz parlamenti választások március 4.-én lesznek, aminek következtében adták a
befektetők az olasz eszközöket. Egy friss felmérés alapján a briteknek már az 51%-a inkább
a maradás mellett szavazna, és csak 41%-a távozna az unióból. Érkezett azonban jó hír is az
európai kontinensről, miután felminősítették Portugália ás Írország államadósságát, így
BB+ helyett most BBB osztályzattal rendelkezik Portugália, ami már befektetési kategóriának
minősül. 
Jó hónapot zárt az olaj is decemberben, az árfolyam 60 dollár fölött zárta az évet a
folyamatosan csökkenő készletek következtében. A földgáz árfolyama is megpattant a
hónapban, miután január első felére az átlagnál hidegebb időjárás várható Amerikában. 
Decemberben megállt a török líra gyengülése, így a piac az év utolsó hónapjában
felülteljesített. Enyhült a korábbi pesszimista hangulat a piacokon, amit az Irán elleni
szankciók megsértése eredményezett. Úgy látjuk, hogy a részvények árazása kedvezőnek
mondható, emellett a vállalti eredmények is javulnak, kivéve a bankszektorban, ahol az
eredmények attól is függenek, hogy a hitelbővülés tud-e folytatódni, ami mögött egy állami
hitelgarancia alap áll.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.12.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 96,32 %
Számlapénz 4,27 %
Kötelezettség -0,57 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
AKBANK T.S.A.
TURKIYE GARANTI BANKASI
HACI OMER SABANCI HOLDING
ARCELIK
Indeks Bilgisayar

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
AKBANK T.S.A.
TURKIYE GARANTI BANKASI
A részvények szektoronkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. DECEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.12.31)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat


