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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714274

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 536 533 509 HUF

EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 160 750 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 0,779020 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

PIACI BSSZEFOGLALO:

Tovabbra is kitart a j6 hangulat a vilag t6zsdéin, extrém alacsony olatilitas mellet t6bb
wvezet6 részvenyindex (S&P 500, DAX Nikkei, BUX) is Uj csucsot ért el oktéberben.
Emellett elkezdddétt a harmadik negyedéwes gyorsjelentési szezon, igy a vallalati
eredmények is mozgatjak a piacot.

A tengerentllon a piac az adéreform részleteinek publikalasara és az Uj FED elndk
bejelentésére var. Piaci varakozasok szerint Donald Trump Jerome Powellt jeldlheti a
FED élére, akitdl a jelenlegi monetaris politika folytatasat varjak. Az amerikai
gazdasag a vart 2,5 szazaléknal nagyobb mértékben, 3 szazalékkal bowilt a harmadik
negyedévben koszonhetéen az erfs fogyasztasnak és a magasabb
készletnovekedésnek. Az er6s amerikai makro adatok és a gyengébb eurd
kévetkeztében harom hénapos mélypontra esett az eurd a dollarral szemben. Emellett
az USA 10 éwes kétvenye 2,45 szazalékos hozamon forgott, ami marcius éta nem
latott magas szint, azonban a hénap végére lecstkkentek a hozamok.

A hénap elején a katalan figgetlenségi népszavazasra figyelt az eurdpai piac, aminek
hatéséra beleadtak a spanyol részvényekbe. Tovabb fokozodott a spanyol fesziltség,
miutan a katalan parlament megszavazta a tartomany elszakadasat Spanyolorszagtol,
melyre a spanyol kormany a katalan kormany feloszlatasaval valaszolt és elérehozott
valasztasokat irtak ki decemberre. A hdnapban az Eurépai Kozponti Bank a
varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a kamatokon és bejelentette
kotvenyvasarlasi  programjanak  2018. januartdl havi 30 milliard eurdra vald
csokkentését, azonban a program befejezésének idépontjat nem szabtak meg. A hir
hatasara jelentésen gyenglilt az eurd. A hénapban négy éwves csucsot ért el az eurdpai
alapanyag szektor, miutan az alaptermékek arfolyama is emelkedett és a Citigroup is
felminésitette a szektort.

Emelkedett oktoberben az olaj ara is, miutan varhatéan meghosszabbitjgk az OPEC
kitermelési kvotakat és a vartnal nagyobb mértékben csdkkentek a készletek.
Tovébbra is bizunk a feltérekvd piaci névekedésben, igy a hénapban feltérekvd piaci
hosszu poziciét nyitottunk. A getBack kitettséglink ehitt az alap teljesitményébdl, mig
a hoénapban nyitott spanyol hosszu pozicio pozitivan jarult hozza a teljesitményéhez.
A kotvénykitettséget tekintve roman 10 éves eurds kétvenyt vasaroltunk oktéberben.
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 4,91 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,15 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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