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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

JA: 2017.06.30)

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kéd: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett eszkozértéke: 6671694 708 HUF
HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 440 325 834 HUF
Egyjegyre jutd netté eszkdzérték: 1,936102 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfélié
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé az orosz piacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Pegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

PIACI OSSZEFOGLALO:

A majusi enyhe emelkedés utan a fébb részvnyindexekre juniusban a stagnalas wolt
jellemzs. A JP Morgan technikai elemzije szerint nd az esélye a részavnypiacokon egy nyari
tet6z&snek és egy 6sz korrekcionak, mig a Deutsche Bank a recesszid esélyét alacsonynak
latja a kovetkezd 12 honapban.

Juniusban - els6sorban az olajar csokkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
elérejelzéseit. A Brit parlamenti valasztasokon a Konzervativ Part nem tudta megtartani
abszollt tdbbségét, mire a font erésen beesett. Ahdnap masodik felében megsziletett az
elsd egyeztetés és targyalasi Utemterv a Brexit targyalasokat illetéen. A francia valasztasok
masodik fordul6jaban Emmanuel Macron partia a varakozasoknak megfeleléen abszolt
t6bbséget szerzett, majd a hénap végén az eurdpai déntéshozok tovabbi 6 hdnappal
meghosszabbitottak az Oroszorszag elleni szankciokat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éves csucsra torténd emelkedésének hire miatt olaj
eladasi pozcidkat nyitottak, majd a honap kdzepéig folyamatosan cstkkent az olajar a
talkinalattol valo félelemtdl vezérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének volt egy enyhe
Visszapattintd hatasa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan csak a hdnap végén tért
Vissza a nyersanyag a 45-0s szntre, miutan kiderlilt, hogy a vart 2,2 milli6 hordés
csOkkenés helyett 118 ezerrel novekedtek a készetek.

A honap elején az amerikai hosszi hozam idei Uj mélypontjara esett kdszonhetéen a
Trumpbdl val6 "kiszeretésnek”, a gyenge inflaciénak és az erés6dd jennek, majd junius
masodik hetében az el6z6 havi emelkedés utan csokkenésbe fordult a Nasdag. A FED a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kézil a kivalé6 makro adatok erésitették a japan piacot, mig az Anbang
biztosité vezetbjének letartoztatasanak hatasara estek a kinai H-részvények. A juniusi MSCI
dontés értelmében az MSCl fejl6dé piaci indexébe bekerlinek a kinai Arész/&nyek, kimarad
azonban Argentina.

A feltérekvd eurdpai piacokat tekintve az orosz piac alulteljesitett. Az olajarban volt egy
nagyobb esés (az OPEC talalkozoban val6 csalédas és a libiai, nigériai termelés
ndvekedésének hatasara), de a nyersanyag korrigalt a honap vége felé. Az eddig stabil rubel
gyengult, azamerikai szankciok pedig kiterjesztésre keriiltek. Az alapban a honapban Lukoil
feltlsuly volt, melyjél teljesitett, mig a Sberbank rosszul.
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Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 97,62 %
Szamlapénz 1,67 %
Kévetelés 1,09 %
Kételezettség -0,37 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nettd korrekcios t6keattétel 100,00 %)
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 19,51 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 19,61 %
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Pénzigy 17%
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Eneraia 47%

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,01 % 9,93 %
2016 50,80 % 49,47 %
2015 11,61 % 9,86 %)|
2014 -32,35 % -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %
2012 4,76 % 7,91 %]
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %
2009 7823 % 103,33 %

Befektetési Alapkezel6
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