
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000716006
Indulás: 2016.03.17
Devizanem: CZK
A teljes alap nettó eszközértéke: 75 661 738 435 HUF
CZK sorozat nettó eszközértéke: 305 109 CZK
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,017030 CZK

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy komoly kockázatvállalás és derivatív pozíciók aktív használata
mellett jelentős hozamhoz juttassa a befektetőket. Az Alap kifejezetten kockázatos,
különösen a származtatott pozíciók vállalása miatt. Az Alap az összes igénybe vehető
befektetési eszközt - hazai és külföldi kötvényt, részvényt és egyéb értékpapírokat,
indexeket és devizákat - hajlandó megvásárolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetőséget lát. Ebből a szempontból az alap opportunisztikus,
megközelítésében a multistratégiát követő alapok közé sorolandó. A multistratégia
keretén belül az alapban főleg "Global macro", "Long-short equity", "Convertible bond
aribtrage" és "Managed futures" típusú ügyletek dominálnak. Az Alap befektetései
eszközosztályok szerint három nagy csoportra oszlanak: a kötvény, deviza és a
részvénypiacokon vállal többletkockázatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladási pozíciót hajlandó felvállalni, akár a törvényileg engedett maximális keretekig,
amely jelenleg ilyen alapok számára kétszeres tőkeáttételt engedélyez. Az Alap
befektetési döntéshozatali mechanizmusában a fundamentális, technikai, és
behaviorális-pszichológiai tényezőket mérlegeli. Az Alapkezelő a tőle elvárható
maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó jogszabályok
és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett alakítja ki az Alap
forrásainak felhasználási módját, a befektetési arányokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját. A likviditás biztosításának
érdekében az Alap az ÁKK által a Magyar Állam nevében kibocsátott állampapírokat
kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,41 % 1,03 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.06.01 - 2017.05.31

----- Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap CZK sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Májusban alapvetően enyhe emelkedést mutattak a főbb részvényindexek. 
A hónap elején Brexittel kapcsolatos híreket lehetett hallani - kiszivárogtak a Juncker-
May vacsora részletei, valamint az EU bruttó 100 milliárd euróra emelte a brit
kilépőszámla összegét. A font gyengülését tovább erősítette, hogy egy hónap végén
napvilágot látott felmérésben megjelent, hogy a konzervatívok elveszíthetik parlamenti
többségüket a június elején esedékes előrehozott választásokon. 
Miközben Európát ismét vették, május elején öt hónapos mélypontra omlott a
túlkínálattól való félelem és rossz technikai kép miatt az olajár. A vártnak megfelelően
hó végi ülésén az OPEC 9 hónappal meghosszabbította a kitermelés-korlátozást,
azonban a líbiai és nigériai termelésnek nem lett felső korlátja meghatározva - így az
olajár a hónap végére a május elejei szint közelében zárt. 
A francia elnökválasztás eredménye a vártnak megfelelően alakult: Emmanuel Macron
66, Marine Le Pen pedig 34 százalékát nyerte el a szavazatoknak. 
Trumpról és Amerikáról ezúttal az oroszországi feltételezett kapcsolatok, illetve az FBI
elnök menesztése miatt lehetett a legtöbbet hallani. Május közepén 19 százalék
helyett már 29 százalékos valószínűséggel árazták a fogadóirodák az elnök elleni
lemondatási eljárás idei megkezdésének az esélyét. A tengerentúlon növekvő, míg
Európában csökkenő politikai kockázatok miatt a befektetők dollárból euróba mentek
át, új csúcsra emelve a Trump-korszak alatti EURUSD árfolyamot. Emellett főleg a
bankszektorban volt megfigyelhető nagyobb esés, de lényegében minden szektorban
az eladók domináltak. A hó végén azonban a Szaúd-Arábiával aláírt fegyverszállítási
megállapodás hatására először a fegyvergyártók és technológiai cégek részvényét
vették, majd a pozitív technikai kép és a továbbra is támogatónak tekintett monetáris
politikai hírek után új csúcsra húzták a befektetők az amerikai részvényeket. 
Májusban csökkentettük az egyedi részvények súlyát (pl. Immofinanz, WizzAir,
Raiffeisen), az európai (főként német) és S&P 500 határidős ügyletek javára. A török
piaci kitettségünket az index hazai devizában való új csúcsra emelkedésekor lezártuk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.05.31

Eszköz típusa Részarány
Államkötvények 29,54 %
Kincstárjegyek 19,64 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 18,85 %
Nemzetközi részvények 13,07 %
Magyar részvények 6,79 %
Jelzáloglevelek 2,17 %
Kollektív értékpapírok 1,85 %
Számlapénz 8,11 %
Kötelezettség -1,58 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke 0,80 %
Követelés 0,77 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 31,70 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 105,15 %

A(z) 3 legnagyobb pozíció:
2017C (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Fondul RO

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
Devizánkénti megoszlás:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,04 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,19 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. MÁJUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.05.31)

Aegon Alfa Abszolút Hozamú Befektetési Alap
CZK sorozat


