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AEGON Tempo6 Andante 3 Alapokba Fektet6 Részalap

2016.év

Targyév Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+11.+111.) 20 270 47 431
I. Kbvetelések 10 181
1. Kdvetelések 10 181
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 19 500 45 464
1. Ertékpapirok 19 166 44 555
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 334 909
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 334 909
lll. Pénzeszkdzok 760 1786
1. Pénzeszkdzok 760 1786
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tgyletek értékelési killénbdzete 0 0
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 20 270 47 431
Forradsok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 20 268 47 358
l.Indul6téke 19 597 44 230
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20182 47 538
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 585 3 308
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 671 3128
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 296 1584
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 334 909
3. El6z6 év(ek) eredménye -6 41
4. Uzleti év eredménye 47 594
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 1 70
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 1 70
Il. Kllfoldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési killdnbdzete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1 3
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 20 270 47 431

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Tempo6 Andante 3 Alapokba Fekteté Részalap

2016.év
Targyév Targyév

ekt ekt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 165 802
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 91 98
lll. Egyéb bevételek 0 1
V. Mikddési koltségek 27 110
V. Egyéb raforditdsok 0 1
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmeény (l.-IL.+Il.-1V.-V.+VI.) a7 594

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva."




Aegon Tempo6 Andante 3 Alapokba Fektetd Részalap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Tempé Andante 3 Alapokba Fektet6 Részalap 2016.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Tempé Andante 3 Alapokba Fekteté Részlapot (tovibbiakban: az "Alap") a Pénzigyi
Felugyelet E-I11/616/2014. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mtkodését 2014. oktdber
27-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-580-3.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitdsaért felel6s személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkoz6 informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Puskas Istvan
Kamarai tagsagi szam:004106

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal
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Az alap bemutatasa

Az alap 2014. oktéber 27-én indult.

Az Aegon Tempod EsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére térekszenek. Az EsernySalap lehet6vé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszedllitott, a portféliok kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vev6 Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelonek a
Részalapok esetében kévetni kivant befektetési stratégidja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hossza
tavy, aktiv eszkozallokaciora épil. A Részalapok befektetdi ezaltal egyetlen alap segitségével egy aktivan
kezelt, adott kockazati szinthez tartoz6 hatékony portfélioba fektethetnek.

Az Aegon Tempd Andante Alapokba Fektet§ Részalapok befektetési stratégidjukbdl adddodan
els6sorban kétvény, illetve pénzpiaci alapokba fektetnek, ugyanakkor a hatékony portfélié kialakitasa
érdekében korlatozott mértékben abszolit hozamu és részvényalapok is szerepelhetnek a portféliGjukban.
Az Aegon Temp6 Andante 3 Alapokba Fektet6 Részalap az Aegon Andante Részalapok legkevésbé
konzervativ tagja, amely az alacsony kockazatd koétvény és pénzpiaci alapok mellett mar kis sullyal
részvényalapokba, valamint abszoldt hozamu alapokba is fektet. A Részalap 10% részvény, 50% kotvény,
20% pénzpiaci és 20% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

Szamviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egytittes
értckének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilbnbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
t6két; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértckre s3010 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkOzokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldénapjan 181 eFt, ami athuzédé befektetési jegy forgalmazasabol

ered.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2015 2016 Valt. Valt.%
Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 10 181 171 16100%
Osszesen: 10 181 171 16100%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgbeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevidik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 10 234 44 555 34 321 335%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 120 909 789 658%
Osszesen: 10 354 45 464 35110 339%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szimu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatirozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési killonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2016. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé

értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszk6z6k értéke 2016. december 31-én 1 786 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%
HUF 760 1786 1026 135%
Osszesen: 301 1786 1485 493%

C) Aktiv idé6beli elhatarolasok
Aktiv id6beli elhatarolas 2016. 12. 31-én nem volt.
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbézete

Az alapnak 2016.12.31-én nem volt nyitott szarmaztatott tigylete.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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2016.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulétoke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 19 597 44 230 24 633 126%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 20 182 47 538 27 356 136%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 585 3308 2723 465%
Tékendvekmény:

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilonbézete 296 1584 1288 435%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél 334 909 575 172%
El6z6 évek eredménybdl -6 41 47 -783%
Uzleti év eredményébdl 47 594 547 1164%
Osszesen: 20 268 47 358 27 090 134%
F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2016-ban nem keriilt sor.

G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij) 1 13 12 1200%
Athiz6d6 befektetési jegy forgalmazis 0 9 9 0%
Vezetd forgalmazéi dij 0 5 5 0%
Kényvvizsgaldi dij 0 43 43 0%
Osszesen: 1 70 69 6900%

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Feligyeleti dij 1 3 2 200%
Osszesen: 1 3 2 200%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 47 431 e Ft volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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2016.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tirgyévi eredménye 594 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
Részvények ,befektetési jegyek arfolyamnyeresége 160 796 636 398%
PénzintézettSl kapott kamatok 5 6 1 20%
Osszesen: 165 802 637 386%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015 2016 Valt. Valt.%
Részvények befektetési jegyek arfolyamvesztesége 91 98 7 8%
Osszesen: 91 98 7 8%
Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Letétkezeldi dij 5 13 8 160%
Vezet6 forgalmazoéi dij 0 16 16 0%
Konyvvizsgalati dij 0 43 43 0%
Keler dij 0 25 25 0%
Feltugyeleti dij 1 8 7 700%
Bankkoltség 1 5 4 400%
Osszesen: 7 110 103 1471%

Az Alapnal 2016-ban Egyéb bevétel 1 e ft kerekitési kiilonbozetbdl, Egyéb raforditas, 1 e ft merilt fel,

ami az alapok kiillonadéjat tartalmazza.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

6. oldal
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Egyéb informicick

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kézzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016. 12. 30-ra késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhaté
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a , Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2016. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Temp6 Andante 3 Alapokba Fekteto Részalap

2016.ev

Megnevezés 2015 2016 |
1| Téargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 47 594
2|Elszamolt amortiz4cid + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszdmolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok alloményvaltozasa +/- 0 0
9|Forg6eszkozok allomanyvaltozasa -/+ -8 941 -25 560
10|R&vid lejaratl kotelezettség allomanyvaltozésa +/- 0 69
11|Hosszl lejérati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa -/+ 0 2
I. Szokasos tevékenységhbél szirmazoé pénzeszkozvaltozas -8 894 -24 895
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15]Ingatlanok eladésa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 9 647 27 356
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -294 -1435
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkozvaltozas 9353 25921
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 459 1026

"A koOzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



1. sz. melléklet

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Néveérték | Nyilvantartasi ar Beértékelési ar Beértékelési killbnbozet |

Aegon Alfa | sorozat 6sszesen HUF Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap 2947 832 2996 932 3022943 26 010
Aegon Belfoldi Kétvény | sorozat 6sszesen HUF Aegon Belféldi Kotvény Alap 11599 481 11577 594 11 807 460 229 866
Aegon BondMaxx | sorozat 6sszesen HUF Aegon BondMaxx Kotvény Alap 8032588 12 224 464 12 559 401 334938
Aegon Kdzép-Eu-i Részv. | sorozat 6sszesen HUF AEGON Kozép-Eurépai Részvény Bef. Alap 478 838 2198 601 2324077 125 475
Aegon MoneyMaxx Expressz | sorozat 9sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 5659117 5793939 5816 406 22 468
Aegon Nemz.Részv.demat | sorozat dsszesen HUF Aegon Nemzetkdzi Részvény Alap 2227108 3027551 3192929 165 378
Aegon Pénzpiaci | sorozat 6sszesen HUF Aegon Pénzpiaci Befektetési Alap 6 735 307 6735724 6 740 547 4823
Total: 37 680 271 44 554 806 45 463 763 908 957

“A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Temp6 Andante 3 Alapokba
Fektet6 Részalap, 1111-580

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befekietes!
Alapkezeld Zrt.

2. szaml melléklet

[Cetétkezeld neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 7016.12.30]
[Sajat oke: 7 370 207 HOF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A HUF 1.0/0987] 44230 403] 47 370 207 HUH|
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek OsszeglETek (%0)
/L. Hitelallomany: HitelezG Futamido O] 0,00%
O 0,00%
Egyeéb kotelezettségek: G0 537] 100,009
Atmend befektetési jegy visszavaltas 1284 2,109
Konyvvizsgaloi dij 22 762| 70,649
Vagyonkezeldi dij 0,009
Vezet6 forgalmazo dija 5217 8,619
PSZAF di] 2604 4,309
Letétkezeldi dij T479 RTL
Befektetési jegy visszavaltas 7197 11.89%)
/3. Céltartalekok: O] 0,00%
I/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,007
[KSMseg 0SSZ.. G0 537] 100,009
T, EszK6z0K Osszeg/Erek (%)
/1. Folydszamla, készpénz: T 786 310 37797
szamla deviza egyenleg erieK %
Tempo 03 HUF szamla HUF 1786 315,72 1786 316 3777
1/2. Egyéb kovetelés: T80 805 0,389
Atmend befektetési jegy jegyzes 60 570} 0,137
Befektetési jegy jegyzes 120 230 0,257
1173. Lekatott bankbetétek Bank Futamidd )
11/3.1. Max 3 ho lekotés: 7
1I/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésu: 7
72 ETtekpapirok: TSN Devizanem Mennyiseg 75263 763 95,859
(2T AlampapiTok. 7
[ T.T. Rotvenyek: 7
[T T.2. Kincstarjegyek: )
T3 Egyeb jegybankkepes ep.. 7
72T RUNoldr allampapirok: )
1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: %
1I/4.2.1. Tozsdere bevezetett: 7}
TZ.2.2. T6zsden Kivulr: 7}
(223 KUnoldi kotvenyek: 7
T7Z.3. Részvenyek. 7
1I/4.3.1. Tozsdere bevezetett: 7}
(232, KGoldi részvenyek. |
T4.3.3. T6zsden Kivulr: 7}
T7Z.7. Jelzaloglevelek. 7
[7A-27_ T8zsdére bevezelett 7
422, T6zsden Kivulr: 7}
25, Befekietesi jegyek: 75463 763 95,8590
1I7/4.5.1. Tozsdere bevezetett: 7}
1I74.5.2. Tozsden kivuli: 75 263 763| 95,8599
Aegon Alia | sorozat HUOO00715974 HUF 2947 832 3022 943 6,37%)
[Aegon Belfoldl Kotveny T sorozat HO0000718127 AOF 11 599 481 T1 807 460| 24,809
Aegon BondMaxx I'sorozat HUO000709605 HUF 8 032 588 T2 550 401 26,489
Aegon Kozep-Eu-1 Reszv. [ sorozat HUO000709530 HUF 478 838 2324077 2,907}
Aegon MoneyMaxx Expressz | sorozat HUO000716014 HUF 5659 117] 5816 406| 12,269
Aegon Nemz.Reszv.demat | sorozat HUO000712393 HUF 2227 108| 3192 929 G, 7390}
Aegon Penzpiaci | sorozat HUOOO00718135 HUF 6 735 307 6 740547 14,21%)
T7Z.6. Karpotiast jegy: 0| 0%}
[T75. AKtiv idoben elhatarolasok: 0 0%
TG, Hataridds Ugyletek: Nyitott nennyiseg |
761 Szarmaztatott Ugyletek): 7
T76.1.1. Futures: 7
T76.1.2. Forward: 7
Eszkozok osszesen: 77 430 885| 100,009

"A kozzétett adatok kényvvizsgélattal nincsenek alatamasztva."
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Gazdasagi kornyezet

Globadlis gazdasagi kornyezet

Az elsé negyedév meglehetSsen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelentSs
zuhanasoknak lehettiink tanti a kinai gazdasag lassuldsaval kapcsolatos félelmek kévetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztik a tovabbi
eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kertilt januarban, amit ugyan korrekcié kovetett, de az
arfolyam februarban ismét gyengiilni kezdett. A feltérekvé piaci részvények, koétvények és
devizaarfolyamok szorosan kovették az olajar mozgasat, igy tjabb és tjabb mélypontra kertiltek a
januart és februar elejét atfogd idGszakban, amelyet azonban jelentSs pozitiv korrekcid kovetett a
negyedév végére. A feltérekvd piacok kilabalasat az USA-bdl érkezé gyengébb makroadatok nyoman
enyhiilé Fed kommunikaci6 is segitette. A japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar
negativ tartomanyban 1évé6 iranyado rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro erésédésére, illetve a
gyenglé inflacids kilatasokra. A fejlett piaci kétvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb
hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt jelentésen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév a
részvénypiacok szamara is kedvezétlendl alakult, az eurépai papirok és a bankrészvények alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi kedv
nem valtozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan hatottak a gyenge
elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmtbb nyilatkozatok hangzottak el a nyari
kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek koszonhetéen er6sédott, és az amerikai
kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelked6 hordénkénti olajar ellenére a feltdrekvs
piaci eszk6zOk arfolyama gyengtlésnek indult az erds dollar, és a Fed kozelgs esetleges kamatemelései
kovetkeztében. Junius kozeledtével a befektet6i érdeklédés egyre inkabb a Brexit népszavazasra, és a
Fed soron kévetkez6 tilésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai munkaerépiaci adatok és a
Brexit korili bizonytalansag kévetkezében a juniusi Fed-kamatemelés lekerilt a napirendrdl, igy a Brexit
el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végiil az EU-b6l valo kilépés mellett dontottek,
ami komoly eladasi hullimot véltott ki a szavazast koveté napon. A magorszagok kotvényhozamai
jelent6sen alacsonyabb szinteken zartdk a negyedévet, mig a részvények inkabb oldalazé6 mozgast
kovettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a piacokon. A
kockazatos eszkozok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni, de szeptembert6l
a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkoz6 névekedési elSrejelzéseket jellemzben
lefelé moédositottak a Brexitet kévetSen, mig a feltdrekvd piacok kilatdsai némiképp javultak. A
nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalédott, a WTT hordénkénti arfolyama a 40-50 dollar kozotti
arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre inkdbb nyugtalanitottdk a monetaris
politikai fejlemények. A Jackson Hole-i tlést kovetéen a Fed kommunikacidja a korabbinal szigoribb
hangnemet utott meg, egy szeptemberi kamatemelés lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett
toébb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket. A Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitasi
okokbol meredekebb hozamgorbére van sziikség, az EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva
elhalasztotta az esetleges tjabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydusnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatirozobb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gy6ézelme volt az amerikai elnékvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve, a
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“hard Brexit”-t6l valé félelmek gyengitették a font arfolyamat oktdberben, mig decemberben az olasz
alkotmany moédositasarol kifrt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfelel6en alakult, de a
nemek gy6zelme a vartnal egyértelmtbb volt. A piacok azonban hamar tdltett magukat a negativ hireken
¢és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank mentécsomaggal kapcsolatos vegyes hirek
ellenére a bankrészvények jelentGsen felillteljesitettek a negyedik negyedévben. A koézéppontban
azonban hatarozottan Trump gy6ézelme allt. Trump protekcionista igéreteinek hatasara a feltorekvé
piacok laba aldl is kicstszott a talaj, killonésen a Mexikoi eszkézok teljesitettek alul. A dollar a taguld
kamatkiilonbozetek és a profitrepatriacios varakozasok kévetkeztében er6sodott. A részvénypiacokon
optimista hangulat lett urra, az S&P 8%-ot emelkedett a negyedévben. A fogyasztoi és tzleti bizalmi
mutatok az égbe szoktek, mig a kétvényekbe bearazott inflicids varakozasok és a realkamatok egyarant
emelkedtek. A feltérekvé piaci eszk6zok mellett a nemesfémek és a vallalati kétvények is
megszenvedték Trump gyézelmét.

A 10 éves amerikai hogamok év végén emelkedrek

Forrds: Bloomberg

Az S&P 500 7ij cstiesokra ért

Forrds: Bloomberg
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapu GDP novekedés a viarakozasokat felilmilva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett, amit
pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrél azonban marciusban ismét nagyobb esés
kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipati termelés novekedése év/év
alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kovetéen, bar a decemberi jelentés megugras utan némi
visszaesés varhato volt. A 3 honapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami az
aktualis fejl6dé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté6. Az ipari megrendelésallomany alakuldsa
tovabbi bovilést vetit el6re az ipari termelésben. Az elsé negyedévben az inflacioban tovabbra is lefelé
mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflacié mértéke év/év alapon minddssze 0,3% volt. Az
inflacié csokkenése, illetve az EKB lazitasa kévetkeztében ismét kamatvagasi ciklusba kezdhetett az
MNB, melynek elsé 1épéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra csOkkentette az alapkamatot. A hazai
részvénypiac killonésen jo negyedévet zart, 10% folotti névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar
Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban k6z6lt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési menedzser
index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a kiskereskedelem tovabbra is
dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading HUBE el6retekinté indikator értéke is
nétt. Aprilis vége felé, az MNB kommunikaci6jaban a korabbinal meglepé médon szigoribb hangnemet
utétt meg, egy a vartnal révidebb kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az MNB ugyanakkor a
kedvezményes kamatlabcsere-tenderek megszintetésére iranyulé szandékat is bejelentette. A hénap
utols6 napjaiban a Nemzetgazdasagi Minisztérium 1) intézkedéscsomagot jelentette be, sokkal
expanzivabb fiskalis politikat vetitve elére 2017-re, amely széges ellentétben all a korabban alkalmazott
gazdasagpolitikai mixszel. A romlo fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre majus végén befektetésre
ajanlott kategoriaba sorolta a magyar allamadoéssagot. A méajusban napvilagot latott elsé negyedéves ipari
termelési adatok jelent6s lassulast mutattak, amely leginkdbb néhany jarmuigyarté Gj modellekre valo
atallasanak és az ehhez kapcsolodo gyartosori leallasok kévetkezményeként Iépett fel. Az utébbi tényezd
az elsé negyedéves GDP visszaesésében is megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe
¢lénkiilést jeleztek, az tizemanyag-, és élelmiszerarak emelkedése kévetkeztében majusban a beszerzési
menedzser index értéke csak kis mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi
visszaesése csupan eseti jellegl volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb
élelmiszer-, és energiaarak kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletébél a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetéen a nyari szabadsagolasok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikaja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
névekedés januar ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is rendkiviil
pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara vonatkozéd
pénzforgalmi szemléletd hidny az éves cél mindossze 40%0-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak, ami az
el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti elére. A kiilkereskedelmi mérleg tovabbra is
jelentSs tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-0s szintet, tovabb csékkentve az
orszag kuls6 sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a kumulalt pénzforgalmi
szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs fiskalis mozgastérhez
jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koril alakul. A fentiekkel parhuzamosan az
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inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve novemberben a nyari hénapok deflaciés
id6szaka utan. A novekedés mogott féként bazishatasok allnak. Az inflacié a kovetkezd évben
varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkozelitheti a 3%-o0s célt. Az inflacié gyorsulasa ellenére a
maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% koriil mozgott, a jegybankra igy egyel6re nem harul killénésebb
szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskdlis politika és az elmdlt évek kiilsé ad6ssagesdkkenése, valamint
a novekedési palyara valé visszatérésnek készonhetSen a Moody’s is befektetésre ajanlott kategdriaba
sorolta a magyar allamadéssagot, {gy novemberben az orszag mindhiarom nagy hitelmindsiténél
visszakertlt a befektetésre ajanlott kategoriaba.

A rivid hozamok jelentdsen csokkentek

Forrds: Bloomberg

A 10 éves hozamok megugrottak Trump gydzelme ntin

Forrds: Bloomberg

Az Alap f6bb jellemzbi
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Az Aegon Prémium Eserny6 Alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek
adott kockazati szint mellett a lehet6 legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Eserny6alap
lehet6vé teszi befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld, valamint mas, neves alapkezel6k altal
kezelt alapokbol Gsszeallitott, a portfoliok kockazatat, valamint az aktudlis piaci helyzetet is
figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezel6nek a Részalapok esetében kévetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkézosztalyok kozotti hosszu tava, aktiv eszkézallokaciora
épul. A Részalapok befektetSi ez altal egyetlen alap segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati
szinthez tartozé hatékony portfélibba fektethetnek.

Az Alapkezel6 az Eserny6alap befektetési céljanak megvaldsitasa érdekében az Gsszegytjtott t6két
els6sorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt alapokba fekteti. Az
Alapkezel6 a torvényi és a Kezelési Szabalyzatban ismertetett limiteken beliil sajat megitélése alapjan
alakitja ki a portféliokat. 11 A térvény szerinti kotelességlinknek eleget téve minden befektetének a
tudomasara hozzuk, hogy minden Részalap befektetési alapokba fekteté alap, azaz befektetési
politikaja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve az
Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot, Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alapot, az Aegon
Moneymaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetési Alapot és az Aegon Koézép-Eurépai Vallalati
Kotvény Alapot. Az Andante Részalapok 20%-ot meghaladé mértékben tarthatjak portfélidjukban
az Aegon Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot és az Aegon Pénzpiaci Befektetési Alapot.

Az Eserny6alap Részalapjai szamara elsédleges befektetési eszkozok az Aegon Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok. A likviditas biztositasanak
érdekében ugyanakkor, az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott
diszkontkincstarjegyeket és  allamkotvényeket, a  Magyar  Allam  4ltal  garantalt  kamatozd
értékpapirokat, valamint az MNB altal kibocsatott kotvényeket tarthatnak a Részalapok
portfélidjukban, tovabba kothetnek betét és repd tgyleteket, azonban nem megengedett a
szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa.

Az Aegon Temp6 Andante 3 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Andante Részalapok legkevésbé
konzervativ tagja, amely az alacsony kockazata kétvény és pénzpiaci alapok mellett mar kis sullyal
részvényalapokba, valamint abszolat hozamu alapokba is fektet. A Részalap 10% részvény, 50%
kotvény, 20% pénzpiaci és 20% abszolat hozamu alap eszkézaranyt céloz meg.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2016-0s zar6 nettd eszkozértéke 47,3 millié forint.
A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités id6pontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2017. 4prilis 28.
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