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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2016. év

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (I.+11.+111.) 3032110 9 125 608
I. Kbvetelések 18 288 89 232
1. Kovetelések 18 288 89 232
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0,00
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0,00
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0,00
I Ertékpapirok 2829923| 8726579,00
1. Ertékpapirok 3271756 689395501
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete -441 832 1832 624,27
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0,00
b.) egyéb -441 832| 1832 624,27
Ill. Pénzeszkdzok 183 899 309 797,30
1. Pénzeszkozok 183 899 309 797,30
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0,00
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0,00
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0,00
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0,00
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbdzete 0 0,00
EszktzOk 6sszesen (A+B+C+D) 3032110 9 125 608
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 2999 341 8 976 902
l.Indulétéke 2119 547 4 507 963
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 133 440 17 304 872
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 7 013 893 12 796 909
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 879 793 4 468 939
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -2 912 485 -1 562 444
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka -441 832 1832624
3. El6z6 év(ek) eredménye 4427 143 4234111
4. Uzleti év eredménye -193 032 -35 352
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 31902 147 374
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratl kotelezettségek 31902 147 374
. KiIfoldi pénzértékre sz0lo kotelezettségek értékelési kulonbodzete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 868 1332
Forrdsok 0sszesen (E+F+G+H) 3032110 9 125 608

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 547 764 379 363
Il. Pénzigyi miiveletek raforditasai 662 595 311 297
lll. Egyéb bevételek 34 20
V. Mikddési koltségek 76 582 101 191
V. Egyéb raforditdsok 1653 2247
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-IL+11.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII.) -193 032 -35 352

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.”
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2016.

Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelet E-I11/110.732/2008. szimu hatarozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2008.
december 4-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-305.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2016.

Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztill profitdljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemz6inek megtelel6en az Alap magas kockazati befektetésnek minéstl. A portfolié kialakitasakor a
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya
elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 az
orosz piacon kereskedett részvények kozott ugy hatdrozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6
varakozasainak megfelel$ j6vobeni kockazatok és hozamok fuggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkOzeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis ddntése alapjan
lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridGs devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a
portfolidban a részvények aranya.

Szamviteli politika

Az eszk6zOk és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejtleg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indokldssal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2016.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulonapjan 89.232 eFt, ami a kévetkez6kbdl ered:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2015 2016 Valt. Valt.%

Osztalékkal, kamattal kapcs.kov. 15 535 53 813 38 278 246%
Befektetési jegy forgalmazas 2753 35419 32 666 1187%
Osszesen: 18 288 89 232 70 944 388%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevidik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 3271756 6 893 955 3622199 111%
Ertékpapirok értékelési kulonbozete kamatbol 0 0 0 0%
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl -441 832 1832 624 2 274 456 -515%
Osszesen: 2829 924 8726 579 5 896 655 208%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel kertilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2016. december 31-én 309.797 eFt volt, amely a kévetkezképp valtozott:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Vilt. Valt.%
HUF 61333 40 845 -20 488 -33%
UsD 101 991 11 353 -90 638 -89%
EUR 8 164 23 -8 141 -100%
GBP 4 3 -1 -15%
PLN 10 289 254 614 244 325 2375%
RUB 2118 2959 841 40%
Osszesen: 183 899 309 797 125 898 68%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok
Az Alapnak aktfv id6beli elhatarolasa 2016 év végén nem volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2016.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozeli kozott szarmaztatott figyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben nem volt.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulétéke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 2119 547 4 507 963 2388 416 113%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9133 440 17 304 872 8171 432 89%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 7013 893 12796 909 5783 016 82%
Tékendvekmény:

Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi

értékkilonbozete -2 912 485 -1 562 444 1350 041 -46%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél -441 832 1832624 2 274 457 -515%
El6z6 évek eredménybdl 4427 143 4234111 -193 032 -4%
Uzleti év eredményébsl -193 032 -35 352 157 680 -82%
Osszesen: 2999 340 8 976 902 5977 562 199%
F) Céltartalék

Céltartalék képzésére 2016-ben nem keriilt sor.

G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Vilt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo.

dij, f6forg. jut., sikerdi)) 16 800 24 408 7 608 45%
Aegon Mo. Biztosité (forg. jut.) 1089 1355 266 24%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezelési és forgalmazoi

dij) 793 1819 1026 129%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 1263 1472 209 17%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 43 99 56 130%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 1351 3569 2218 164%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 29 32 3 11%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut.) 1053 1421 368 35%
KBC (forg. jut.) 0 8 8 0%
Erste (forg. jut.) 0 109 109 0%
PWC Koényvvizsgilé Kft. (audit dij) 269 405 136 50%
Athiz6dé befjegy visszaviltas miatti kotelezettség 9210 112 677 103 467 1123%
Osszesen: 31902 147 374 115 472 362%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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2016.

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban
Passziv id6beli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 269 135 -134 -50%
Felugyeleti dij 199 399 200 100%
Kilénadé 398 798 400 100%
Osszesen: 867 1332 465 54%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 9.125.608 eFt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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2016.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 35.352 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 674 1238 564 84%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 445 971 213 479 -232 492 -52%
Részvények osztaléka 101 097 154 203 53 106 53%
Ovadéki repo tigyletek kamata 22 21 -1 -6%
Ertékpapirkoleson bevétele 0 10 414 10 414 0%
Ertékpapir kélesonzés dijbevétele 0 9 9 0%
Osszesen: 547 764 379 363 -168 400 -31%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015 2016 Valt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 660 442 273 695 -386 747 -59%
Fizetend6 kamatok 34 0 -34 -100%
Pénzeszk6zok év végi atértékelésébdl szarmazd

deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 2119 37 602 35483 1674%
Osszesen: 662 595 311297 -351 298 -53%
Miikodési koltségként a kévetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 26 020 35 605 9 585 37%
Konyvvizsgaldi dij 538 538 0 0%
Feltugyeleti dij 823 1124 301 37%
Megbizasi dfjak 3423 4165 742 22%
Letétkezeldi dij 8 988 13 423 4 435 49%
Keler dij 14 10 -4 -28%
Bankkoltség 40 37 -3 -7%
Féforgalmazdi jutalék 1681 2 260 579 34%
Forgalmazdi jutalék 20 428 26 610 6182 30%
Tranzakciés dijak 1370 975 -395 -29%
Sikerdyij 13 257 16 444 3187 24%
Osszesen: 76 582 101 191 24 609 32%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként 20e Ft biinteté kamatot, Egyéb raforditasként a befektetési
alapok kiillénadéjat szamolta el 2 247 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Az Alap Portfoli jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016.12.30-ra készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak kertilnek a kotelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai k6zott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a , Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2016. december 31-1 4rfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2016. év

Megnevezés 2015 2016 |
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- -193 032 -35 352
2|Elszdmolt amortizacio + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elsz&molt értékelési kulonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmeénye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forgo6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 386 988 -3693 144
10[{Rovid lejarata kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 16 459 115 472
11|Hosszl lejératy kotelezettség alloméanyvaltozésa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 410 464

1. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 210 825 -3612559
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -275 005 8171432
21|Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 210137 -4432976
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szairmazé pénzeszkozvaltozas -64 868 3 738 457
V. Pénzeszkdzok véltozésa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 145 956 125 898

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aldtamasztva."



1. sz&mU melléklet

Adatok Ft-ban

Beértékelési

Felhalmozott

Felhalmozott

Lineéaris

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar Kiilsnbozet Kamat % Kamat tartalom gmpmzacms Kilénbozet
érték (kamat)

MAGNIT dsszesen RUB MAGNIT 1017 45 154 938 53 473 860 8318 922 8318 922
Gazprom GDR 6sszesen uUsD Gazprom 551 901 665 299 493 818543414 153 243 921 153 243 921
Globaltrans GDR 6sszesen uUsD Globaltrans GDR 6848 11 025 412 12 730 827 1705 415 1705 415
Lenta LTD-REG S dsszesen uUsD Lenta LTD-REG S 47 025 98 831 388 113 248 332 14 416 945 14 416 945
LUKOIL GDR NEW 06sszesen uUsD LUKOIL 53538 635 862 457 882 092 570 246 230 113 246 230 113
MAGNIT OJSC-SPON o&sszesen uUsD MAGNIT OJSC-SPON GDR 66 643 746 034 941 864 120 695 118 085 753 118 085 753
MAGNITOGORS 6sszesen uUsD MAGNITOGORS 49170 79 167 779 100 796 346 21 628 567 21 628 567
MAIL.RU GDR 6sszesen uUsD MAIL RU GROUP GDR 24 290 150 469 488 130 903 947 - 19565540 - 19565540
Megafon GDR dsszesen uUsD Megafon 43020 172 713 508 119 396 439 - 53317069 - 53317069
NORILSK NICKEL PJSC MMC dsszesen usD NORILSK NICKEL 155 874 678 993 948 768 623 283 89 629 335 89 629 335
NOVATEK GDR 6sszesen usb NOVATEK 21635 592 925 971 824 747 013 231 821 042 231 821 042
NOVOLIPET STEEL &sszesen uUsD NOVOLIPET STEEL 32317 124 727 805 176 535 943 51 808 138 51 808 138
Phosagro GDR 0sszesen uUsD Phosagro GDR 36 883 145 433 706 165 190 566 19 756 860 19 756 860
Ros Agro Plc dsszesen uUsD Ros Agro Plc 6 075 21944 894 23729 418 1784524 1784524
ROSNEFT 6sszesen uUsD Rosneft 438713 584 015 038 837 496 536 253 481 498 253 481 498
SBERBANK-Sponsored GDR dsszesen usD SBERBANK 272 340 616 902 556 925 809 413 308 906 857 308 906 857
SEVERSTAL 0sszesen uUsD SEVERSTAL 36 310 96 580 023 162 091 035 65511 012 65511 012
SISTEMA Osszesen uUsD SISTEMA 30720 88 149 984 81199 411 - 6 950 572 - 6 950 572
SURGUTNEFTEGAZ GDR 0sszesen usb SURGUTNEFTEGAZ 223535 319 735 027 331 204 220 11 469 194 11 469 194
TATNEFT GDR (j 6sszesen uUsD TATNEFT 53761 488 437 268 650 825 387 162 388 119 162 388 119
VTB BANK 6sszesen uUsD VTB BANK 509 518 293 875 517 357 191 495 63 315 978 63 315 978
X5 Retail Group NV-Regs dsszesen uUsD X5 Retail Group NV-Regs GDR 32598 222 886 103 310 666 780 87 780 677 87 780 677
Yandex NV gsszesen usb Yandex NV 2700 14 787 766 15 962 345 1174579 1174579
[Részvények 6sszesen: 2696 431 6 893 955 008 8 726 579 276 1832 624 267 1832 624 267
Total: 2 696 431 6 893 955 008 8 726 579 276 1832 624 267 1832 624 267

“A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”



Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Russia Reszveny Befektetesi
Alap, 1111-305

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezeld Zrt.

Letetkezelo neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamU melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30
Sajat toke: 8976 586 /57 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jeg'zléeéjuto darabszam érték
A HUF 2.405666 1112890 068] 2 677 241 798 HUH|
| HUF 2.56696 1599 021 113| 4 104 623 236 HUF
L PLN 1.201565] 100 000 120 157 PLN
P PLN 1.200425] 25910 536 31103 655 PLN
A targynapi netté eszk6zérték meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez8 Futamidd O 0,00%
O]  0,00%)
Egyéb kotelezettségek: 147 493 902| 100,00%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 109 172129 74,02%
Bizomanyosi dij 1490 214] 1,01%)
Egyéb kotelezettség 55252401 3,75%
Konyvvizsgaloi dij 536 952]  0,36%)
Vezetd forgalmazo dija 795 888]  0,54%)
PSZAF dijj 393 056 0,27%)
Letétkezeldi dij 488 018] 0,33%
Vagyonkezeldi dij 89990 231|] _ 6,10%
Sikerdij 16 443 518] 11,15%)
Tranzakcios (IK.) dij 145 170] 0,10%
Befektetési jegy visszavaltas 3504485 2,38%
1/3. Céltartalékok: O] 0,00%
I/4 Passziv id6beli elhatarolasok: O] 0,00%
Kotelezettseg 0ssz.: 147 493 902] 100,00%
1. Eszk6z6k Osszeg/Ertek (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz: 309 797 298]  3,40%
szamla deviza egyenleg ertek %
Russia Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 40 844 721,68| 40 844 722, 0,45%)
Russia Alap - Befszamla USD - Unicredit USD 38 657,90 11353439 0,12%
Russia Alap - Befszamla EUR - Unicredit EUR 73,18] 22 760 0,00%)
Russia Alap - Befszamla GBP - Unicredit GBP 8,79 3179] 0,00%)
Russia Alap - Befszamla PLN- Unicredit PLN 3622 337,79 254 614 123] 2,719%)
Russia Alap - Befszamla RUB - Unicredit RUB 619 053,36 2959075 0,03%
1I/2. Egyéb kovetelés: 88491 900] 0,97%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 3584997 0,04%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 53072626] 0,58%
Befektetési jegy jegyzés 31834277] 0,35%
1I73. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %
11/3.1. Max 3 ho lekétést: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés: %
T7Z. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiseg 8726 579 276| 95,64%)
1I/4.1. Allampapirok: %)
1I7/4.1.1. Kotvenyek: %)
1I/4.1.2. Kincstarjegyek: %)
117/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep.: %)
[174-1.2. KUltoldi allampapirok: %
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %)
11/4.2.1. Tozsdere bevezetett: %
1I/4.2.2. Tozsden kivuli: %)
[72-2-3. KUMtoldi kotvények: %
1I/4.3. Részvenyek: 8726 579 276] 95,64%
1/4.3.1. Tozsdere bevezetett: %
[174-3.2. KUltoldi részvények: 8726 579 2/6| 95,64%
Gazprom GDR US3682872078 uUsD 551 901 818 543 414 8,97%
Globaltrans GDR US37949E2046 USD 6 848 12 730 827 0,14%




2. szamU melléklet

Lenta LTD-REG S US52634T2006 UsD 47 025 113248332 1,24%)
LUKOIL GDR NEW US69343P1057 UsD 53538 882092570 9,6/%
MAGNIT RUOOOAO0JKQUS RUB 1017 53473860 0,59%)
MAGNIT OJSC-SPON US55953Q2021 UsD 66 643 864 120 695]  9,4/%
MAGNITOGORS US5591892048 UsD 49170 100 796 346] 1,10%)
MAIL.RU GDR US5603172082 UsD 24290 130903 947 1,43%)
Megafon GDR US5851712096 UsD 43020 119396 439 1,31%)
NORILSK NICKEL PJSC MMC US55315J1025 UsD 155 874 768 623 283]  8,42%
NOVATEK GDR US6698881090 UsD 21635 824 747 013]  9,04%
NOVOLIPET STEEL US67011E2046 UsD 32 317 176535943 1,93%)
Phosagro GDR US71922G2093 UsD 36 883 165190 566] 1,81%)
Ros Agro Plc US7496552057 UsD 6 0/5] 23729418  0,26%)
ROSNEFT US67812M2070 UsD 438 713 837 496 536] 9,18%
SBERBANK-Sponsored GDR USs80585Y3080 UsD 272 340 925 809 413] 10,15%
SEVERSTAL US8181503025 UsD 36 310 162 091 035 1,78%)
SISTEMA US48122U2042 UsD 30 720 81199 411  0,89%)
SURGUTNEFTEGAZ GDR US8688612048 USD 223 535 331204 220] 3,63%
TATNEFT GDR 0 US8766292051 UsD 53761 650 825 387]  7,13%
VTB BANK US466300Q2021 USD 509 518 357 191 495] 3,91%
X5 Retall Group NV-Regs US98387E2054 uUSD 32 598 310 666 780]  3,40%
Yandex NV NLO009805522 EUR 2 700 15962 345]  0,17%
1I7/4.3.3. Tozsden Kivuli: %)
1I7/4.4. Jelzaloglevelek: %)
1I7/4.4.1. Tozsdere bevezetett: %)
1I/4.4.2. Tozsden kivuli: %)
1I/4.5. Befektetes| jegyek: %)
1I7/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %)
1I7/4.5.2. Tozsden Kivuli: %)
1I/4.6. Karpotlasi jegy: [9) 0%
1I75. Aktiv idobeli elhatarolasok: [9) 0%
[T76. Hataridds Ugyletek: Nyitott nennyiseg %
[176.1. Szarmaztatott Ugyletek): %)
1176.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: %)
Eszkozok osszesen: 9 124 868 473] 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."
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Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi koérnyezet

Az elsé negyedév meglehetésen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében
jelentés zuhanasoknak lehettiink tandi a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek
kovetkeztében, ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok
megakadalyoztak a tovabbi eséseket. Az olaj arfolyama tjabb mélypontra kertlt januarban, amit
ugyan korrekcid kovetett, de az arfolyam februarban ismét gyengilni kezdett. A feltorekvo
piaci részvények, kotvények és devizaarfolyamok szorosan kévették az olajar mozgasat, igy
ujabb és ujabb mélypontra keriltek a januart és februar elejét atfogd id6szakban, amelyet
azonban jelent6s pozitiv korrekcié kovetett a negyedév végére. A feltérekvé piacok kildbalasat
az USA-bdl érkezd gyengébb makroadatok nyoman enyhiilé Fed kommunikacid is segitette. A
japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar negativ tartomanyban 1évé iranyadé
rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro er6sédésére, illetve a gyengtlé inflacios kilatasokra.
A fejlett piaci kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb hangvételd jegybanki
nyilatkozatok miatt jelentésen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév a
részvénypiacok szamara is kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények
alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a
kockazatvallalasi kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is
nyugtatéan hatottak a gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmiibb
nyilatkozatok hangzottak el a nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek
koszonhetben erdsodott, és az amerikai kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé
emelked6é hordénkénti olajar ellenére a feltorekvé piaci eszk6zok arfolyama gyengiilésnek
indult az erés dollar, és a Fed kozelgd esetleges kamatemelései kovetkeztében. Junius
kozeledtével a befektetSi érdeklédés egyre inkabb a Brexit népszavazasra, és a Fed soron
kovetkez6 lésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai munkaerépiaci adatok és a
Brexit korili bizonytalansag kévetkezében a janiusi Fed-kamatemelés lekertilt a napirendrol,
igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végil az EU-bdl valo
kilépés mellett dontottek, ami komoly eladasi hullamot valtott ki a szavazast kévet6 napon. A
magorszagok kotvényhozamai jelentésen alacsonyabb szinteken zartak a negyedévet, mig a
részvények inkabb oldalazé mozgast kévettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a
piacokon. A kockazatos eszk6zok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott
emelkedni, de szeptembertSl a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé
novekedési elorejelzéseket jellemzéen lefelé modositottak a Brexitet kovetéen, mig a feltorekvo
piacok kilatasai némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalodott, a WTI
hordénkénti arfolyama a 40-50 dollar kozotti arfolyamsavban maradt. Augusztus végétol a
piacokat egyre inkabb nyugtalanitottdk a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-i
tlést kovetéen a Fed kommunikaciéja a korabbinal szigorubb hangnemet ittt meg, egy
szeptemberi kamatemelés lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank
is tartogatott meglepetéseket. A Bank of Japan jelezte, hogy pénzugyi stabilitasi okokbodl
meredekebb hozamgérbére van szitkség, az EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva
elhalasztotta az esetleges Ujabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydusnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gy6zelme volt az amerikai elnékvalasztasokon. A politikai fejleményeket
tekintve, a “hard Brexit”-tél valé félelmek gyengitették a font arfolyamat oktéberben, mig
decemberben az olasz alkotmany modositasardl kifrt népszavazas eredménye ugyan a
varakozasoknak megfelel6en alakult, de a nemek gy6zelme a vartnal egyértelmibb volt. A
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piacok azonban hamar tdltették magukat a negativ hireken és az EU részvénypiacain rali
bontakozott ki. Az olasz bank ment6csomaggal kapcsolatos vegyes hirek ellenére a
bankrészvények jelentésen felilteljesitettek a negyedik negyedévben. A kézéppontban azonban
hatarozottan Trump gy6zelme allt. Trump protekcionista igéreteinek hatasara a feltorekvd
piacok laba aldl is kicstszott a talaj, kilonésen a Mexikdi eszkozok teljesitettek alul. A dollar a
tagulé kamatkilonbozetek és a profitrepatriacids varakozasok kovetkeztében erdsodott. A
részvénypiacokon optimista hangulat lett arra, az S&P 8%-ot emelkedett a negyedévben. A
fogyasztoi és Uzleti bizalmi mutatok az égbe szoktek, mig a kotvényekbe bearazott inflacids
varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltorekvé piaci eszk6zok mellett a
nemesfémek és a vallalati kotvények is megszenvedték Trump gySzelmét.

A 10 éves amerikai hoganmok év végén emelkedtek

Forrds: Bloomberg

Az §&P 500 7ij csiicsokra ért

Forrds: Bloomberg
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a varakozasokat felilmilva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ald esett,
amit pozitiv korrekciod kovetett. A februari 54,8-as értékrél azonban marciusban ismét nagyobb
esés kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés
novekedése év/év alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kovetden, bar a decemberi
jelentés megugras utan némi visszaesés varhaté volt. A 3 hoénapos atlagos ipari termelés
novekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami az aktudlis fejl6dé piaci értékekhez képest is
magasnak mondhat6. Az ipari megrendelésallomany alakulasa tovabbi béviilést vetit elére az
ipari termelésben. Az elsé negyedévben az inflacidban tovabbra is lefelé mutatkoznak
meglepetések. Februarban az inflacié mértéke év/év alapon mindéssze 0,3% volt. Az inflacié
csokkenése, illetve az EKB lazitasa kévetkeztében ismét kamatvagasi ciklusba kezdhetett az
MNB, melynek els6 1épéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra csokkentette az alapkamatot. A hazai
részvénypiac kiléndsen j6 negyedévet zart, 10% folotti novekedéssel, melynek f6 mozgatdi a
Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant tamasztott intézményi kereslet
volt.

Az aprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a
kiskereskedelem tovabbra is dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading
HUBE el6retekintd indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, az MNB kommunikaciéjaban a
korabbinal meglep6 moddon szigoribb hangnemet itétt meg, egy a vartnal révidebb
kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatlabcsere-
tenderek megsziintetésére iranyulé szandékat is bejelentette. A hénap utolsé napjaiban a
Nemzetgazdasagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot jelentette be, sokkal expanzivabb
fiskalis politikat vetitve elére 2017-re, amely szoges ellentétben all a korabban alkalmazott
gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre majus végén
befektetésre ajanlott kategoriaba sorolta a magyar allamadossagot. A majusban napvilagot latott
elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentSs lassulast mutattak, amely leginkabb néhany
jarmigyarté 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolodd gyartosori leallasok
kovetkezményeként Iépett fel. Az utébbi tényezé az elsé negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az tizemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak
kis mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan
eseti jellegd volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csokkent majusban, az alacsonyabb
¢lelmiszer-, és energiaarak kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiiletébdl a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetéen a nyari szabadsagolasok miatti autoipari
tzemlealldsokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikéja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-
os novekedés januar 6ta a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra
1s rendkivil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8
hoénapjara vonatkozé pénzforgalmi szemlélet hiany az éves cél mind6ssze 40%-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak,
ami az el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti elére. A kiilkereskedelmi mérleg
tovabbra is jelentSs tObbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb
csokkentve az orszag kilsé sérillékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a
kumulalt pénzforgalmi szemlélett egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat
jelent6s fiskalis mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2%
kortl alakul. A fentiekkel parhuzamosan az inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra
emelkedve novemberben a nyari hénapok deflacios idészaka utan. A névekedés mogott féként
bazishatasok allnak. Az inflicié a kovetkezé évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig
megkozelitheti a 3%-os célt. Az inflacié gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan
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1,5% kortl mozgott, a jegybankra igy egyelére nem harul killonosebb szigoritasi nyomas. A
fegyelmezett fiskalis politika és az elmult évek kiilsé adossagesokkenése, valamint a névekedési
palyara val6 visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is befektetésre ajanlott kategériaba sorolta
a magyar allamaddssagot, igy novemberben az orszag mindharom nagy hitelmindsiténél
visszakertlt a befektetésre ajanlott kategériaba.

A rovid hozamok jelentdsen csikkentek

Forrds: Bloomberg

A 10 éves hozamok megugrottak Trump gydzelme utin

Forrds: Bloomberg

Uzleti jelentés - ”A kidzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2016.

Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak talnyomorészt. Az elsédleges
befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds részét
ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak kialakitasakor a torvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsésorban
fundamentalis elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat.

A portfoli6 kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A
részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények
k6zott tgy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 j6vébeni
kockazatok és hozamok flggvényében - hosszabb tivon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) + 5% US Libor Total Return 1
month Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése
alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal
fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen

akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2016-os zard nett6 eszkozértéke 2,68 milliard forint (,,A” sorozat), 4,10 milliard forint
(,I”” sorozat), 31,10 milli6 PLN (,,P” sorozat) és 120,16 ezer PLN (,,L.” sorozat) volt.
A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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