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MERLEG

AEGON Nemzetkdzi Részveny Befektetési Alap

2016. ev

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbdeszkdzok (1.+11.+111.) 13 942 513 13 764 135
I. Kbvetelések 16 001 16 026
1.Kdvetelések 16 001 16 026
2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kbvetelések értékelési killbnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 13 338 212 13 128 906
1. Ertékpapirok 11 048 791 10 344 326
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 2289 421 2 784 580
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 2289 421 2289 421
Ill. Pénzeszkdzok 588 300 619 203
1. Pénzeszkozok 588 300 619 203
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 11 53
a.) aktiv idébeli elhatarolas 11 53
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbodzete -557 0
Eszk6zok 6sszesen (A+B+C+D) 13 941 967 13 764 188
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 13 908 887 13 705 816
I.Indul6téke 10 485 768 9792 139
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 074 236 11 028 064
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1588 468 1235925
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 3423119 3913677
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 751 544 595 850
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 2288 864 2 784 580
3. El6z6 év(ek) eredménye -25 244 382 711
4. Uzleti év eredménye 407 955 150 536
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 29 811 55 296
I. HosszU lejarat kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 29 811 55 296
Il. Kulfoldi pénzértékre sz06l6 kotelezettségek értékelési kulonbodzete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 3 269 3076
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 13 941 967 13 764 188

Budapest, 2017.04.28.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

eFT eFT
|. Pénzugyi miveletek bevételei 729 948 926 644
Il. Pénzugyi miiveletek raforditasai 132 742 580 481
lll. Egyéb bevételek 16 276
V. Mikddési kdltségek 178 106 188 274
V. Egyéb raforditdsok 11 161 7 629
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmeény (l.-IL.+Il.-1V.-V.+VI.) 407 955 150 536

Budapest, 2017.04.28.

"A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."




AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2016.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

A Monéta Nemzetkézi Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzlgyi Feltgyelet
110.132-1/99 sz. szamu hatirozataval vette nyilvantartasba. A Pénztigyi Feltgyelet 111-110.132-2/2000. sz.
hatarozata alapjan (2000. december 19.) az Alap neve megvaltozott Aegon Nemzetkézi Részvény
Befektetési Alapra. Lajstromszama 1111-81.

Az Alap az MNB 644-536/917-55/1999 szamui hatirozata alapjan jogosult kilféldi vallalkozas éltal
kibocsatott részvények vételére és eladasara, azaz a keletkezett devizaérték kulféldon torténd
felhasznalasara.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrol mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alair6, a Tarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért, és a beszamold Osszedllitasaért felelés személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, szuletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022

Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az auditalé tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2016.

Szamviteli politika

A szamviteli politikaban rogzitett értékelési elveket alkalmazta az Alap, mely a kvetkezoket tartalmazza:
Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Toérvény és a Kormanyrendelet tételes el6irdsokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végi) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kigotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbbzete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasianal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egylitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2016.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan 16 026 e Ft, amely athuzédé forgalmazasbol, és

osztalékkovetelésekbdl, all.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2015 2016 Valt. Valt.%

Osztalékbol szarmazo kovetelés 9 904 11 350 1446 15%
Forg.kapcs.kovetelés 6097 4676 -1421 -23%
Osszesen: 16 001 16 026 25 0%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbol tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Vilt. Valt.%

Firtékpapirok beszerzési értéke 11048791 | 10 344 326 -704 465 6%
Firtékkiilonbézet egyéb piaci értékitéletbdl 2 289 421 2 784 580 495 159 22%
Osszesen: 13338212 13128 906 -209 306 -2%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szimu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztat6ja altal meghatirozott értékelés
szerintl piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.
A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok

esedékes kamatszelvénye alapjan 2016. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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2016.

A Pénzeszk6z0k értéke 619 203 e Ft, ami a kovetkezé Letétkezel6nél vezetett szamlikbol tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%

AUD 240 243 3 1%
CAD 213 225 12 6%
EUR 41 266 299 345 258 079 625%
GBP 48 805 94 388 45 583 93%
HUF 271 418 31 534 -239 884 -88%
JPY 2 2 0 0%
CHF 1343 8127 6 784 505%
SEK 720 1246 526 73%
USD 222 557 170 989 -51 568 -23%
DKK 13 11 519 11 506 88508%
CZK 798 793 -5 -1%
PLN 767 734 -33 -4%
NOK 11 11 0 0%
RON 100 7 -93 -93%
TRY 47 40 -7 -15%
Osszesen: 588 300 619 203 30 903 5%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolas Gsszege 53 e Ft, amely a 2016. évet érinté banki kamat jévairas elhatarolasa.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbézete

Az Alap eszkozei kézott 2000-t0l szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Az Alapnak fordulénapon nem

volt nyitott hataridés tigylete.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulétoke:

forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 10 485 768 9792139 -693 629 -7%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 12 074 236 11 028 064 -1 046 172 -9%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 1588 468 1235925 -352 543 -22%
Tékendvekmény:

visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébdl 751 544 595 850 -155 694 -21%
értékpapirok értékelési kiillonbozetébdl 2 288 864 2784 580 495716 22%
el6z6 évek eredménybdl -25 244 382711 407 955 -1616%
lzleti év eredményébdl 407 955 150 536 -257 419 -63%
Osszesen: 13 908 887 13 705 816 -203 071 -1%
F) Céltartalék

Céltartalék képzés 2016-ban nem volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Aegon Mo.Bef.Alapkezel6 Zrt.(f6forg.jutalék) 1825 1651 -174 -10%
Concotde (trailer fee) 104 87 -17 -16%
CITI Bank Zrt. (letétkezelési dij,fennt.jutalék)) 1763 1173 -590 -33%
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6

Zrt.(alapkez.dij) 8 975 36 812 27 837 310%
Athtz6d6 értékpapir vételbél adédé kotelezettség 4 416 5042 626 14%
Zivotna (trailer fee) 5 0 -5 -100%
PWC (audit dij) 619 619 0 0%
Quantis trailer fee 1434 509 -925 -605%
Unicredit trailer fee 365 576 211 58%
Aegon Mo.Alt.Bizt. Zrt(trailer fee) 9 576 7231 -2 345 -24%
CIB traier fee 0 6 6 0%
Magyar Takarékszovetkezeti Bank trailer fee 0 61 61 0%
Erste trailer fee 0 59 59 0%
Raiffeisen ( trailer fee) 729 1470 741 102%
Osszen: 29 811 55 296 25 485 85%

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 619 619 0 0%
Kilénadé 1767 1638 -129 -7%
Feligyeleti dij 883 819 -64 -7%
Osszesen: 3269 3076 -193 -6%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 13 764 188 e Ft volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2016.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 150 536 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 149 313 164 110%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 662 842 180 27%
Ovadéki repo tigyletek kamatai 2 885 652 -2 233 -77%
Részvények bef.jegyek arfolyamnyeresége 398 293 602 545 204 252 51%
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos nyereség 32938 0 -32 938 -100%
Részvények utan kapott osztalékok 285 889 320 744 34 855 12%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 9132 1548 -7 584 -83%
Osszesen: 729 948 926 644 196 696 27%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015 2016 Valt. Valt.%
Részvények,bej.jegyek arfolyamvesztesége 123 954 570 299 446 345 360%
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos veszteség 0 10 182 10 182 0%
Opcids djj 1750 0 -1 750 -100%
Szarmazékos tigyletek vesztesége 7038 0 -7 038 -100%
Osszesen: 132 742 580 481 447 739 337%

Pénziigyi muveletek kozott 16vS szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2016-ban Gsszesitve
1548 e Ft nyereség volt, mely Ugylettipusonként az alabbiak szerint alakult:
adatok eFt-ban

Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség

Deviza hatéridSs zdras 1548 0

Osszesen: 1548 0
Miikodési koltségként a kévetkez6 keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Alapkezeléi djj 107 558 98 254 -9 304 -9%
Letétkezeldi dij 5 820 5310 -510 -9%
Koényvvizsgaldi dij 1271 1238 -33 -3%
Sikerdifjak 0 27 814 27 814 0%
Forgalmazdi dijak (trailer fee) 52 046 41 881 -10 165 -20%
Feltugyeleti dij 3 560 3244 -316 -9%
Bankkoltség 30 30 0 0%
Vezet6 Forgalmazdi dijak 7274 6501 -773 -11%
Megbizasi dij 547 4 002 3455 632%
Osszesen: 178 106 188 274 10 168 6%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként 276 e Ft buntetd jutalékot kapott.
Egyéb raforditasként 7 629 e Ft mertilt fel, mely a befektetési alapok kiilénad6jaboél adodott.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Egyéb informiciok

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016. 12. 30-ra késziilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamu mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek k6zé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithatd.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakdnyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfoli6 jelentésben a ,,Kovetelések” és a ,,Folybszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athaz6do befektetési jegy forgalmazas a Portfolid jelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2016. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkdzérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap

2016. év

Megnevezés 2015. 2016.
1|Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +/- 407 955 150 536
2|Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9|Forg6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -1248 180 704 440
10|Rovid lejérat( kotelezettség allomanyvéltozasa +/- 5625 25 485
11[Hosszl lejaratl kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -10 -42
13| Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 1464 -193
I. Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas -833 146 880 226
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységbdl szirmazd pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 948 639 -1 046 172
21|Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - 125 859 196 849
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson utén fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 1074 498 -849 323
1V. Pénzeszkoz0k valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 241 352 30 903

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."”



S ) - o L s o Beértékelési Linedris | goyah ertekeldsi
Ertékpapir eszkozkategéria Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvéntartasi ar  Beértékelési ar PR amortizacios Y
Kiilonbozet érték(kamat) kiilénbozet
Euro Stoxx 50 ETF Osszesen befektetésijegy ~EUR Indexchange Investment AG 25500 224578974 262357811 37778837 37778837
iShares DJ STOXX 50 DE dsszesen befektetésijegy EUR Barclays Global Investors Ltd 70780 654 208 655 659 319 168 5110513 5110513
iShares Stoxx Europe 50 ETF 6sszesen befektetésijegy ~EUR iShares Stoxx Europe 50 ETF 201 995 1755046 389 1914576 177 159529 788 159529788
Praefinium Global SME 6sszesen befektetésijegy EUR Praefinium 280 116 858 288 135938 009 19079 721 19079721
Amex Technology Select 6sszesen befektetésijegy ~ USD Amex Technology Select SPDR 15 000 194121183 213042726 18921543 18921543
Industrial Select Sector SPDR ETF dsszesen befektetésijegy USD Industrial Select Sector SPDR ETF 7400 119 883 857 135223 099 15339 242 15339 242
iShares SP500 Value ETF sszesen befektetésijegy USD iShares SP500 Value ETF 32 500 596 870 833 967 664 497 370793 663 370793 663
IVV (S&P 500 Index Fund) 6sszesen befektetésijegy USD | Shares S&P 500 Index Fund 21050 802 467 139 1390927 441 588 460 301 588 460 301
Real Estate Select Sector SPDR ETF dsszesen befektetésijegy ~ USD Real Estate Select Sector SPDR Fund 2782 - 25124152 25124152 25124152
SPDR Energy Select Sector ETF 6sszesen befektetésijegy ~USD XLE - Energy Sector 9000 196 165 388 199 086 577 2921189 2921189
SPY tsszesen befektetésijegy ~ USD SPDR S&P 500 ETF (USD) 20 230 800977319 1328069 675 527092 356 527092 356
Vanguard S&P500 ETF dsszesen befektetésijegy USD Vanguard S&P500 ETF 31540 1149 880 664 1901782958 751902 294 751902 294
XLF Financial ETF 6sszesen befektetésijegy ~ USD SSGA Funds Management Inc 36 000 235000477 245818530 10818 053 10818 053
XLP Consumer Staples SPDR 6sszesen jegy USD XLP Consumer Staples SPDR 9 000 132 286 442 136 680 389 4393 947 4393 947
|Belektetés\ jegyek 6sszesen 483 057 6978 345 610 9515 611 208 2 537 265 598 2537 265 598
SOUTH32 6sszesen részvény AUD SOUTH32 5800 - 3384431 3384431 3384431
ABB részvény CHF Gsszesen részvény CHF ABB LTD 8580 46 672 708 53 337 800 6665092 6665 092
Credit Suisse részvény (j 6sszesen részvény CHF Credit Suisse Group 2538 14 813 150 10731375 - 4081775 - 4081775
NESTLE SA-REG Osszesen részvény CHF Nestle 12 470 234190216 263 633 264 29443048 29443048
Novartis AG-Reg CHF részv tsszesen részvény CHF Novartis AG 9 860 196 188 983 211450471 15261 488 15261488
Richemont(Cie Fin) 6sszesen részvény CHF Richemont(Cie Fin) 2040 37757 208 39853233 2096 025 2096 025
Roche osszesen részvény CHF Psc Roche 2740 183 546 592 184 447 939 901 347 901 347
Ubs Ag-Reg Group dsszesen részvény CHF UBS AG 5500 23632288 25388 492 1756205 1756 205
ZURICH FIN osszesen részvény CHF ZURICH FIN 550 41140432 44 632810 3492378 3492378
Novo Nordisk 6sszesen részvény DKK Novo Nordisk 7400 116 005 632 78840347 - 37165285 - 37165285
Air Liquide dsszesen részvény EUR Air Liquide 1318 38541238 43 308 509 4767271 4767271
Allianz részvény 6sszesen részvény EUR Allianz AG. 1751 67473718 85501 575 18 027 857 18 027 857
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA dsszesen részvény EUR Anheuser-Busch Cos Inc 2940 90 245 127 91942799 1697673 1697673
Axa részvény 6sszesen részvény EUR Axa 18 100 127 616 946 135022 646 7405 700 7405 700
BANCO SANTANDER dsszesen részvény EUR BANCO SANTANDER 15926 22979049 24563 437 1584388 1584 388
BASF részvény 6sszesen részvény EUR BASF AG O.N. 2430 51800702 66 742 808 14 942 106 14 942 106
BAYER 0Osszesen részvény EUR BAYER AG 3227 83 695978 98 820 515 15124 537 15124 537
BBVA Osszesen részvény EUR Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 8542 15 065 942 17 040 284 1974342 1974 342
BNP Paribas tsszesen részvény EUR Banque Nationale De Paris 1580 18098 234 29754972 11656 738 11656 738
Daimler Ag 6sszesen részvény EUR Daimler Ag 3890 70086 240 85561851 15475611 15475611
Deutsche Bank AG részvény dsszesen részvény EUR Deutsche Bank 5281 47 598 554 28333067 - 19265488 - 19265488
Deutsche Telekom részv. sszesen részvény EUR Deutsche Telekom 12 368 50449 347 62912703 12 463 355 12 463 355
ENI 6sszesen részvény EUR Eni SPA 9900 46 063 333 47 633 646 1570313 1570313
Hermes International 6sszesen részvény EUR Hermes International SA 20 1838911 2425956 587 045 587 045
ING GROEP NV. Részvény dsszesen részvény EUR ING Bank N. V. (Amszterdam) 5900 10 658 802 24534191 13 875 389 13 875 389
L'OREAL 6sszesen részvény EUR L'oreal 970 52903 296 52312942 - 590354 - 590 354
LVMH Moet Hennessy tsszesen részvény EUR Lvmh Moet Hennessy 1060 44 594 629 59 804170 15 209 541 15209 541
Osram Licht AG 6sszesen részvény EUR Osram Licht AG 135 - 2092037 2092037 2092037
Royal Dutch Shell EUR 6sszesen részvény EUR Royal Dutch Shell Plc. 5675 42627 719 45 864 525 3236 806 3236 806
Sanofi Aventis 6sszesen részvény EUR Sanofi-Synthelabo 4640 108 248 213 110976 912 2728700 2728700
SAP részvény Osszesen részvény EUR SAP AG 3835 75100 292 98 772 596 23672304 23672304
Schneider SA 6sszesen részvény EUR Schneider SA 2300 37228 160 47291524 10 063 364 10063 364
SIEMENS AG 6sszesen részvény EUR SIEMENS AG 3130 86 385 208 113 703 936 27318728 27318728
TELEFONICA dsszesen részvény EUR TELEFONICA 17170 47 960 384 47100682 - 859702 - 859 702
Total Company részvény dsszesen részvény EUR Total Fina SA 6102 73417 688 92 462 962 19045 274 19 045 274
Unilever Nv-Cva 6sszesen részvény EUR Unilever NV 5950 67 447 633 72 385 006 4937374 4937374
Astra Zeneca 6sszesen részvény GBP Astra Zeneca 4940 82323727 79271624 - 3052103 - 3052103
BarclaysPlc.részvény(GBP) dsszesen részvény GBP Barclays PLC 21 000 20487724 16968838 - 3518886 - 3518886
British American Tobacco dsszesen részvény GBP BATS 7100 107 188 182 118 657 105 11468923 11468 923
British Petrol dsszesen részvény GBP British Petrol Plc. 73 380 118 817 873 135225 803 16 407 930 16 407 930
Diageo Plc 6sszesen részvény GBP Diageo Plc 9800 73 680910 74775784 1094 874 1094 874
Glaxosmithkline részvény 6sszesen részvény GBP Glaxo Wellcome PLC 18 500 105948 102 104497331 - 1450771 - 1450771
HSBC Holdings Plc. 6sszesen részvény GBP HSBC Holdings PLC. 76 279 161361 799 181199 375 19 837 575 19 837575
Imperial Brands PLC 6sszesen részvény GBP Imperial Brands PLC 3800 56 650 679 48679476 - 7971203 - 7971203
INDIVIOR PLC 6sszesen részvény GBP INDIVIOR PLC 880 - 942 584 942 584 942 584
Lloyds Tsb Group 6sszesen részvény GBP Lloyds Tsb Group 50 000 15083 748 11302433 - 3781315 - 3781315
LONMIN PLC 6sszesen részvény GBP LONMIN PLC 1 - 512 512 512
National Grid 6sszesen részvény GBP NATIONAL GRID PLC 14 995 52250003 51600433 - 649 570 - 649 570
Reckitt Benck Group dsszesen részvény GBP Reckitt Benck Grp 2580 61 820 660 64 244 975 2424315 2424315
Rio Tinto részvény dsszesen részvény GBP RIO TINTO 4700 44 699 184 53 682 308 8983124 8983124
Royal Dutch Shell dsszesen részvény GBP Royal Dutch Shell Plc. 3474 27765330 29572 546 1807 216 1807216
Unilever PLC 6sszesen részvény GBP Unilever NV 4980 58 871017 59 293 566 422549 422 549
Vodafone Group 6sszesen részvény GBP Vodafone Group 101181 102 387 307 73123263 - 29264044 - 29264044
EOG RES 6sszesen részvény USD EOG Resources Inc 259 4571791 7 690 243 3118453 3118453
|Részvények Osszesen 599 467 3 365 980 586 3 613 294 613 247 314 027 247 314 027
IOSSZesen: 1082 524 10 344 326 197 13 128 905 821 2784 579 625 2784 579 625

"A kozzétett adatok konywvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”

1. szamu melléklet



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Nemzetkdzi Részvény
Befektetési Alap, 1111-81

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszagi

Letétkezeld neve: Fioktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30
Sajat toke: 13 707 285 603 HUF
Sorozatok
" 1 jegyre a _—
sorozat deviza .| darabszam érték
juto NEE
A HUF 1.337409| 3 243 241 641] 4 337 540 560 HUF
B EUR 1.079304 219 844 237 279 EUR
[ HUF l.43366€| 6 484 039 296] 9 295 946 681 HUF|

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

2. szamu melléklet

I. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidé 0] 0,00%
0] 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 56 221 Ssﬂm
Atmend befektetési jegy visszavaltas 4 948 606 8,80%
Bizomanyosi dij 213 974] 0,38%
Egyéb kotelezettség 7195 161 12,80%)
Koényvvizsgaloi dij 1234793] 2,20%
Letétkezel6i dij 380 287] 0,68%
Vezetd forgalmazé dija 1632 386] 2,90%
PSZAF dij 809575] 1,44%
Vagyonkezel6i dij 11899922 21,17%
Sikerdij 27 813 726] 49,47%
Befektetési jegy visszavaltas 93 438] 0,17%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%)
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0] 0,00%

Kotelezettség

0ssz.: 56 221 868| 100,00%

1. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 619 202 939] 4,50%

szamla deviza egyenleg érték %
nemzetkdzi részvény alap befszamla - Citi HUF 31534 340,00 31 534 340 0,23%
nemzetkdzi részvény alap AUD befszamla - Citibank AUD 1143,42 242 622 0,00%
nemzetkdzi részvény alap CAD befszamla - Citibank CAD 1031,79 224 693 0,00%
nemzetkdzi részvény alap CHF befszamla - Citibank CHF 28 081,36 8127 026] 0,06%)
nemzetkdzi részvény alap DKK befszamla - Citibank DKK 275 365,24 11518 528 0,08%
nemzetkdzi részvény alap EUR befszamla - Citibank EUR 962 462,42 299 345 062 2,17%
nemzetkdzi részvény alap GBP befszamla - Citibank GBP 261 013,71 94 387 778 0,69%
nemzetkdzi részvény alap JPY befszamla - Citibank JPY 872 2192 0,00%
nemzetkdzi részvény alap NOK befszamla - Citibank NOK 334,01 11430 0,00%
nemzetkdzi részvény alap SEK befszamla - Citibank SEK 38 383,09 1246 299 0,01%
nemzetkdzi részvény alap USD befszamla - Citibank uUsD 582 208,01 170988 670] 1,24%
nemzetkdzi részvény alap CZK befszamla - Citibank CZK 68 921,31 793 284] 0,01%
nemzetkdzi részvény alap TRY befszamla - Citibank TRY 480 39 979 0,00%
Nemzetkozi Részvény Alap PLN szamla - Citibank PLN 10 444,67 734 156 0,01%
nemzetkdzi részvény alap RON befszamla - Citibank RON 100,39 6 880 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 17 018 021] 0,12%
Bankszamlak kamata 50438] 0,00%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 406 899 0,00%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 12291 345] 0,09%
Befektetési jegy jegyzés 4 269 339 0,03%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid6 %)
11/3.1. Max 3 hé lekétési: %)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %)

Devizane

11/4. Ertékpapirok: ISIN m Mennyiség 13 128 905 821] 95,38%
11/4.1. Allampapirok: %
11/4.1.1. Kétvények: %
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.: %
11/4.1.4. Kulféldi allampapirok: %
11/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.2.2. Tézsdén kivdli: %
11/4.2.3. Kulfoldi kotvények: %)




2. szamu melléklet

11/4.3. Részvények: 3613294 613] 26,25%)
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.3.2. Kulfoldi részvények: 3613294 613] 26,25%)
ABB részvény CHF CHO0012221716 CHF 8580 53337 800] 0,39%
Air Liquide FR0000120073 EUR 1318 43308 509] 0,31%)
Allianz részvény DE0008404005 EUR 1751 85501575 0,62%
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA BE0974293251 usD 2940 91942799 0,67%
Astra Zeneca GB0009895292 GBP 4 940 79271 624] 0,58%
Axa részvény FR0000120628 EUR 18 100 135 022 646]  0,98%
BANCO SANTANDER ES0113900J37 EUR 15 926 24 563 437, 0,18%
BarclaysPIc.részvény(GBP) GB0031348658 GBP 21 000 16 968 838 0,12%
BASF részvény DEOOOBASF111 EUR 2430 66 742 808] 0,48%
BAYER DEOOOBAY0017 EUR 3227 98 820 515  0,72%
BBVA ES0113211835 EUR 8542 17 040 284] 0,12%
BNP Paribas FR0000131104 EUR 1580 29 754 972 0,22%
British American Tobacco GB0002875804 GBP 7 100 118 657 105] 0,86%
British Petrol GB0007980591 GBP 73 380 135225 803] 0,98%
Credit Suisse részvény Uj CH0012138530 CHF 2538 10731 375] 0,08%
Daimler Ag DE0007100000 EUR 3890 85561 851] 0,62%
Deutsche Bank AG részvény DE0005140008 EUR 5281 28333067 0,21%
Deutsche Telekom részv. DEO0005557508 EUR 12 368 62 912 703 0,46%
Diageo Plc GB0002374006 GBP 9 800 74775784] 0,54%
ENI 1T0003132476 EUR 9900 47 633 646]  0,35%
EOG RES US26875P1012 USD 259 7 690 243| _ 0,06%)
Glaxosmithkline részvény GB0009252882 GBP 18 500 104 497 331] 0,76%
Hermes International FR0000052292 EUR 20| 2425 95§| 0,02%
HSBC Holdings Plc. GB0005405286 GBP 76 279 181199 375 1,32%
Imperial Brands PLC GB0004544929 GBP 3800 48 679 476]  0,35%)
INDIVIOR PLC GBOOBRS65X63 uUsD 880 942 584 0,01%
ING GROEP NV. Részvény NL0011821202 EUR 5900 24534191 0,18%
Lloyds Tsb Group GB0008706128 GBP 50 000 11302 433] 0,08%
LONMIN PLC GBOOBYSRJ698 usD 1] 512] 0,00%
L'OREAL FR0000120321 EUR 970 52312942 0,38%
LVMH Moet Hennessy FR0000121014 EUR 1060 59 804 170 0,43%
National Grid GBOOBO8SNH34 GBP 14 995 51600 433] 0,37%
NESTLE SA-REG CHO0038863350 CHF 12 470 263633 264] 1,92%
Novartis AG-Reg CHF részv CHO0012005267 CHF 9 860 211 450 471 1,54%
Novo Nordisk DK0060534915 DKK 7 400 78 840 347 0,57%
Osram Licht AG DEOOOLED4000 EUR 135 2092 037] 0,02%
Reckitt Benck Group GBO00B24CGK77 GBP 2580 64 244 975 0,47%
Richemont(Cie Fin) CHO0210483332 CHF 2 040 39853233] 0,29%
Rio Tinto részvény GB0007188757 GBP 4700 53682 308] 0,39%
Roche CH0012032048 CHF 2740 184 447939 1,34%
Royal Dutch Shell GB00B03MM408 GBP 3474 20572 546] 0,21%
Royal Dutch Shell EUR GB00B0O3MLX29 EUR 5675 45864 525|  0,33%)
Sanofi Aventis FR0000120578 EUR 4 640 110976 912] 0,81%
SAP részvény DE0007164600 EUR 3835 98 772 59€| 0,72%)
Schneider SA FR0000121972 EUR 2 300 47291524  0,34%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 3130 113703 936] 0,83%
SOUTH32 AU000000S320 GBP 5800 3384431 0,02%
TELEFONICA ES0178430E18 EUR 17170 47 100 682]  0,34%)
Total Company részvény FR0000120271 EUR 6102 92 462 962| 0,67%
Ubs Ag-Reg Group CH0244767585 CHF 5500 25 388 492 0,18%
Unilever Nv-Cva NL0000009355 EUR 5950 72385 006] 0,53%
Unilever PLC GBOOB10RZP78 GBP 4980 59293 566] 0,43%
Vodafone Group GBOOBH4HKS39 usD 101 181] 73123 263] 0,53%
ZURICH FIN CHO0011075394 CHF 550 44 632 810]  0,32%)
11/4.3.3. Tézsdén kivdli: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. T6zsdén kivdli: %
1/4.5. Befektetési jegyek: 9515 611 208| 69,13%)
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett: 9379673 199] 68,14%)
Amex Technology Select US81369Y8030 usD 15 000 213042 726] 1,55%
Euro Stoxx 50 ETF DE0005933956 EUR 25 500 262 357811 1,91%
Industrial Select Sector SPDR ETF US81369Y7040 uUsD 7 400 135 223 099 0,98%
iShares DJ STOXX 50 DE DE0005933949 EUR 70 780 659 319 168] 4,79%
iShares SP500 Value ETF US4642874089 usD 32 500 967 664 497  7,03%
iShares Stoxx Europe 50 ETF IE0008470928 EUR 201 995 1914576 177 13,91%
IVV (S&P 500 Index Fund) US4642872000 usD 21 050 1390927 441] 10,10%
Real Estate Select Sector SPDR ETF US81369Y8600 uUsD 2782 25124 152 0,18%
SPDR Energy Select Sector ETF US81369Y5069 uUsD 9 000 199 086 577 1,45%
SPY US78462F1030 usD 20 230 1328069 675 9,65%
Vanguard S&P500 ETF US9229083632 usD 31 540, 1901 782 958] 13,82%
XLF Financial ETF US81369Y6059 usD 36 000 245818530 1,79%
XLP Consumer Staples SPDR US81369Y3080 usD 9 000 136 680 389] 0,99%
11/4.5.2. T6zsdén kivdli: 135938 009] 0,99%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 280 135938 009] 0,99%
11/4.6. Karpétlasi jegy: 0 0%)
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%)
Nyitott
11/6. Hatarid6s ligyletek: nennyiség %
11/6.1. Szarmaztatott tgyletek): %
11/6.1.1. Futures: %




2. szamu melléklet

11/6.1.2. Forward: %
Eszkdzok dsszesen: 13765 126 781| 100,00%
11/4.3.3. Tozsdén kivdli: %
11/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.4.2. Tozsdén kivlli: %
11/4.5. Befektetési jegyek: 10673 396 184] 76,56%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett: 10 532 241 688| 75,54%)
Amundi Stoxx Europe 50 ETF FR0010790980 EUR 67 825 1346 236 504] 9,66%
Euro Stoxx 50 ETF DEO0005933956 EUR 39 000 404 145550  2,90%
EWZ - BRAZIL ETF US4642864007 USD 4200 24895 535]  0,18%)
iShares DJ STOXX 50 DE DEO0005933949 EUR 70 780 693 690 432]  4,98%)
Ishares MALAYSIA ETF -EWM US4642868305 USD 5 100 11314 433] 0,08%
Ishares MSCI Indonesia ETF US46429B3096 USD 1200 7178362 0,05%
ISHARES MSCI TAIWAN US4642867315 USD 2 000 7320 530] 0,05%
iShares SP500 Value ETF US4642874089 USD 43500 1103827895 7,92%
iShares Stoxx Europe 50 ETF IE0008470928 EUR 203 595 1999 827 035] 14,34%
IVV (S&P 500 Index Fund) US4642872000 USD 22 550 1324178577 9,50%
SPDR Metals & Mining ETF US78464A7550 uUSD 5 000 21 425593]  0,15%)
SPY US78462F1030 USD 21730 1269798159 9,11%
Vanguard Dividend ETF US9219088443 USD 16 900 376 673 095  2,70%)
Vanguard S&P500 ETF US9229083632 USD 36 240 1941729 991] 13,93%
11/4.5.2. Tozsdén kivdli: 141154 496] 1,01%)
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 280 141154 496] 1,01%
11/4.6. Karpétlasi jegy: 0 0%)
11/5. Aktiv idébeli elhatarolasok: 0 0%)
Nyitott
11/6. Hatarid6s ligyletek: nennyiség -557 164]  0,00%
11/6.1. Szarmaztatott tgyletek): -557 164]  0,00%
11/6.1.1. Futures: %
11/6.1.2. Forward: -557 164]  0,00%
EUR/HUF 16.02.09 Forward Eladas 600 000 -557 164]  0,00%
Eszkdzok dsszesen: 13941 967 211 100,00%
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kérnyezet

Az elsé negyedév meglehet6sen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelent6s
zuhanasoknak lehettiink tanui a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztak a
tovabbi eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kerilt januarban, amit ugyan korrekcié
kovetett, de az arfolyam februarban ismét gyengiilni kezdett. A feltérekvé piaci részvények,
kotvények és devizaarfolyamok szorosan kovették az olajar mozgasat, igy wtjabb és wjabb
mélypontra kertiltek a januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentds
pozitiv korrekcié kovetett a negyedév végére. A feltérekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkez6
gyengébb makroadatok nyoman enyhiilé Fed kommunikaci6 is segitette. A japan jegybank és az
EKB egyarant tovabb vagtak a mar negativ tartomanyban 1évé iranyadé rataikon, igy reagalva a
jen, illetve az euro er6sodésére, illetve a gyengulS inflaciés kilatasokra. A fejlett piaci
kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt
jelentésen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév a részvénypiacok szamara is
kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a £6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem viltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan
hatottak a gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok
hangzottak el a nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek koszénhetSen
er6sodott, és az amerikai kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordonkénti
olajar ellenére a feltorekvd piaci eszk6zok arfolyama gyengiilésnek indult az erés dollar, és a Fed
kozelgo esetleges kamatemelései kovetkeztében. Junius kézeledtével a befektetéi érdeklédés egyre
inkabb a Brexit népszavazasra, és a Fed soron kévetkezé tlésére iranyult. Azonban a vartnal
gyengébb amerikai munkaerépiaci adatok és a Brexit kortli bizonytalansag kévetkezében a juniusi
Fed-kamatemelés lekertilt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a
piacokon. A britek végil az EU-bdl valé kilépés mellett dontottek, ami komoly eladasi hullamot
valtott ki a szavazast kéveté napon. A magorszagok kotvényhozamai jelentésen alacsonyabb
szinteken zartak a negyedévet, mig a részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari idészak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a
piacokon. A kockazatos eszk6zok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni,
de szeptembertSl a volatilitas visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
el6rejelzéseket jellemzben lefelé modositottak a Brexitet kovetéen, mig a feltorekvd piacok
kilatasai némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalédott, a WTT hordénkénti
arfolyama a 40-50 dollar ko6zotti arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre
inkabb nyugtalanitottak a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-1 iilést kévetéen a Fed
kommunikacidja a korabbinal szigoribb hangnemet itott meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket.
A Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitisi okokbdl meredekebb hozamgérbére van
szikség, az EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges ujabb
lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydusnak bizonyult, szamos eszkozosztalyban
tapasztalhattunk jelent6sebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerl gy6zelme volt az amerikai elnOkvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve,
a “hard Brexit”-t6l val6 félelmek gyengitették a font arfolyamat oktéberben, mig decemberben az
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olasz alkotmany moédositasarol kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfeleléen
alakult, de a nemek gyézelme a vartnal egyértelmibb volt. A piacok azonban hamar tultett
magukat a negativ hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank
ment6ecsomaggal kapesolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelentésen feliilteljesitettek a
negyedik negyedévben. A kozéppontban azonban hatarozottan Trump gyézelme allt. Trump
protekcionista {géreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicsuszott a talaj, kiilondsen a
Mexikoi eszkozok teljesitettek alul. A dollar a tagulé kamatkilonbozetek és a profitrepatriacios
varakozasok kévetkeztében er6sodott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P
8%-ot emelkedett a negyedévben. A fogyasztdi és tizleti bizalmi mutatok az égbe szoktek, mig a
kotvényekbe bearazott inflacids varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltérekvo
piaci eszk6zok mellett a nemesfémek és a vallalati kétvények is megszenvedték Trump gy6zelmét.

A rivid hozamok jelentisen csokkentek

Forrds: Bloomberg

A 10 éves hozamok megugrottak Trump gyizelme utin

Forrds: Bloomberg

Uzleti jelentés - ”A kidzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”



AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2016.

Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapu GDP novekedés a véirakozasokat felulmulva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett,
amit pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrél azonban marciusban ismét nagyobb
esés kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés névekedése
év/év alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kdvetSen, bar a decembeti jelentés megugris
utan némi visszaesés varhaté volt. A 3 hoénapos atlagos ipari termelés novekedés mértéke
tovabbra is 5,4%, ami az aktualis fejl6dé piaci értékekhez képest is magasnak mondhato. Az ipari
megrendelésallomany alakulasa tovabbi bévilést vetit elére az ipari termelésben. Az els6
negyedévben az infliciéban tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflacié
mértéke év/év alapon mindossze 0,3% volt. Az inflicié csokkenése, illetve az EKB lazitisa
kovetkeztében ismét kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15
bazisponttal 1,20%-ra csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac kiilonosen j6 negyedévet
zart, 10% f6lotti névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az
OTP és MOL irant tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban koézolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a
kiskereskedelem tovabbra is dinamikus bdéviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading
HUBE el6retekinté indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, az MNB kommunikaciéjaban a
korabbinal meglep6 moédon szigoribb hangnemet ittt meg, egy a vartnal révidebb
kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatlabcsere-
tenderek megszintetésére iranyulé szandékat is bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a
Nemzetgazdasagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis
politikat vetitve elére 2017-re, amely szoges ellentétben 4all a korabban alkalmazott
gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre majus végén
befektetésre ajanlott kategoriaba sorolta a magyar allamadodssagot. A majusban napvilagot latott
elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb néhany
jarmigyartd 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolodd gyartosori leallasok
kovetkezményeként 1épett fel. Az utdbbi tényezé az elsé negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi inflaciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az lzemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti
jellegti volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és
energiaarak kévetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletébdl a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetéen a nyari szabadsagoldsok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikéja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
novekedés januar Ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkivil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara
vonatkozé pénzforgalmi szemléletti hiany az éves cél minddssze 40%-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak,
ami az el6z6 2 honap névekedési szamainak javulasat vetitheti elére. A kiilkereskedelmi mérleg
tovabbra is jelentés tébbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb
csokkentve az orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan 6l teljesitett, a kumulalt
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pénzforgalmi szemléletli egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs
fiskalis mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koértl alakul. A
fentickkel parhuzamosan az inflicié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve
novemberben a nyari honapok deflacios id6szaka utan. A novekedés mogott f6ként bazishatasok
allnak. Az inflacié a kévetkezé évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkézelitheti a
3%-o0s célt. Az inflacié gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% kértl mozgott,
a jegybankra igy egyelére nem harul kilénésebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis
politika és az elmult évek kiils6 addssagesokkenése, valamint a névekedési palyara valo
visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar
allamadéssagot, igy novemberben az orszag mindharom nagy hitelminésiténél visszakerilt a
befektetésre ajanlott kategoriaba.

A rovid hozamok jelentdsen csikkentek

Forrds: Bloomberg

A 10 éves hozamok megugrottak Trump gydzelme utin

Forrds: Bloomberg
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabdl a részvényarfolyamokon
¢és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon.

Az Alapkezelé szandékai szerint az Alap portfélidjaban devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak a dont6 részt. Az Alapkezel6 az Alap
portfolidjanak kialakitasakor a torvényi elbirasokon tul, a biztonsigot és a maximalis
diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Ennek alapjan a  kulfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is.
Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a
vonatkozo jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,
hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A mikodés soran azonban az Alapkezel6
azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap jellegét.
Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat diszkrecionalis dontése alapjan
lehet&sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezni
a torvényi feltételek betartasa mellett. A részvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok
makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva egy hosszi tava befektetési portfolié kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi
szabalyozasnak megfelel6en akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

Az alap referenciaindexe: 47,5% S&P 500 Index + 47,5% STOXX Europe 50 Price Index +
5% RMAX Index.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alaphoz kapcsolodd letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fioktelepe latja el.

Az alap 2016-0s zar6 nettd eszkozértéke 4,3 milliard forint (,,A” sorozat), 237 ezer eurd (,,B”
sorozat), illetve 9,2 milliard forint (,, I’ sorozat) volt.

A mérleg fordulénapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités id6pontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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