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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap tulajdonosa részére
Vélemény

Elvégeztiik az AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap (,az Alap”) mellékelt 2016. évi éves jelentés 1.,
V., és XII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informaci6inak (,szamviteli informéaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbodl, a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvényben (,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szadmviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgalataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjét6l, az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget
tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. iligyvezetése (,vezetés”) felel6s az egyéb informéaciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméja bizonyossagot nyujté kovetkeztetést

Az éves jelentésben talalhatd szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelGsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt
egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepl§ szamviteli informacioknak
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vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informacidk 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben
nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolésaért,
valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szilikségesnek tart ahhoz, hogy lehet§vé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasédval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves jelentésben
val6 alkalmazaséaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &ll megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az iizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elGtte més realis lehetGség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgaléonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§
bizonyossag magas foka bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étez§ 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az
a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil6 konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciok akar csalasbdl, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalb-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansidg all fenn, fliggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1évG kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
teljestil-e az alapul szolgél6 tigyletek és események valos bemutatésa.

. Megyvizsgaljuk az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek-e Gsszeéallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hianyossagait is.

Budapest, 2017. méajus 8.

Balazs Arpad Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalod
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

A jelen tdjékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt., mint az AEGON Nemzetkdzi
Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrol,
valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban:

Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2016. évi mikédésének bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt MNB altal jovahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2017. majus 5.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
ok

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez6 és sajatkez( alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 3



AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
Aegon Nemzetkézi Kétvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Nemzetkézi Kotvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-80

Az Alap fajtaja
nyiltvégi

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
Sorozat Deviza ISIN kod

A HUF HU0000702477

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tSkendvekmény ujra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektet8k kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizaktlfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel6 adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe
1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott konyvvizsgal6 tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A koényvvizsgalé munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyid6szak elején és végén, valamint az adott
eszkoz Gsszes eszkdzon belili aranya:

Banki egyenlegek 157 581 222 7,99 61 482 709 3,62
Repo

Atruhazhatd

értékpapirok 1802 676 727 91,42 1639 699 581 96,65
Szarmazékos ugyletek 1743 966 0,09 6798 343 0,40
Egyéb eszkzok 17 780 269 0,90 1289 039 0,08
Osszes eszkoz 1979782184 100,40 1709 269 672 100,75
Kotelezettségek -7 915 383 -0,40 -12 807 107 -0,75
Netto eszkozérték 1971 866 596 100,00 1 696 462 565 100,00

A tablazat az ilszak utols6 forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap A HUF HU0000702477 993 474 765 845 696 423

A tablazat az ilszak utolso forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre ess nettd eszkozérték

Aegon Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap A HUF |HUO0000702477 1.984818 2.005995

A tablazat az idszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett@esérték alapjan készult

IV. A befektetési alap Osszetétele

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 0sszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 6sszesen

Egyéb atruhazhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesit & - Belfold -

Allamhaztartas 30 029 209 1,67 211 968 624 12,93
Hitelviszonyt megtestesit & - GMU -

Allamhaztartas 513 970 145 28,51 396 566 805 24,19
Hitelviszonyt megtestesit & - GMU - Egyéb pu.

kozvetit sk és pu. kieg. tevékenységet végz sk =0 Sl 7 2,79 51 018 508 Shilil
\l;ia!ltl(leall\lleﬁggnyt megtestesit & - GMU - Nem pénzugyi 51 480 075 286 51332 483 313
Hitelviszonyt megtestesit 4 - Egyéb kulfold 1156 878 554 64,18 928 813 161 56,65
Hitelviszonyt megtestesit & értékpapirok 1802 676 728 100,00 1639 699 581 100,00

Osszesen

A tablazat az ilszak utolso forgalmazéasi napjara érvényes nett@®eérték alapjan késziilt.
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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésb6l szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016

Pénzintézettsl kapott kamatok 31
Diszkont értékpapirok arfolyamnyeresége 293
Kamatozé értékpapirok arfolyamnyeresége 89 982
Ovadéki repo tigyletek kamata 27
Deviza beértékeléssel kapcsolatos nyereség 99
Allamkétvények ardban felhalmozott kamat 4355
Szarmazékos tgyletek nyeresége 82 156
Allamkétvények kapott kamata 50 011
Osszesen: 226 954

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016

Nemzetkozi értékpapir arfolyamvesztesége 9075
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 83 454
Opciés dijak 816
Osszesen: 93 345

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjin késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként 89 Ft biintet6 kamatot, Egyéb raforditasként a befektetési

alapok kiilénadoéjat szamolta el 927 eFt értékben.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2016

Alapkezel6i dij 10 811
Letétkezeldi dij 775
Konyvvizsgaléi dij 399
Feligyeleti dij 463
Bankkoltség 20
Forgalmazdi dijak 12 343
Vezet6 forgalmadi dijak 927
Osszesen: 25738

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld adatok alapjin késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6



AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2016

visszavasarolt befjegyek értékkiilonbozetébdl =721 643
értékpapirok értékelési kilénbozetébsl 218 060
el6z6 évek eredménybdl 1247 384
tzleti év eredményébdl 107 033
Osszesen: 850 834

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ujra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékenévekmény djra befektetésre kerill az
Alap befektetési politikdjanak megfelel6en.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.
Az ujra befektetett jovedelem a Sajat t6ke részét képezi, mely részletesen a TSkeszamla valtozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzatiban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgald tUgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend$ sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Aegon Nemzetkdzi Kotvény

Gl A HUF HU0000702477 | 1660 244 087 1,569418 |2013.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Nemzetkozi Kotvény A HUF HUO0000702477 | 1896 720 628 1,913686 |2014.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Nemzetkdzi Kotvény

Bofektetési Alap A HUF HUO0000702477 | 1 971 866 596 1,984818 |2015.12.31.
AELT NG [ty A HUF HU0000702477 | 1 696 462 796 2,005995 |2016.12.30.

Befektetési Alap

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7



AEGON NEMZETKOZI KOTVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

VII. Szarmaztatott iigyletek

LONG GILT FUTURE Mar16 Vétel 2016.03.29. 1]117,210 120,3200 1278614 |HUF [2016.01.29.
US LONG BOND Mar16 Vétel 2016.03.21. 1]153,813 161,0313 2068461 |HUF |2016.01.29.
US 10YR Note Mar16 Eladas 2016.03.21. 15 (126,297 129,5781 [-14 103 141 HUF  [2016.01.29.
US 2YR NOTE Mar16 Eladas 2016.03.31. 1]108,781 109,3125 -304 449 |HUF |2016.01.29.
US 10YR Note Mar16 Vétel 2016.03.21. 21126,438 129,5781 1799829 |HUF |2016.01.29.
Euro-BTP Future Marl6 Vétel 2016.03.08. 3]137,790 139,9400 2015109 |HUF ]2016.01.29.
Euro-OAT Future Mar16 Eladas 2016.03.08. 1]150,930 154,4600 -1 102 843 HUF [2016.01.29.
EURO-BOBL Future Mar16 Eladas 2016.03.08. 2130,800 132,4300 -1 018 489 HUF [2016.01.29.
EURO BUXL 30Y BND Marl6 Eladas 2016.03.08. 1]1583,400 162,6200 -2 880 512 HUF [2016.01.29.
EURO-BUND Future Mar16 Vétel 2016.03.08. 5 (158,530 163,3500 7529322 |HUF |2016.01.29.
EURO-BUND Future Mar16 Vétel 2016.03.08. 1]163,290 163,3500 18 745 |HUF |2016.01.29.
EURO-SCHATZ Future Marl6 Eladas 2016.03.08. 2]111,820 111,8250 -3124 |HUF |2016.01.29.
Osszesen -6 502 307 HUF  [2016.01.29.
Euro-BTP Future Mar16 Vétel 2016.03.08. 3 (137,790 140,1800 2228078 |HUF [2016.02.29.
Euro-OAT Future Mar16 Eladas 2016.03.08. 1]150,930 156,8800 -1 848 962 HUF [2016.02.29.
EURO-BOBL Future Mar16 Eladas 2016.03.08. 2130,800 133,3300 -1 572 395 HUF [2016.02.29.
EURO BUXL 30Y BND Marl6 Eladas 2016.03.08. 1]1583,400 169,8000 -5 096 300 HUF [2016.02.29.
EURO-BUND Future Mar16 Vétel 2016.03.08. 5]158,530 166,5800 12507688 |HUF |2016.02.29.
EURO-BUND Future Mar16 Vétel 2016.03.08. 1]163,290 166,5800 1022368 |HUF |2016.02.29.
EURO-SCHATZ Future Marl6 Eladas 2016.03.08. 2]111,820 111,9450 -77688 |HUF [2016.02.29.
US 10YR Note Jun16 Vétel 2016.06.21. 21130,797 130,5156 -160 144 |HUF  |2016.02.29.
LONG GILT FUTURE Jun16 Vétel 2016.06.28. 1]121,450 121,9100 181594 |HUF [2016.02.29.
US LONG BOND Jun16 Vétel 2016.06.21. 1]164,813 164,5313 -80 072 |HUF |2016.02.29.
US 10YR Note Jun16 Eladas 2016.06.21. 15)130,422 130,5156 -400 359 [HUF |2016.02.29.
US 2YR NOTE Jun16 Eladas 2016.06.30. 1]109,281 109,2734 4470 |HUF ]2016.02.29.
US 10YR Note Jun16 Vétel 2016.06.21. 4130,406 130,5156 124 556 |HUF | 2016.02.29.
EURO-BUND Future Jun16 Eladas 2016.12.16. 21163,925 163,9500 -15537 |HUF [2016.02.29.
Osszesen 6868 420 |HUF |2016.02.29.
US 10YR Note Jun16 Vétel 2016.06.21. 21130,797 130,3906 -224754 |HUF |2016.03.31.
LONG GILT FUTURE Jun16 Vétel 2016.06.28. 1]121,450 121,2200 -91515 |[HUF |2016.03.31.
US LONG BOND Jun16 Vétel 2016.06.21. 1]164,813 164,4375 -103733 [HUF |2016.03.31.
US 10YR Note Jun16 Eladas 2016.06.21. 15 130,422 130,3906 129666 |HUF [2016.03.31.
US 2YR NOTE Jun16 Eladas 2016.06.30. 1]109,281 109,3750 -51866 |HUF |2016.03.31.
US 10YR Note Jun16 Vétel 2016.06.21. 4130,406 130,3906 -17289 |HUF [2016.03.31.
EURO-BUND Future Jun16 Eladas 2016.12.16. 21163,925 163,3200 380134 |HUF |2016.03.31.
EURO BUXL 30Y BND Jun16 Eladas 2016.06.08. 1]164,660 168,5400 -1218 941 HUF [2016.03.31.
Euro-OAT Future Junl6 Eladas 2016.06.08. 1]156,910 158,2400 -417 833 [HUF |2016.03.31.
Euro-BTP Future Junl6 Vétel 2016.06.08. 3/138,310 140,6200 2177129 |HUF |2016.03.31.
EURO-BUND Future Jun16 Vétel 2016.06.08. 6163,130 163,3200 358 142 |HUF |2016.03.31.
EURO-BOBL Future Jun16 Eladas 2016.06.08. 2131,500 131,1000 251328 |HUF |2016.03.31.
EURO-SCHATZ Future Jun16 Eladas 2016.06.08. 2]111,990 111,7850 128 806 |HUF |2016.03.31.
Osszesen 1161183 |HUF |2016.03.31.
US 10YR Note Jun16 Vétel 2016.06.21. 21130,797 130,0625 -402 511 |HUF  |2016.04.29.
LONG GILT FUTURE Jun16 Vétel 2016.06.28. 11121,450 119,6000 -739353 |HUF [2016.04.29.
US LONG BOND Jun16 Vétel 2016.06.21. 1]164,813 163,3125 -411 075 [HUF |2016.04.29.
US 10YR Note Jun16 Eladas 2016.06.21. 15130,422 130,0625 1477301 |HUF [2016.04.29.
US 2YR NOTE Jun16 Eladas 2016.06.30. 1]109,281 109,3125 -17128 |HUF |2016.04.29.
US 10YR Note Jun16 Vétel 2016.06.21. 41130,406 130,0625 -376 819 [HUF |2016.04.29.
EURO-BUND Future Jun16 Eladas 2016.12.16. 21163,925 161,8800 1275098 |HUF |2016.04.29.
EURO BUXL 30Y BND Juni6 Eladas 2016.06.08. 1|164,660 163,4800 367877 |HUF |2016.04.29.
Euro-OAT Future Junl16 Eladas 2016.06.08. 1]156,910 156,2900 193291 |HUF |2016.04.29.
Euro-BTP Future Juni16 Vétel 2016.06.08. 3]138,310 137,9500 -336 701 |HUF  |2016.04.29.
EURO-BUND Future Jun16 Vétel 2016.06.08. 6163,130 161,8800 -2 338 200 HUF  [2016.04.29.
EURO-BOBL Future Jun16 Eladas 2016.06.08. 2131,500 130,8500 405 288 |HUF |2016.04.29.
EURO-SCHATZ Future Jun16 Eladas 2016.06.08. 21111,990 111,7650 140292 |HUF [2016.04.29.
Osszesen -1 258 408 HUF [2016.04.29.
EURO-BUND Future Jun16 Eladas 2016.12.16. 21163,925 163,9700 -28 278 |HUF |2016.05.31.
Euro-OAT Future Juni16 Eladas 2016.06.08. 1]156,910 158,5700 -521572 |HUF |2016.05.31.
Euro-BTP Future Juni16 Vétel 2016.06.08. 3]138,310 139,5800 1197102 |HUF |2016.05.31.
EURO-BUND Future Jun16 Vétel 2016.06.08. 6]163,130 163,9700 1583568 |HUF |2016.05.31.
EURO-BOBL Future Jun16 Eladas 2016.06.08. 2131,500 131,3800 75408 |HUF ]2016.05.31.
EURO-SCHATZ Future Jun16 Eladas 2016.06.08. 2]111,990 111,8300 100544 |HUF [2016.05.31.
LONG GILT FUTURE Sep16 Vétel 2016.09.28. 1]123,000 122,7500 -102948 [HUF |2016.05.31.
US 10YR Note Sep16 Vétel 2016.09.21. 6]129,797 129,6875 -185194 |HUF |2016.05.31.
US 10YR Note Sep16 Eladas 2016.09.21. 15(129,188 129,6875 -2 116 500 HUF  [2016.05.31.
US LONG BOND Sep16 Vétel 2016.09.21. 1|161,875 163,3125 405663 |HUF |2016.05.31.
US 2YR NOTE Sep16 Eladas 2016.09.30. 1]108,813 108,9531 -79355 |HUF [2016.05.31.
EURO-SCHATZ Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 12 1111,760 111,7750 -56 556 |HUF |2016.05.31.
Osszesen 588 302 |HUF |2016.05.31.
LONG GILT FUTURE Sep16 Vétel 2016.09.28. 1]123,000 128,4900 2104 207 |HUF |2016.06.30.
US 10YR Note Sep16 Vétel 2016.09.21. 6 129,797 132,9844 5437046 |HUF |2016.06.30.
US 10YR Note Sep16 Eladas 2016.09.21. 15(129,188 132,9844 |-16 191 204 HUF  [2016.06.30.
US LONG BOND Sep16 Vétel 2016.09.21. 1]161,875 172,3438 2976175 |HUF |2016.06.30.
US 2YR NOTE Sep16 Eladas 2016.09.30. 1]108,813 109,6641 -484 203 |HUF  |2016.06.30.
EURO-SCHATZ Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 12 111,760 112,0650 -1 157 146 HUF  [2016.06.30.
Euro-OAT Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 1]157,780 160,7900 -951 642 [HUF |2016.06.30.
EURO-BUND Future Sep16 Vétel 2016.09.08. 6164,470 167,1200 5026944 |HUF |2016.06.30.
EURO-SCHATZ Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 2]111,840 112,0650 -142 272 |HUF |2016.06.30.
EURO-BTP Future Sep16 Vétel 2016.09.08. 3 141,440 142,6100 1109722 |HUF [2016.06.30.
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EURO-BOBL Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 2132,610 133,6000 -625997 [HUF |2016.06.30.
EURO-BUND Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 2 164,400 167,1200 -1719 910 HUF [2016.06.30.
Osszesen -10 439 622 HUF  [2016.06.30.
LONG GILT FUTURE Sep16 Vétel 2016.09.28. 1]123,000 130,9500 2943885 |HUF |2016.07.29.
US 10YR Note Sep16 Vétel 2016.09.21. 6]129,797 133,0469 5488 665 |HUF |2016.07.29.
US 10YR Note Sep16 Eladas 2016.09.21. 15(129,188 133,0469 |[-16 294 474 HUF  [2016.07.29.
US LONG BOND Sep16 Vétel 2016.09.21. 1]161,875 174,4375 3535967 |HUF |2016.07.29.
US 2YR NOTE Sepl6 Eladas 2016.09.30. 1]108,813 109,5000 -387 021 [HUF |2016.07.29.
EURO-SCHATZ Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 12 1111,760 112,0200 -974 626 |HUF |2016.07.29.
Euro-OAT Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 1]157,780 162,1500 -1 365 101 HUF [2016.07.29.
EURO-BUND Future Sep16 Vétel 2016.09.08. 6]164,470 167,8100 6260095 |HUF |2016.07.29.
EURO-SCHATZ Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 2]111,840 112,0200 -112 457 |HUF  |2016.07.29.
EURO-BTP Future Sep16 Vétel 2016.09.08. 3]141,440 144,8600 3205019 |HUF |2016.07.29.
EURO-BOBL Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 2]132,610 133,6700 -662 246 |HUF |2016.07.29.
EURO-BUND Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 2 164,400 167,8100 -2 130 432 HUF [2016.07.29.
Osszesen -6 794 843 HUF [2016.07.29.
EURO-SCHATZ Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 12 1111,760 112,0100 -929 760 [HUF |2016.08.31.
Euro-OAT Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 1]157,780 161,2900 -1 087 819 HUF [2016.08.31.
EURO-BUND Future Sep16 Vétel 2016.09.08. 6]164,470 167,3800 5411203 |HUF |2016.08.31.
EURO-SCHATZ Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 2]111,840 112,0100 -105373 |HUF |2016.08.31.
EURO-BTP Future Sep16 Vétel 2016.09.08. 3]141,440 145,5000 3774826 |HUF |2016.08.31.
EURO-BOBL Future Sepl6 Eladas 2016.09.08. 2132,610 133,5900 -607 443 |[HUF |2016.08.31.
EURO-BUND Future Sep16 Eladas 2016.09.08. 2 164,400 167,3800 -1847 123 HUF [2016.08.31.
LONG GILT FUTURE Dec16 Vétel 2016.12.28. 1]131,250 131,5300 102 357 |HUF [2016.08.31.
US 10YR Note Decl16 Vétel 2016.12.20. 6 130,789 130,9219 221611 |[HUF |2016.08.31.
US LONG BOND Dec16 Vétel 2016.12.20. 11170,125 170,3750 69525 |HUF |2016.08.31.
US 2YR NOTE Dec16 Eladas 2016.12.30. 1]109,117 109,1563 -21754 |HUF |2016.08.31.
US 10YR Note Dec16 Eladas 2016.12.20. 15 (130,828 130,9219 -391 078 |HUF |2016.08.31.
Osszesen 6112326 |HUF |2016.08.31.
LONG GILT FUTURE Dec16 Vétel 2016.12.28. 1]131,250 130,2500 -358 230 [HUF |2016.09.30.
US 10YR Note Decl16 Vétel 2016.12.20. 6 130,789 131,1250 557 018 |HUF |2016.09.30.
US LONG BOND Dec16 Vétel 2016.12.20. 1]170,125 168,1563 -544 064 [HUF |2016.09.30.
US 2YR NOTE Decl6 Eladas 2016.12.30. 1]109,117 109,2344 -64 783 |HUF |2016.09.30.
US 10YR Note Dec16 Eladas 2016.12.20. 15 (130,828 131,1250 -1 230 621 HUF  [2016.09.30.
EURO-BUND Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 21165,470 165,7000 -142209 |HUF |2016.09.30.
Euro-Oat Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 1]160,250 160,1200 40189 |HUF |2016.09.30.
EURO-SCHATZ Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 141112,090 112,1350 -194765 |HUF |2016.09.30.
EURO-BOBL Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 2131,950 132,0900 -86 562 |HUF |2016.09.30.
EURO-BUND Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 6|165,420 165,7000 519372 |HUF |2016.09.30.
EURO-BTP Future Decl6 Vétel 2016.12.08. 3 144,200 143,0900 -1 029 469 HUF [2016.09.30.
Osszesen -2 590 703 HUF [2016.09.30.
LONG GILT FUTURE Dec16 Vétel 2016.12.28. 1]131,250 125,0800 -2 128 342 HUF  [2016.10.28.
US 10YR Note Dec16 Vétel 2016.12.20. 6]130,789 129,5469 -2 113 035 HUF  [2016.10.28.
US LONG BOND Dec16 Vétel 2016.12.20. 1]170,125 162,1875 -2 250 361 HUF [2016.10.28.
US 2YR NOTE Dec16 Eladas 2016.12.30. 1]109,117 109,0469 39854 |HUF |2016.10.28.
US 10YR Note Decl6 Eladas 2016.12.20. 15)130,828 129,5469 5448708 |HUF |2016.10.28.
EURO-BUND Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 2165,470 162,0800 2096376 |HUF |2016.10.28.
Euro-Oat Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 1]160,250 156,3200 1215156 |HUF [2016.10.28.
EURO-SCHATZ Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 14 112,090 111,9800 476 168 |HUF |2016.10.28.
EURO-BOBL Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 2]131,950 131,0700 544192 |HUF |2016.10.28.
EURO-BUND Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 6]165,420 162,0800 -6 196 368 HUF [2016.10.28.
EURO-BTP Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 3]144,200 138,8200 -4 990 488 HUF [2016.10.28.
EURO-SCHATZ Future Decl6 Vétel 2016.12.08. 41112,150 111,9800 -210256 |[HUF |2016.10.28.
EURO-BOBL Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 2132,140 131,0700 -661 688 |HUF |2016.10.28.
Osszesen -5713 138 HUF [2016.10.28.
EURO-BUND Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 2165,470 161,0600 2742932 |HUF [2016.11.30.
Euro-Oat Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 1]160,250 152,9300 2276447 |HUF |2016.11.30.
EURO-SCHATZ Future Dec16 Eladas 2016.12.08. 14 112,090 112,2950 -892541 |HUF |2016.11.30.
EURO-BUND Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 6]165,420 161,0600 -8 135 498 HUF  [2016.11.30.
EURO-BTP Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 3]144,200 135,3300 -8 275 444 HUF  [2016.11.30.
EURO-SCHATZ Future Decl6 Vétel 2016.12.08. 41112,150 112,2950 180374 |HUF [2016.11.30.
EURO-BOBL Future Dec16 Vétel 2016.12.08. 2132,140 131,4300 -441 606 [HUF |2016.11.30.
LONG GILT FUTURE Marl7 Vétel 2017.03.29. 1]123,550 123,3500 -73022 |HUF |2016.11.30.
US 10YR NOTE (CBT)Marl7 Vétel 2017.03.22. 6 | 124,906 124,5156 -685286 |HUF |2016.11.30.
US 10YR NOTE (CBT)Marl7 Eladas 2017.03.22. 12 124,813 124,5156 1041656 |HUF |2016.11.30.
EURO-BOBL FUTURE Marl7 Vétel 2017.03.08. 1]132,900 132,8800 -6 220 |[HUF |2016.11.30.
US 2YR NOTE (CBT) Marl7 Eladas 2017.03.31. 1]108,391 108,4063 -9166 |HUF |2016.11.30.
Osszesen -14 000 767 HUF [2016.11.30.
LONG GILT FUTURE Marl7 Vétel 2017.03.29. 1]123,550 125,8300 824 494 |HUF |2016.12.30.
US 10YR NOTE (CBT)Marl7 Vétel 2017.03.22. 6 |124,906 124,2812 -1 101 338 HUF [2016.12.30.
US 10YR NOTE (CBT)Marl7 Eladéas 2017.03.22. 12 1124,813 124,2812 1872274 |HUF [2016.12.30.
EURO-BOBL FUTURE Marl7 Vétel 2017.03.08. 1]132,900 133,6300 227 045 |HUF [2016.12.30.
US 2YR NOTE (CBT) Marl7 Eladas 2017.03.31. 1]108,391 108,3438 27504 |HUF |2016.12.30.
EURO-BUND FUTURE Marl7 Eladas 2017.03.08. 21161,630 164,1500 -1 567 541 HUF  [2016.12.30.
EURO-BOBL FUTURE Marl7 Vétel 2017.03.08. 21132,370 133,6300 783770 |HUF |2016.12.30.
Euro-BTP Future Marl7 Vétel 2017.03.08. 3 133,840 135,3100 1371598 |HUF [2016.12.30.
EURO-SCHATZ FUT Marl7 Eladas 2017.03.08. 141112,070 112,2900 -957 942 [HUF |2016.12.30.
Euro-OAT Future Marl7 Eladas 2017.03.08. 1]150,270 151,8200 -482 081 [HUF |2016.12.30.
EURO-SCHATZ FUT Marl7 Vétel 2017.03.08. 41112,080 112,2900 261257 |HUF |2016.12.30.
EURO-BUND FUTURE Mar17 Vétel 2017.03.08. 6]161,610 164,1500 4739945 |HUF |2016.12.30.
Osszesen 6798343 |HUF ]2016.12.30.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hat6 fontosabb tényez8k

Az Alapkezel6 megfelelési és kockazatkezelési teriilete ketté valasztasra kerilt, az egyik a megfeleléssel és
operacios kockazatkezeléssel foglalkozik, mig a masik teriilet felelés a portfolié kockazatkezelésért és a
teljesitménymérésért. A szervezeti valtoztatds hattere, hogy a masodik vonalbeli kontroll funkcié

elkiiléniiljon az els6 vonalbeli tevékenységtdl.

Az Alapkezel$ 2016. aprilis 4-én megkapta az AEKBV-alapkezelési tevékenységi engedélyét, melynek
birtokdban kezdeményezte 4 alternativ befektetési alapja (ABA) étalakulasit AEKBV befektetési alappa.
Az AEKBV-alapkezel6ség magas foku szabélyozottsagot ir el3, amely elsésorban az AEKBV alapokat
érinti, kis mértékben viszont az Alapkezel6 mikddésére is szigorubb szabalyokat jelent. Az Alap tovabbra

is ABA alapként mtkdodik, gy a fenti valtozas nem érintette a befektetési politikajat.

»Az Alap befektetési politikdjaval Gsszhangban, a portfoliéba kiilféldi, elsésorban OECD orszagban
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények kertltek. Az Alap a kézvetlen kdtvénybefektetések
mellett tézsdei hataridés tgyleteken keresztil is felvett poziciét. Az Alap Osszetételében tortént
valtozasokat a kiilonb6z6 piaci lehetSségek kiaknazasanak célja, valamint a folyamatos t6kemozgasok

indokoltak. Az alap a devizaarfolyam-kockazatot nem fedezte.”

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes 6sszege, az alkalmazottak szamara kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallal6i kategoriankénti bontasban, a kedvezményezettek
szamanak megjelolésével

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorolé személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 38 5
Régzitett 314 206 527 119 105 454
Valtozo 82 369 708 39 918 630
Nyereségrészesedés 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkavallalok beosztasuk alapjan két féle bonusz-rendszerbe kertilhetnek.
Az alap szintl bénusz-rendszer esetében minden munkavallal6 egységes, az éves bérének 18 szazalékaban
maximalt jutalomban részestilhet kivalo teljesitmény nyujtasa esetén.
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Az emelt szintl bonusz rendszer a menedzsment tagjai, a vagyonkezel6k és az értékesitési terilet
tapasztalt kollégai szamara személyre szabott feltételek szerint kivanja dfjazni a kivalo teljesitményeket. A
fenti terlleteken dolgozé munkavallalék besorolasa alapjan a maximalis kifizethetd bonusz az éves
jovedelem 45 és 100 szazaléka koz6tt mozoghat. A maximalis teljesitmény akkor érhet$ el, ha az Gsszes
kitlzott cél 50 szazalékkal tilteljesitésre kertil. A személyre szabott célok meghatirozasa az elndk-
vezérigazgat6 feladata (ide nem értve a menedzsment tagjainak feladatkiirasat), melyet a Kockazatkezelési
és megfelelési részleg vezetdje, ill. az Aegon Asset Management Kockazatkezelési vezetSje ellendriz, majd
az Alapkezel§ Igazgatosaga hagy jova. Az lgazgatésag tagjainak feladatkifrdsat a Fellgyel6 Bizottsag
Aegon Asset Management altal delegalt tagja hatarozza meg, majd a fenti ellen6rzést kévetSen a Fellgyels
Bizottsag hagy jova. A célok teljesiilésének megitélése, ellenbrzése és jovahagyasa a fentiekkel 6sszhangban
torténik.

A bonuszként kifizethetd Osszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt
jelent az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A javadalmazasi politika belsé ellendrzés altali éves feliilvizsgalata soran materialis megallapitast nem tett,

az ellenéri jelentésrdl az Alapkezel6 Felugyel6 Bizottsaga is tajékoztatva lett.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikaban a targyévben érdemi valtozas nem tortént.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden uniés

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidGszakban nem tartott az Alapkezeld Likviditasi politikdjaban definidlt nem likvid eszkozt.
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban két6tt ij megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.
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c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befekteti profillal rendelkezik:

javasolt
ABAn ABA minimalis kockazati
eve alapdevizaja| befektetési besorolas
id6
Aegon Nemzetkdzi Kotvény Befektetési Alap HUF 3év 5 (jelent6s)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed6 skédldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliét hozzon létre Befektet6i szamara,
amely jellemz&en fejlett piaci allamkétvényekbe és azokhoz kapcsolédd tézsdei szarmazékos tigyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett.

Az Alap portfélidjaban kilfoldi allamok, valamint devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal
soran kibocsatott kétvényei alkotjak a dont6 részt. A kétvényportfolié kialakitasanal a befektetési piacok
makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentilis  elemzésekre
tamaszkodva egy hossza tava befektetési portfoli6 kialakitdsa a cél. A likviditas biztositiasanak érdekében
az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket vasarolhat.

Az alap referenciaindexe: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan + 20% ZMAX
Index. Az Alap szarmazékos Ugyleteket hasznal a portfélié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési

célok elérésének érdekében.

XI. Té6keattétel alkalmazasa

Az Alap tSkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresé,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban elsésorban a hatékony portfolié kialakitas céljabol kotott szarmazékos

tgyleteket. Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége 2016.12.31-én a kévetkez6: 1.58.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon Nemzetkézi Kétvény Befektetési Alap

2016. EVES JELENTES

2016.év
El6z6 év Targyév
2015 2016
el T elT
L. Pénziigyi miveletek bevételei 131 153 226 954
II. Pénziigyi mtveletek raforditdsai 64 156 93 345
I1I. Egyéb bevételek 268 89
IV. Mtikodési koltségek 28 942 25738
V. Egyéb raforditasok 1 040 927
V1. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.+VL.) 37 283 107 033

Budapest, 2017. majus 5.

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjdan késziilt.
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