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MERLEG

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2016. év

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (I.+11.+111.) 1974 021 1719 614
|. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 1637 217 1 256 239
1. Ertékpapirok 1633 289 1252 369
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 3928 3 870
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 16 207 14 564
b.) egyéb -12 279 -10 694
lll. Pénzeszkdzok 336 805 463 374
1. Pénzeszk6zok 336 805 463 374
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 580 1913
1. Aktiv idébeli elhatérolas 580 1913
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 0 0
Eszk6zok 0sszesen (A+B+C+D) 1974 602 1721526
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 1915 925 1 644 066
I.Indul6téke 1720 059 1530 310
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 895 164 26 745 808
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 22 175 105 25 215 498
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 195 865 113 756
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 50 728 35091
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 3928 3870
3. El6z6 év(ek) eredménye 125 814 141 210
4. Uzleti év eredménye 15 396 -66 415
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 58 120 76 990
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 58 120 76 990
[l. KiIfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 557 470
Forrasok dsszesen (E+F+G+H) 1974 602 1721526

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 61 873 68 639
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 34 157 120 414
lll. Egyéb bevételek 2 2
IV. Mikodési koltségek 11 657 13139
V. Egyéb raforditdsok 865 1503
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (1.-IL.+II.-1V.-V.+VL.-VIL.-VIII ) 15 196 -66 415

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."




AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2016.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Bezpieczny Kotvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Feltgyelet H-
KE-III-530/2012. szamu hatirozataval vette nyilvantartisba. Az Alap mikodését 2012. oktdber 26-dn
kezdte meg. Lajstromszama 1111-496.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-I11-291/2014. sz. hatirozata alapjan (2014. é4prilis 10.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az tzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alafrd, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo6 informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2016.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2012 oktéberében indult. Az AEGON Lengyel Pénzpiaci Alap befektetési stratégiaja: az alap
célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithato befektetési hozamot biztositson a befektetSk szamara.
Az Alapkezel6 kizardlag kotvény tipusd eszkézokbe, elsésorban a lengyel allam altal kibocsatott vagy
garantalt, értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap tovabba kotlatozott mértékben fektethet az
Eurdépai Unid vagy annak szervezete, az Burdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank 4ltal
kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesits értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmindsitése eléri
legalabb a lengyel dllam hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominalva. Az Alap szamara
megengedett a kamatkockazatot fedezd szarmaztatott ligylet kotése. A likviditas biztositasanak érdekében
az Alap pénzeszkozeit bankbetétben is elhelyezheti.

Szamviteli politika

Az eszkdzOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Fiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészit6 mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2016.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az allomanyban 1évs
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan nem volt.

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kdvetkez8kbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 1633 289 1252369 | -380920 -23%
Ertékpapirok értékelési killnbozete kamatbél 16 207 14 564 -1 643 -10%
Ertékpapirok értékelési kiilonbézete egyéb piaci

értékitéletbol -12279 -10 694 1585 -13%
Osszesen: 1637217 1256239 -380978 -23%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés
szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A Pénzeszk6zok értéke 2016. december 31-én 463.374 eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett
kovetkez6 szamlakbodl tevédik ssze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%

PLN 40 007 38 985 -1 022 -3%
EUR 2 558 2 540 -18 -1%
HUF 33 109 76 227%
Elkilonitett betétszamla 294 007 421 740 127 733 43%
Osszesen: 336 605 463 374 126 769 38%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2016 év végén az elkiilonitett betét elhatarolt kamatabdl adodott és
1.913 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete

Az Alap eszkézei kozott szarmaztatott iigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilénbozetének nettd értéke lathat6 a D) soron, de az idei évben az Alap szarmaztatott tigyleteinek év végi
atértékelésébdl nem szarmazik értékelési killonbozete, mivel a métleg fordulénapon nyitott szarmazékos
tigylete nem volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2016.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulotcke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 1720 059 1530310 -189749 -11%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23895164 | 26745808 | 28500644 12%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 22175105 25215498 | 3040393 14%
Tokenévekmény:

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi

értékkilonbozete 50 728 35 091 -15 637 -31%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél 3928 3870 -58 -1%
El62z6 évek eredménybdl 125814 141 210 15 396 12%
Uzleti év eredményébsl 15196 -66 415 -81 611 -537%
Osszesen: 1915725 1644 066| -271659 -14%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2016-ben nem kertlt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (alapkez. dij,

féforg. jut.) 552 570 18 3%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij) 105 78 -27 -26%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 1435 1482 47 3%
PWC Koényvvizsgild Kft. (audit dij) 199 299 100 50%
Athiz6do befektetési jegy visszavaltas 55829 74 561 18 731 34%
Osszesen: 58120 76 990 18 870 32%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaléi dij 199 100 -100 -50%
Feltgyeleti dij 119 123 4 3%
Kilonado 238 247 9 4%
Osszesen: 557 470 -87 -16%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 1.721.526 eFt volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 66.415 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Vilt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 6616 15039 8 423 127%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 8713 7 384 -1 329 -15%
Kamatozé papirok ar- és arfolyamnyeresége 8093 15 339 7 246 90%
Kamatozé papirok kapott kamata 908 0 2908 -100%
Kamatozé kétvények felhalmozott kamata 33 354 30 877 -2 477 -7%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi

rendezésének arfolyamnyeresége 36 0 -36 -100%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazo

deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos

nyereségek 4153 0 -4 153 -100%
Osszesen: 61873 68 639 6 766 11%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015 2016 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 0 17 847 17 847 0%
Kamatozé papirok ar- és arfolyamvesztesége 34 134 43 863 9729 29%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek pénziigyi

rendezésének arfolyamvesztesége 23 58 704 58 681 250740%
Osszesen: 34157 120 414 86 257 253%
Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 3445 4082 637 18%
Letétkezeldi dij 866 733 -133 -15%
Féforgalmazdi jutalék 878 1037 159 18%
Forgalmazéi jutalék 5146 6179 1033 20%
Feliigyeleti dij 429 518 89 21%
Tlletékek 315 0 -315 -100%
Bankkoltség 17 70 53 302%
Tranzakciés dijak 162 121 -41 -25%
Konyvvizsgalati dij 399 399 0 0%
Osszesen: 11 657 13 139 1482 13%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”



AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap 2016.

Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként Ze Ft kerekitési kiillonbozetet, Egyéb raforditasként a befektetési
alapok kilénadéjat szamolta el 1 503 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016.12.30-ra készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés dsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adédoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek val6 megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kotelezettségek kozé).

-A Kiegészité melléklet tablai kézott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

-Passziv idSbeli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.
-Az athuz6do befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2016. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkoézérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Lengyel Pénzpiaci Befektetési Alap

2016. év
Megnevezés 2015 2016 |
1{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkul) +/- 15 196 -66 415
2[Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kulénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilbénbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -929 447 380 920
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozdsa +/ 55 98] 18 870
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idobeli elhataroldsok allomanyvaltozisa -/+ -580)353 332
13| Passziv idbeli elhatiroldsok alloméanyvaltozdsa -/+ D73 -87
I. Szokasos tevékenysé@gbszarmazé pénzeszkozvaltozas -858 571 331 955
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazg pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 9992012 2 850 644
21) Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -9 508 766 -3 056 030
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcsdn uutan fizetett kamat - 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhsl szarmazd pénzeszkdzvaltozas 483 247 -205 386
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. seok) -375 33( 126 570
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1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

PR Linearis b ALl A e
L . . . Lo Lo . - . ALl A 4 Beértékelési Felhalmozott Felhalmozott NP Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocséatd Névérték lyilvantartasi ar | Beértékelési ar Kiilonbozet kamat % kamat tartalom zj1m,ort|2a0|03 Kiilonbozet
érték (kamat)
PLGB 2017/04 4,75% 6sszesen PLN Lengyel Allam 4 000 000 292 264 344 293205 176 940 832 3,2534 % 9147 259 - 8 206 428
PLGB 2018/04/25 3,75% Gsszeser PLN Lengyel Allam 3000 000 215 821 840 221590 842 5769 002 2,5685 % 5416 196 352 806
|Kamatozé papirok ésszesen: 7 000 000 508 086 184 514 796 017 6 709 833 14 563 455 - 7 853 622
PLGB 2017/07/25 0% 6sszesen PLN Lengyel Allam 10 640 000 744 282 645 741442566 - 2840079 - 2840079
|Diszk0nt papirok dsszesen: 10 640 000 744 282 645 741442 566 - 2840 079 - 2 840 079
Total: 17 640 000 1252 368 829 1256 238 583 3869 754 14 563 455 -10 693 702

"A kdzzétett adatok kdnywvizsgalattal nincsenekéaté@asztva."



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Lengyel Penzpiaci Betektetesi
Alap, 1111-496

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Betektetesi
Alapkezeld Zrt.

Letetkezelo neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: PLN
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30
Sajat toke: 23 388 6/5 PLN
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A PLN 1.073118] 21509 168] 23 081 875 PLN
| PLN 1.084368] 282 929 306 799 PLN
A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Erek ) |
I/1. Hitelallomany: Hitelez3 Futamido O] 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 1098 446] 100,00%
Egyéb kotelezettség 14338 1,31%
Konyvvizsgaldi dij 5659  0,52%)
Vagyonkezel6i dij 10908 0,99%
Vezet6 forgalmazo dija 3505 0,32%)
PSZAF dij 1742 0,16%
Letétkezeldi dij T534 0,14%]
Befektetési jegy visszavaltas 1060 761 96,5/%)
1/3. Céltartalékok: O]  0,00%)
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: O]  0,00%)
Kotelezetiseg 0SSzZ.. T 098 446| 100,00%)
1T. Eszk6zok Osszeg/Erek @) |
1I/1. Folyészamla, készpénz: 592 324]  2,42%
szamla deviza egyenleg ertek %
Lengyel Pénzpiaci PLN befszamla - Unicredit PLN 554 630,61 554 631  2,26%
Lengyel Pénzpiaci EUR befszamla - Unicredit EUR 8 168,09 36 1421 0,15%
Lengyel Pénzpiaci HUF befszamla - Unicredit HUF 109 055,69 1552  0,01%
11/2. Egyéb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 6 026 887] 24,61%
11/3.1. Max 3 ho lekotési: %)|
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotési: 6 026 887 24,61%
PLN betét 2016.10.04 - 2017.01.04 ING Bank Hun [hbet_hutamido] 6 026 887] 24,61%
[T7Z. Ertékpapirok: TSIN Devizanem Mennyiseg T7 871 394 72,97%
1174.1. Allampapirok: 17871394 72,9/%
174.1.1. Kotvenyek: %
1174.1.2. Kincstarjegyek: %
1174.1.3. Egyeb Jegybankkepes ep.: %
1174.1.4. Kulroldr allampapirok: 17871394 72,9/%
PLGB 2017/04 4,75% PLOO00107058 PLN 4000 000 4170 844] 17,03%)|
PLGB 2017/07725 0% PLO000108502 PLN 10 640 000 10548 336] 43,07%)
PLGB 2018/04/25 3,75% PLO000107314 PLN 3000 000 3152 214] 12,87%

1/4.2. Gazdalkodol es egyeb hitelviszonyt
megtestesitd ép.:

11/4.2.1. Tozsdere bevezetett: %)|
11/4.2.2. Tozsden kivuli: %)|
1174.2.3. Kultoldi kotvenyek: %
174.3. Reszvenyek: %
11/4.3.1. Tozsdere bevezetett: %)|
1174.3.2. Kultoldi reszvenyek: %
11/4.3.3. Tozsden kivuli: %)|
1/4.4. Jelzaloglevelek: %
11/4.4.1. Tozsdere bevezetett: %)|
11/4.4.2. Tozsden Kkivuli: %)|
725, Befekietest jegyek: 7%
11/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %)|
11/4.5.2. Tozsden Kkivuli: %)|
174.6. Karpotlasi jegy: [9) 0%
11/5.” Aktiv idobelr elhatarolasok: [9) 0%
[TI76. Hataridos tgyletek: NyItott nennyiseg 7%
1I/6.1. Szarmaztatott ugyletek): %
11/6.1.1. Futures: %)|
11/6.1.2. Forward: %)|

Eszkozok osszesen:

22290 605[ 100,00%)

"A kozzétett adatok konywvvizsgalattal nincsenek ah@sztva.”
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

Az elsé negyedév meglehetésen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelentds
zuhandsoknak lehettink tanuti a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztak a tovabbi
eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kertilt januarban, amit ugyan korrekcié koévetett, de az
arfolyam februarban ismét gyengiilni kezdett. A feltérekvé piaci részvények, kotvények és
devizaarfolyamok szorosan kévették az olajair mozgasat, igy Gjabb és tjabb mélypontra kertltek a
januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentés pozitiv korrekcid kévetett a
negyedév végére. A feltdrekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkezé gyengébb makroadatok nyoman
enyhiil6 Fed kommunikacio is segitette. A japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar
negativ tartomanyban 1évé iranyado rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro er6sédésére, illetve a
gyengul6 inflacios kilatasokra. A fejlett piaci kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb
hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt jelent6sen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév
a részvénypiacok szamara is kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények
alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan hatottak a
gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok hangzottak el a
nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek készonhetSen erésédott, és az amerikai
kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordénkénti olajar ellenére a feltorekvs
piaci eszk6zOk arfolyama gyengiilésnek indult az erés dollar, és a Fed kozelgs esetleges
kamatemelései kovetkeztében. Junius kozeledtével a befektetéi érdekl6dés egyre inkabb a Brexit
népszavazasra, és a Fed soron kovetkez$ tlésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai
munkaerépiaci adatok és a Brexit kortli bizonytalansag kovetkezében a juniusi Fed-kamatemelés
lekertlt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végil az
EU-bdl val6 kilépés mellett dontdttek, ami komoly eladasi hullamot valtott ki a szavazast kévetd
napon. A magorszagok kétvényhozamai jelentésen alacsonyabb szinteken zartak a negyedévet, mig a
részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a piacokon.
A kockazatos eszkozok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni, de
szeptembert6l a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
elérejelzéseket jellemzGen lefelé modositottak a Brexitet kovetSen, mig a feltdrekvé piacok kilatasai
némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalodott, a WTT hordénkénti arfolyama a
40-50 dollar kozotti  arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre inkabb
nyugtalanitottdk a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-i lést kovetSen a Fed
kommunikaciéja a korabbinal szigorubb hangnemet Uttt meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket. A
Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitasi okokbol meredekebb hozamgorbére van sziikség, az
EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges Gjabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydisnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gy6zelme volt az amerikai elnokvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve, a
“hard Brexit”-tél val6 félelmek gyengitették a font arfolyamat oktoberben, mig decemberben az olasz
alkotmany moédositasardl kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfeleléen alakult,
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de a nemek gy6zelme a vartnal egyértelmibb volt. A piacok azonban hamar tdltették magukat a
negatfv hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank mentScsomaggal
kapcsolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelent6sen feliilteljesitettek a negyedik
negyedévben. A kozéppontban azonban hatirozottan Trump gy6zelme allt. Trump protekcionista
igéreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicsuszott a talaj, killonosen a Mexikoi eszk6zok
teljesitettek alul. A dollar a tagul6 kamatktlénbozetek és a  profitrepatridciés  varakozasok
kovetkeztében er6s6dott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P 8%-ot emelkedett
a negyedévben. A fogyasztoi és lizleti bizalmi mutaték az égbe szoktek, mig a kétvényekbe bearazott
inflaciés varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltérekvé piaci eszkézok mellett a
nemesfémek és a vallalati k6tvények is megszenvedték Trump gy6zelmét.

A 10 éves amerikai hozamok év végén emelkedtel
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a viarakozasokat felilmulva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett, amit
pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrSl azonban madrciusban ismét nagyobb esés
kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés névekedése év/év
alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kévetSen, bar a decemberi jelentés megugras utan némi
visszaesés varhato volt. A 3 honapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami
az aktudlis fejlédé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté. Az ipari megrendelésallomany
alakulasa tovabbi bévilést vetit el6re az ipari termelésben. Az elsé negyedévben az infliciéban
tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflici6 mértéke év/év alapon
minddssze 0,3% volt. Az inflicié csokkenése, illetve az EKB lazitisa kovetkeztében ismét
kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra
csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac kilondsen j6 negyedévet zart, 10% folotti
névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant
tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a kiskereskedelem
tovabbra is dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading HUBE el6retekint6
indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, a2z MNB kommunikéciéjaban a koribbinal meglepé médon
szigorubb hangnemet Gt6tt meg, egy a vartnal révidebb kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az
MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatldbcsere-tenderek megsziintetésére iranyulé szandékat is
bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a Nemzetgazdasiagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot
jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis politikat vetitve el6re 2017-re, amely szoges ellentétben all a
korabban alkalmazott gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre
majus végén befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot. A maéjusban
napvilagot latott elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb
néhany jarmdgyarté 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolédo gyartosori leallasok
kovetkezményeként lépett fel. Az utdbbi tényezs az els6 negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az tzemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti jellegl
volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és energiaarak
kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletéb6l a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetéen a nyari szabadsagolasok miatti autéipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikdja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
névekedés januar ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkiviil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara
vonatkozo6 pénzforgalmi szemléletd hiany az éves cél minddssze 40%0-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak, ami
az el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti el6re. A kiilkereskedelmi mérleg tovabbra
is jelentSs tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb csokkentve az
orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a kumulalt pénzforgalmi
szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs fiskalis
mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koril alakul. A fentiekkel
parhuzamosan az inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve novemberben a nyari
hénapok deflaciés idGszaka utan. A novekedés mogott f6ként bazishatasok allnak. Az inflacid a
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kovetkezé évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkozelitheti a 3%-os célt. Az inflacio
gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% koriil mozgott, a jegybankra gy egyel6re
nem harul killénésebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis politika és az elmult évek kiilsé
adossagesokkenése, valamint a novekedési palyara valo visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is
befektetésre ajanlott kategdriaba sorolta a magyar allamaddssagot, igy novemberben az orszag
mindharom nagy hitelminésiténél visszakertlt a befektetésre ajanlott kategoriaba.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap célja, hogy alacsony kockazat mellett kiszamithaté befektetési hozamot biztositson a
befektet6k szamara.

Az Alapkezel6 - a fenti elveknek megfelelen - kizardlag kotvény tipust eszkézokbe, elsésorban a
lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt értékpapirokba fektetheti az alap vagyonat. Az Alap
tovabba korlatozott mértékben fektethet az Eurdpai Unié vagy annak szervezete, az BEurdpai
Kozponti Bank vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank dltal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirba, feltéve, hogy annak hitelmindsitése eléri legalabb a lengyel allam
hitelmindsitését és lengyel zlotyban van denominélva. A lengyel allam altal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirok hitelbesorolastdl fiiggetleniil 100%-ban tarthaték az Alapban. Az Alap portfélidjaban
1év6 eszkozok sulyozott atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja meg a 6 hénapot, az eszkozok
sulyozott atlagos hatralévé élettartama pedig 12 hénapnal nem lehet hosszabb. Emellett az egyes
értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-meghatarozasi idépontig
pedig legfeljebb 397 nap lehet. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap pénzeszkozeit
bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap eszkézei 100%-ban lengyel zlotyban vannak denominalva.

Az alap referenciaindexe: 100% WIBID 1M Index.

Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. 1atja el.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2016-0s zard nett6 eszkozértéke 23,08 millio PLN (,A” sorozat) és 306,8 milli6 PLN (,,I”
sorozat).

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg forduldénapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kényvvizsgédhnincsenek alatamasztva”



