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MERLEG

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2016. év

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkozok (I.+11.+111.) 6 765 712 5122 483
I. Kbvetelések 118 962 36 002
1. Kovetelések 118 962 36 002
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 6 560 713 4 968 033
1. Ertékpapirok 6 508 055 5068 901
2. Ertékpapirok értékelési killénbdzete 52 658 -100 868
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 92 636 68 551
b.) egyéb -39 978 -169 419
lll. Pénzeszkdzok 86 037 118 448
1. Pénzeszkdzok 86 037 118 448
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 3149 -6 305
Eszk6zok 0sszesen (A+B+C+D) 6 768 861 5116 178
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 6 723 608 5078 703
I.Indul6téke 5980 932 4 837 008
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31339 798 33633118
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 25 358 866 28 796 110
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 742 676 241 695
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 606 115 392 297
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 55 806 -107 174
3. El6z6 év(ek) eredménye 10 485 80 755
4. Uzleti év eredménye 70 270 -124 183
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 43 814 36 304
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 43 814 36 304
[l. KiIfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1439 1171
Forrdsok dsszesen (E+F+G+H) 6 768 861 5116 178

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 342 872 429 213
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 225 300 498 950
lll. Egyéb bevételek 3 1
IV. Mikodési koltségek 44 477 51 061
V. Egyéb raforditdsok 2 828 3 386
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (1.-IL.+II.-1V.-V.+VL.-VIL.-VIII ) 70 270 -124 183

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."




AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2016.

1. Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon EMMA Emerging Matkets Kotvény Alap Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a
Pénzigyi Felugyelet E-I11/110.518/2007. szamu hatdrozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését
2007. aprilis 26-an kezdte meg. Lajstromszama 1111-220.

A Pénziigyi Feliigyelet EN-III/EA-266/2009. sz. hatirozata alapjan (2010. februar 1) az Alap neve
megvaltozott Aegon Kozép-Europai Koétvény Befektetési Alapra, majd ezt kévetben a Pénziigyi
Felugyelet KE-I11-50045/2011. sz. hatirozata alapjan (2011. november 17.) Aegon Lengyel Kotvény
Befektetési Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Téarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakéhelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamoloét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2016.

Az alap bemutatasa

A befektetési alap célja, hogy elérhet6vé tegylk a befektet6k szamara a lengyel kétvénypiacot, és
viszonylag stabil, koézepes kockazatd befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptivon stabil
realhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix id6re lekétnék a pénziiket.

Szamviteli politika

Az eszkbzOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilénbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszdamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelendSk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Rillfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal
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II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkozokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 36.002 eFt, ami athuzodé befektetési jegy forgalmazasbol

szarmazik.
adatok eFt-ban

Kovetelések 2015 2016 Valt. Valt.%

Athtizédé befektetési jegy forgalmazas 29 847 36 002 6 155 21%
Ertékpapir eladas 89 115 0 -89 115 -100%
Osszesen: 118 962| 36 002 -82 960 -70%

A forgdeszkozok kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 6508 055| 5068901 | -1439 155 -22%
Ertékpapirok értékelési kulonbozete kamatbol 92 636 68 551 -24 085 -26%
Ertékpapirok értékelési kulonbozete egyéb piaci értékitéletbol -39978 | -169 420 | -129 441 324%
Osszesen: 6560713 4968 032| -1592 681 -24%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés
szetintl piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbol szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2016.12.31-ig id6Garanyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszko6zok értéke 2016. december 31-én 718.448 eFt volt, amely a Letétkezelénél vezetett
kovetkez6 szamlakbdl és elkilonitett betétbdl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%

EUR 1739 2 835 1096 63%
HUF 12 632 82 315 69 683 552%
PLN 71643 33 165 -38 478 -54%
USD 23 133 110 474%
Osszesen: 86 037 118 448 32411 38%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal
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C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2016 év végén nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott iigyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron. Az idei évben a szarmazékos tgyletek beértékelési
kilénbozete -6.305 eFt volt.

adatok eFt-ban

) Kotési Piaci
Ugylet Darabszam | Lejarat arfolyam | arfolyam | Beértékelés
Deviza hatarid8 Eladas 800 000 | 2017.01.20 4,32 4,43 -6 315
Deviza hataridS Eladas 499 000 | 2017.01.27 4,43 4,43 4
Deviza hatirid6 Eladas 430 000 | 2017.01.27 4,43 4,43 6
Deviza hatdridés Eladis 6sszesen: 1729 000 - - - -6 305
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulotéke:
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 5980 932 4837008 | -1143924 -19%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31339798 | 33633118 2293 320 7%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 25358 866 | 28796110 3437 244 14%
Tokenévekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi
értékkilénbozete 606 115 392 297 -213 818 -35%
Ertékpapirok értékelési killonbozetébél 55 806 -107 174 -162 980 -292%
El6z6 évek eredménybdl 10 485 80 755 70 270 670%
Uzleti év eredményébdl 70 270 -124 183 -194 453 -277%
Osszesen: 6723608 5078703 -1644905 -24%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2016-ban nem kertilt sor.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2016.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezel6 Zrt. (alapkez. dij,

féforg. jutalék) 3137 2720 -417 -13%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 3088 3144 56 2%
Unicredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij) 432 330 -102 -24%
Erste Bank Zrt. (forg.jut.) 0 4 4 0%
PWC Kényvvizsgalé Kft. (audit dij) 199 299 100 50%
Athiz6do befektetési jegy visszavaltas 36 958 29 807 -7 151 -19%
Osszesen: 43 814 36 304 -7 510 -17%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 199 100 -100 -50%
Feltgyeleti dij 413 357 -56 -14%
Befektetési alapok kiillonadéja 826 714 -112 -14%
Osszesen: 1439 1171 -268 -19%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 5.116.178 eFt volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2016.

III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 124.183 eF't veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 4292 2593 -1 699 -40%
Koétvények ar- és arfolyamnyeresége 152795| 172413 | 19619 13%
Kétvények araban felhalmozott kamat 114119| 174131| 60012 53%
Koétvények kapott kamata 20 501 15 044 -5 457 -27%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 9967 21782 11815 119%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 32842 43243| 10401 32%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek teljesitésébdl

szarmazo nyereség 0 7 7 0%
Pénzeszk6zok év végi atértékelésébdl szarmazd

arfolyamvialtozassal kapcsolatos nyereségek 8 356 0 -8 356 -100%
Osszesen: 342872\ 429213 86 341 25%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015 2016 Valt. Valt.%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 171338 | 413597 | 242259 141%
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 11802] 20077 8 275 70%
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek teljesitésébdl

szarmazd veszteség 2 0 -2 -100%
Pénzeszk6zok év végi atértékelésébdl szarmazd

arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteségek 0] 44858| 44858 0%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 42158 | 20418| -21740 -52%
Osszesen: 225300 498 950| 273 650 121%

Pénziigyi miuveletek kozott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2016-ban
Osszesitve 22.825 e Ft nyereség volt, mely tigylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tigylet tipusok Nyereség Veszteség
Deviza hatarid zaras 43 243 20 418
Osszesen: 43243 20 418

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

7. oldal
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2016.

Miikodési koltségként a kévetkez6 kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miik6dési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%

Alapkezeléi dij 23511 | 27668 4157 18%
Letétkezeldi dij 3842 4374 532 14%
Konyvvizsgaléi dij 399 399 0 0%
Keler dfj 10 2 -8 -82%
Feligyeleti dij 1413 1692 279 20%
Tranzakciés dijak 740 628 -112 -15%
Bankkoltség 147 166 19 13%
Féforgalmazai jutalék 2891 3383 492 17%
Forgalmazdi jutalék 11 524 12 607 1083 9%
Sikerdij 0 142 142 0%
Osszesen: 44477 510061 6 584 15%

Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként 7 eFt kerekitési killonbozet, Egyéb raforditasként a befektetési

alapok kiilbnaddja meriilt fel 3 386 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

8. oldal
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1V. Egyéb informiciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kdzzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2016.12.30-ra készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adédé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kbvetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kGtelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
»IKOtelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiaz6doé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,Kovetelések” és a
»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatisban egy Osszegben a ,,K&vetelések”
koézott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2016. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkoézérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

2016. év
Megnevezés 2015 2016 |
1{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkul) +/- 70 210 -124 183
2[Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kulénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilbénbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -3 101 292 1522 115
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozdsa +/ 40 185 -7 510
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozisa -/+ 92/083 0
13| Passziv idbeli elhatiroldsok alloméanyvaltozédsa -/+ 1066 -267
I. Szokasos tevékenysé@gbszarmazé pénzeszkozvaltozas -2 989 678 1390 154
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazg pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 24 203 458 2 293 320
21) Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -22 593 63Y -3 651 062
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcsdn uutan fizetett kamat - 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhsl szarmazd pénzeszkdzvaltozas 1609 821 -1 357 742
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. seok) -1 379 858 32411

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

Beértékelési

Felhalmozott

Felhalmozott

Lineéris

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem Kibocséaté Névérték yilvantartasi ar | Beértékelési ar Kiilonbozet kamat % kamat tartalom zj1m,ort|2a0|05 Kiilonbozet
érték (kamat)
MOL 2017/04/20 5.875% 0sszese EUR MOL Nyrt. 1670 000 527 620 718 550 100 141 22 479 423 4,1045 % 21318913 1160510
PLGB 2020/04 1,5% osszesen PLN Lengyel Allam 5 500 000 388 436 048 378 156 404 10 279 644 1,0274 % 3971877 - 14251521
PLGB 2021/04/25 2% &sszesen PLN Lengyel Allam 16 700 000 1169 203 239 1152 095 211 17 108 028 1,3699 % 16 080 475 - 33188504
PLGB 2021/07/25 1,75% Gsszeser PLN Lengyel Allam 24 000 000 1668 786 912 1619 847 670 48 939 242 0,7623 % 12859 696 - 61798938
PLGB 2022/04/25 2,25% 0sszeser PLN Lengyel Allam 600 000 40 877 203 41 192 822 315619 1,5411 % 649 944 - 334 324
PLGB 2022/09 5,75% 6sszesen PLN Lengyel Allam 4300 000 359 355 042 347 639 361 11 715681 15596 % 4713 844 - 16429525
PLGB 2025/07 3,25% 6sszesen PLN Lengyel Allam 9 000 000 654 173 172 628 204 504 25 968 668 1,4158 % 8 956 492 - 34925160
[Kamatozé papirok osszesen: 61 770 000 4808 452 334 4717 236 113 91 216 221 68 551 241 - 159 767 462
PLGB 2018/10/25 0% 6sszesen PLN Lengyel Allam 3700 000 260 448 236 250 796 196 9 652 039 - % - - 9652 039
[Diszkont papirok osszesen: 3 700 000 260 448 236 250 796 196 9 652 039 - - 9 652 039
Total: 65 470 000 5 068 900 570 4968 032 309 -100 868 260 68 551 241 -169 419 501




Portfolio jelentés ertékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Lengyel Kotveny
Befektetési Alap, 1111-220

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag
Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Teietkezeld neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szami melléklet

[Alapdeviza: HOF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30
[Sajat oke: 5078 414 244 HOF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A HAOF 1238487 G5 838 437 04 707 736 HOF
T PN T.179385 34417 38
P PN T073323 28243373 30314 262 PN
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/EmneK (0]
I/1. Hitelallomany: Hitelezo Futamido 0 0,009
0 0,009
Egyeb kotelezettségek: 36 704 905 100,009
Atmené befektetesi jegy visszavaltas 26213825 7,139}
Egyeb kotelezettség 2 108 707 5750
Konyvvizsgalor dij 307 728 T.08%)
Tranzakcios (k.) di] 29 040 0,089
Vezetd forgalmazo dija 711 230 T.94%)
PSZAF dij 353 670 0,067
Letétkezeldi dij 345 002 0,049
Vagyonkezeldi dij 2 809 420 7,650}
Sikerdi) T4T 700 0,399
Befektetési jegy visszavaltas 27 185 589 724,079
173. Céltartalekok: [9) 0,007
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%}
Kotelezellseg 0SSzZ.. 36 704 905 100,009
1I. Eszk6z0K Osszeg/Erek %)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 118 447569 2,320
szamla deviza egyenleg erteK %
Lengyel Kotvény Alap Befszamla - Unicredit HUF 11314804, 75 11314 8095} 1,397}
Lengyel Kétvény Alap EUR - Unicredit EUR 0 113,24] 7 834 200 0,069
Lengyel Kotvény Alap PLN - Unicredit PLN 471°833,41] 33165 1/0) 0,657
Lengyel Kotvény Alap - Erste 6vadeki HUF 11000 000,00] 11 000 000 0,220
Lengyel Kotvény Alap USD UJ - Unicredit Usbh 453,48] 133183 0,009
Lengyel Kétvény Alap CHF - Unicredit CHF 0,04] 17| 0,00%%}
11/2. Egyeb koveteles: 36 002 632} 0, 70%
Atmend befektetési jegy jegyzes 5700 738] 0,11%
Befektetesi jegy jegyzes 30 301 895 0,507
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido 17
173.1. Max 3 ho lekotesu: 70
1173.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésa: %
[T~ Ertekpapirok. TSIN Devizanem Mennyiseg 7967 679 995 97,107
[T7Z-T. Allampapirok: T 217 663 478[ 86,3500
[TZ-T.T. Kotvenyek. 70
[TZ1.2. Kincstanegyek: %
[TZ 13- EgyeD jegybankKepes ep.. 70
T7Z.1.2. KUToldi allampapirok: T 217 663 475] 86,3590
[PLGB 2018710725 0% PLO000109062 PLN 3 700 000 250 796 196 Z,50%|
[PLGB 2020704 1.5% PLO000103510 PN T 500 000 378 120 554" 7,309
PLGB 2021704125 2% PLO000108916 PLN T6 700 000 T 152 030 649 22.52%
[PLGB 2021707125 1,75% PLO000109153 PN 22000 000 T 619 766 600 31,667}
[PLGB 2022704125 2,25% PLO000109492 PCN GO0 000 2T 190 207] 0,81%
[PLGB 2022700 5,75% PLO000102646 PN 2300 000 347 501 606 G, 709
[PLGB 2025707 3,25% PLO000108197 PCN T 000 000 G28 147 569 12,287
T2 Gazdalkodor €s egyeb nitelviszonyt
megtestesité ép.: 550 016 517 10,75%
[TZ2°T. Tozsdere bevezetett. T50 016 517 10,7570
[MOL 2017704720 5.875% XS0503453275 FOR T 670 000 T50 016 517 10,759
[TTZ-2.2. Tozsden Kivan: 70
1174.2.3. Kulioldi kotvenyek: %
723, Részvenyek. 70
Z.3.1. Tozsdere bevezetett: 2
[T7Z-3.2- KUnolal reszvenyek: 70
TZ-3.3. T3zsden Kivan: 7}
[TZZ. Jetzaloglevelek: 70




2. szami melléklet

AT T3zsdere bevezetelt 7}
(222 Tozsden Kival: 70
[T7Z.5. Belekietes! jegyek: 7
[MZ.5.1. Tozsdere bevezetet: 7
T2 5.2 T8zsden Kvan: 7}
[TTZ.6. Karpotast jegy: 0 0|
[TI75. AKtiv idObel elhatarolasok: [9) 0%}
[T7G. Hataridos Ugyletek: Nyiott nennyiseg 6 305 301 ~0,12%
T76.1. Szarmaziatott UgyleteK): =6 305 307 ~0,12%9)
[7G.1.1. Futures: 70
T76.1.2. Forward: =6 305 307 ~0,12%9)
[EOR/PLN 17.01.20 Forward Fladas 800 000 G 312 85| 0,129
FUR/PLN 17.01.27 Forward Fladas 329 000 T 557 0,007
[ESZKOZOK Osszesen: T 115 824 895 T00,00%|

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincseneltéatéasztva.”
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

Az elsé negyedév meglehetSsen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelent6s
zuhandsoknak lehettink tanuti a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztak a tovabbi
eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kertilt januarban, amit ugyan korrekcié koévetett, de az
arfolyam februarban ismét gyengilni kezdett. A feltdrekvd piaci részvények, kotvények és
devizaarfolyamok szorosan kévették az olajar mozgasat, igy Gjabb és tjabb mélypontra kertltek a
januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentés pozitiv korrekcid kévetett a
negyedév végére. A feltdrekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkezé gyengébb makroadatok nyoman
enyhiil6 Fed kommunikacio is segitette. A japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar
negativ tartomanyban 1évé iranyado rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro er6sédésére, illetve a
gyengtl6 inflacios kilatasokra. A fejlett piaci kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb
hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt jelent6sen csdkkentek a negyedév elsé felében. A negyedév
a részvénypiacok szamara is kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények
alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan hatottak a
gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok hangzottak el a
nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek készonhetSen erésédott, és az amerikai
kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordonkénti olajar ellenére a feltorekvd
piaci eszk6zOk arfolyama gyengiilésnek indult az erés dollar, és a Fed kozelgs esetleges
kamatemelései kovetkeztében. Junius kozeledtével a befektetSi érdeklédés egyre inkabb a Brexit
népszavazasra, és a Fed soron kovetkez$ tlésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai
munkaerépiaci adatok és a Brexit korili bizonytalansag kovetkezében a juniusi Fed-kamatemelés
lekertlt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végil az
EU-bdl val6 kilépés mellett dontdttek, ami komoly eladasi hullaimot valtott ki a szavazast kévetd
napon. A magorszagok kétvényhozamai jelentésen alacsonyabb szinteken zartak a negyedévet, mig a
részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a piacokon.
A kockazatos eszk6zok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni, de
szeptembert6l a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
el6rejelzéseket jellemzéen lefelé modositottak a Brexitet kovetSen, mig a feltdrekvé piacok kilatasai
némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalodott, a WTT hordénkénti arfolyama a
40-50 dollar kozotti arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre inkabb
nyugtalanitottdk a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-i lést kovetSen a Fed
kommunikaciéja a korabbinal szigoribb hangnemet iutott meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket. A
Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitasi okokb6l meredekebb hozamgdrbére van szikség, az
EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges Gjabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydisnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gyézelme volt az amerikai elnokvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve, a
“hard Brexit”-tél val6 félelmek gyengitették a font arfolyamat oktoberben, mig decemberben az olasz
alkotmany moédositasardl kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfelel6en alakult,
de a nemek gy6zelme a vartnal egyértelmibb volt. A piacok azonban hamar tultették magukat a
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negatfv hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank mentScsomaggal
kapcsolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelentésen felilteljesitettek a negyedik
negyedévben. A kozéppontban azonban hatirozottan Trump gy6zelme allt. Trump protekcionista
igéreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicsuszott a talaj, kiillonésen a Mexikoi eszkozok
teljesitettek alul. A dollar a tdgulé6 kamatkilonbozetek és a profitrepatriaciés varakozasok
kovetkeztében erésodott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P 8%-ot emelkedett
a negyedévben. A fogyasztoi és lizleti bizalmi mutaték az égbe szoktek, mig a kétvényekbe bearazott
inflacios varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltérekvé piaci eszk6zok mellett a
nemesfémek és a vallalati kétvények is megszenvedték Trump gyézelmét.
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a viarakozasokat felilmulva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett, amit
pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrSl azonban madrciusban ismét nagyobb esés
kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés névekedése év/év
alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kévetSen, bar a decemberi jelentés megugras utan némi
visszaesés varhato volt. A 3 honapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami
az aktudlis fejlédé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté. Az ipari megrendelésallomany
alakulasa tovabbi bévilést vetit el6re az ipari termelésben. Az elsé negyedévben az infliciéban
tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflici6 mértéke év/év alapon
minddssze 0,3% volt. Az inflicié csokkenése, illetve az EKB lazitisa kovetkeztében ismét
kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra
csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac kilondsen j6 negyedévet zart, 10% folotti
névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant
tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a kiskereskedelem
tovabbra is dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading HUBE el6retekint6
indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, a2z MNB kommunikéciéjaban a koribbinal meglepé médon
szigorubb hangnemet Gt6tt meg, egy a vartnal révidebb kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az
MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatldbcsere-tenderek megsziintetésére iranyulé szandékat is
bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a Nemzetgazdasiagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot
jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis politikat vetitve el6re 2017-re, amely szoges ellentétben all a
korabban alkalmazott gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre
majus végén befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot. A maéjusban
napvilagot latott elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb
néhany jarmdgyarté 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolédo gyartosori leallasok
kovetkezményeként lépett fel. Az utdbbi tényezs az els6 negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az lzemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti jellegt
volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és energiaarak
kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletéb6l a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetSen a nyari szabadsagolasok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikdja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
névekedés januar ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkiviil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara
vonatkozo6 pénzforgalmi szemlélet hidny az éves cél minddssze 40%0-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak, ami
az el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti el6re. A kiilkereskedelmi mérleg tovabbra
is jelentSs tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb csokkentve az
orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a kumulalt pénzforgalmi
szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs fiskalis
mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koril alakul. A fentiekkel
parhuzamosan az inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve novemberben a nyari
hénapok deflaciés idGszaka utan. A novekedés mogott f6ként bazishatasok allnak. Az inflacid a
kovetkez évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkozelitheti a 3%-os célt. Az inflacio
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gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% koriil mozgott, a jegybankra gy egyel6re
nem harul kilénosebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis politika és az elmult évek kilsé
adossagesokkenése, valamint a novekedési palyara valo visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is
befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot, igy novemberben az orszag
mindharom nagy hitelminésiténél visszakertlt a befektetésre ajanlott kategoriaba.
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Az Alap f6bb jellemzdi

A befektetési alap célja, hogy elérhet6vé tegyiik a befektet6k szamara a lengyel kotvénypiacot, és
viszonylag stabil, kbzepes kockizati befektetési formaként funkciondljon, mar kozéptavon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék a pénziiket.

Az Alap elsésorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van
némi tere mas kotvény tipusu befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére
toreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett. A befektetési dontések meghozataldhoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és mindenkor figyelembe
vesszik a piacokon wuralkodé befektetéi hangulatot. A portféliokezel6 a makrogazdasagi
varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki
a potencialis befektetési lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatdak és relatfiv magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

A referenciaindex értéke az Alap sorozataival valé Osszehasonlitisban az adott sorozat
devizanemével megegyez6 devizaban kalkulalandé.

Az Alap a lengyel allampapirok és allam altal garantalt kétvények mellett egyéb — hitelintézet,
gazdalkodé szervezet vagy onkormanyzat altal kibocsatott — kotvényt, valamint allampapirt és
jelzaloglevelet is tarthat portfolidjaban. Az Alap kothet betét és repd tUgyleteket, valamint a
szarmaztatott eszk6zok alkamazasa is megengedett.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2016-0s zard nett6 eszkozértéke 94,7 millié forint (,,A” sorozat), 40,59 milli6 PLN (,,I”
sorozat) és 30,31 milli6 PLN (,,P” sorozat) volt.

A mérleg forduldonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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