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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az AEGON Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap tulajdonosa részére
Vélemény

Elvégeztiik az AEGON Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap (,,az Alap”) mellékelt 2016. évi éves jelentés
L., V., és XII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informaci6inak (,szamviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbodl, a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. térvényben (,szamviteli torvény”) foglaltakkal 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szadmviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgald éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciok konyvvizsgalataért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGjét6l, az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban eleget
tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az AEGON
Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. iligyvezetése (,vezetés”) felel6s az egyéb informéaciok
elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokra
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméja bizonyossagot nyujté kovetkeztetést

Az éves jelentésben talalhatd szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelGsséglink az éves jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben kozolt
egyéb informaciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben szerepl§ szamviteli informacioknak
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vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informacidk 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben
nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésért

A vezetés felelGs az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyt torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kiillonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a
kezelési koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténé elszadmolaséért,
valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet§vé valjon az akar
csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentés elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasédval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 szamvitel éves jelentésben
val6 alkalmazaséaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban &ll megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az iizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll elGtte mas realis lehetGség.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgaléonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§
bizonyossag magas foka bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez§ 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az
a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil6 konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciok akar csalasbdl, akar
hibabol eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz
elegendd és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat;

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.
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. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalb-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben
azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansidg all fenn, fliggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben 1évG kapcsolodo kozzétételekre, vagy
ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok atfogd bemutatasat, felépitését és
tartalmat, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
teljestil-e az alapul szolgél6 tigyletek és események valos bemutatésa.

. Megyvizsgaljuk az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriiltek-e Gsszeéallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Balazs Arpad Timér Pal
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalod
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsagi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Kozép-
Eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szolé 2014. évi XVIL
torvény (a tovabbiakban: Kbftv)) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2016. évi mikodésének
bemutatasa céljabol.

Az Alap altalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztatd tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd eln6k-vezérigazgatd
ook

Jelen dokumentum sajatkez{ alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felel6s személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Kézép-BEurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
Aegon Koézép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-57

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyid8szakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

2016. EVES JELENTES

Sorozat Deviza ISIN kod Sorozat Deviza ISIN kéd

A HUF HU0000702501 C CZK HU0000717392
B EUR HU0000705926

1 HUF HU0000709530

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tSkendvekmény ujra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilénbézeteként, mint arfolyamnyereséget

realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizaktlfoldi természetes személyek,

jogi személyek és jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel6 adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe
1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott konyvvizsgal6 tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.

Cégjegyzékszam: 01 09 063022

Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Timar Pal

Kamarai tagsagi szam: 002527

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

I. Vagyonkimutatas

2016. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkdz Osszes eszkdzon belili aranya:

Banki egyenlegek 350 498 755 2,85 270 888 016 1,95
Repo

Atruhazhato

értékpapirok 12 061 304 380 97,97 13 695 044 203 98,53
Szarmazékos ugyletek 0,00 0,00 0,00
Egyéb eszkdzok 10 697 819 0,09 22 695 143 0,16
Osszes eszkdz 12 422 500 954 100,91 13 988 627 362 100,64
Kotelezettségek -112 406 582 -0,91 -89 086 441 -0,64
Nett6 eszkdzérték 12 310 094 046 100,00 13 899 540 921 100,00

A tblazat az ifiszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett@eérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Kozép-Eurdépai Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000702501 1 303 226 653 1 076 940 355
Aegon Kozép-Eurdépai Részvény Befektetési Alap B EUR HU0000705926 752 476 749 271
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709530 1293 413 407 1642 666 757
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap C CzK HU0000717392 100 000

III. Az egy befektetési jegyre ess nettd eszkozérték

A tablazat az idszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nett@esérték alapjan készult

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000702501 4.322254 4.63824
Aegon Kozép-Eurdépai Részvény Befektetési Alap B EUR HU0000705926 3.696229 3.992329
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap | HUF HU0000709530 4.489152 4.853576
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap C CzK HU0000717392 1.094316

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkézérték alapjan készilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

IV. A befektetési alap Osszetétele

2016. EVES JELENTES

Hl,tely}squyt’megtestesn & - GMU - Monetaris 19 800 000 014
pénzugyi intézmények

Részvény - Belfold - Monetaris pénzigyi

intézmények 603 126 000 5,00 510 300 000 3,73
Részvény - Belfold - Egyéb pu. kozvetit &k és pl.

Kieg. tevékenységet végz P 89 646 760 0,74 100 270 254 0,73
Részvény - Belfdld - Biztositok és

Nyugdijpénztérak 6 525 000 0,05 9 720 000 0,07
Részvény - Belfdld - Nem pénziigyi vallalatok 2 071 255 277 17,17 | 1706 339 406 12,46
Részvény - GMU 1178 152 563 9,77 | 2712214 181 19,80
Részvény - Egyéb kulfold 7 694 176 524 63,79 | 8 233 441 265 60,12
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 11 642 882 06.53 13 292 085 97.06
értékpapirok 6sszesen 124 i 106 ’
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd

értékpapirok 6sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 6sszesen

GMU nem pénzpiaci alapok befektetési jegyei 418 422 256 3,47 402 959 098 2,94
Egyéb atruhazhato értékpapirok 418 422 256 3,47 402 959 098 2,94
Hitelviszonyt megtestesit & értékpapirok 0sszesen

- o 12 061 304 13 695 044

Ertékpapirok 6sszesen 380 100,00 203 100,00

A tablazat az idészak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt

V. Befektetési alap eszkoézeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016

Pénzintézettsl kapott kamatok 11
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 2
Részvények arfolyamnyeresége 466 916
Kapott osztalékok 395 247
Ovadéki repos kamatok 512
Kélesonadott értékpapirok arfolyamnyeresége 255106
Ertékpapir kélesonadas dija 9905
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 197 474
Osszesen: 1325173

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2016

Részvények arfolyamvesztesége 47 459
Szarmazékos tigyletek arfolyamvesztesége 121 607
Kolesonadott értékpapir arfolyamvesztesége 94918
Fizetend6 opcios di 6 440
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 9 906
Kulféldi részvények arfolyamvesztesége 605 613
Osszesen: 885 943

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.
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AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP 2016. EVES JELENTES

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként 3 cFt blntet6 jutalékot kapott, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok kiildnaddja meriilt fel 6 130 eFt értékben.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2016

Alapkezelé6i di 90 418
Letétkezel6i dij 11 318
Forgalmazdi jutalékok 64 437
Sikerdfjak 47 520
Koényvvizsgaldi dij 1900
Feligyeleti dij 3065
Megbizasi dfj 17778
Bankkoltség 120
Osszesen: 236 556

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvantartisaban sgerepld adatok alapjin késziilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2016

visszavasarolt befjegyek értékkilonbozetébsl "A" sorozat 945 953
visszavasdrolt befjegyek értékkiilénbozetébsl "B" sorozat 786 539
visszavasdrolt befjegyek értékkilonbozetébdl "I" sorozat 6366 599
értékpapirok értékelési kilénbézetébdl -191 757
el6z6 évek eredménybdl 2 858 295
tizleti év eredményébdl 196 547
Osszesen: 10 962 176

Az Alap 2016. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és ajra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keril az
Alap befektetési politikajanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltisa esetén fizethetS ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a TGkeszamla valtozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgald tUgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridSs tgylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.
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2016. EVES JELENTES

VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutod nettd eszkozértékének valtozasa

(REEN RO -ENTETEN [RESZYETY A HUF HU0000702501 | 7 431 117 951 4271587 [2013.12.31.
Befektetési Alap

(e G -EETE RS2 A HUF HUO0000702501 | 6 774 069 401 4,387029 |2014.12.31.
Befektetési Alap

(e G -EETE RS2 A HUF HUO0000702501 | 5 632 876 614 4,322254 |2015.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény

Bofektetéel Alap A HUF HUO0000702501 | 4 995 107 832 4,638240 |2016.12.30.
Aegon Kozép-Eurépai Részvény

Bofektetéel Alap B EUR HU0000705926 332 207 3,855205 |2013.12.31.
Aegon Kozép-Eurépai Részvény

Bofektetéel Alap B EUR HU0000705926 1076 856 3,732538 |2014.12.31.
(e G -EEE RS2 B EUR HU0000705926 2781 324 3,606229 |2015.12.31.
Befektetési Alap

(e G -EEE RS2 B EUR HU0000705926 2991 336 3,992329 |2016.12.30.
Befektetési Alap

(e G -EER RSS2 I HUF HUO0000709530 | 5 054 068 043 4,371088 |2013.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Kozép-Eurépai Részvény

Bofektetéel Alap I HUF HUO0000709530 | 3 548 275 140 4,525428 |2014.12.31.
Aegon Kozép-Eurépai Részvény

Bofektetéel Alap I HUF HUO0000709530 | 5 806 329 383 4,489152 |2015.12.31.
Aegon Kozép-Eurépai Részvény

Bofektetéel Alap I HUF HUO0000709530 | 7 972 807 948 4,853576 |2016.12.30.
(e GRS RS2 @ czK HU0000717392 109 432 1,094316 |2016.12.30.
Befektetési Alap

VII. Szarmaztatott tigyletek

WIG20 Index Future MAR16 Vétel 2016.03.18. 37| 1838433 | 17740000 | -3354812 |HUF |2016.01.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 70| 1801,629 | 1774,0000 | -2721525 |HUF |2016.01.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 48| 1761,979 | 1774,0000 811954 |HUF | 2016.01.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 48| 1810,688 | 1774,0000 | 2478079 |HUF |2016.01.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |23 977,772 | 23 801,0000 241930 |HUF | 2016.01.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 200 | 23 453,585 | 23 801,0000 694830 |HUF |2016.01.29.
Osszesen HUF 2016.01.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 37| 1838433 | 1819,0000 | -1024766 |HUF |2016.02.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 70| 1801,629 | 1819,0000 1733043 |HUF |2016.02.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 48| 1761,979 | 1819,0000 3900772 |HUF |2016.02.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 48| 1810,688 | 1819,0000 568 655 |HUF | 2016.02.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |23 977,772 | 23 460,0000 1294430 |HUF |2016.02.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 200 | 23 453,585 | 23 460,0000 12830 |HUF | 2016.02.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |22 783,516 |23 460,0000 | -1691 210 |HUF |2016.02.29.
WIG20 Index Future MARL6 Vétel 2016.03.18. 85| 1826,737 | 1819,0000 937 257 |HUF |2016.02.29.
Osszesen HUF 2016.02.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |23 977,772 |26 219,0000 | -5603070 |HUF |2016.03.31.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 200 | 23 453,585 |26 219,0000 | -5530830 |HUF |2016.03.31.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |22 783,516 |26 219,0000 | -8588 710 |HUF |2016.03.31.
WIG20 Index Future Junl6 Vétel 2016.06.17. 288 | 1945757 | 1990,0000 | 18738385 |HUF |2016.03.3L.
Osszesen HUF [2016.03.31.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |23 977,772 |26 770,0000 | -6980570 |HUF |2016.04.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 200 | 23 453,585 |26 770,0000 | -6632830 |HUF |2016.04.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |22 783,516 |26 770,0000 | -9966 210 |HUF |2016.04.29.
WIG20 Index Future Junl6 Vétel 2016.06.17. 192 | 1945757 | 1891,0000 |-14874264 |HUF |2016.04.29.
Osszesen HUF [2016.04.29.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |23 977,772 |26 660,0000 | -6 705570 |HUF |2016.05.31.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 200 | 23 453,585 |26 660,0000 | -6412830 |HUF |2016.05.31.
BUX Index Future Decl6 Eladas 2016.12.16. 250 |22 783,516 |26 660,0000 | -9691 210 |HUF |2016.05.31.
WIG20 Index Future Junl6 Vétel 2016.06.17. 192 | 1945757 | 1817,0000 |-35450392 |HUF |2016.05.31.
Osszesen HUF 2016.05.31.
WIG20 Index Future Sepl6 Vétel 2016.09.16. 192 | 1794286 | 1747,0000 |-12972075 |HUF |2016.06.30.
Osszesen HUF [2016.06.30.
WIG20 Index Future Sepl6 Vetel 2016.09.16. 192 | 1794286 | 1762,0000 | -8867050 |HUF |2016.07.29.
Osszesen HUF [2016.07.29.
WIG20 Index Future Sepl6 Vetel 2016.09.16. 192 | 1794286 | 1 797,0000 741279 |HUF | 2016.08.31.
ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2325872 | 2307,5000 | -2448368 |HUF |2016.08.3L.
ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2324442 | 2307,5000 | -2257 767 |HUF |2016.08.3L.
Osszesen HUF 2016.08.31.
ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2325872 | 2395,5000 9255951 |HUF |2016.09.30.
ATX Index Future Decl16 Vétel 2016.12.16. 43| 2324442 | 23955000 9446 078 |HUF | 2016.09.30.
WIG20 Index Future Decl6 Vetel 2016.12.16. 192 | 1733505 | 1722,0000 | -3165497 |HUF |2016.09.30.
Osszesen HUF [2016.09.30.
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ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2 325,872 2 504,0000 23683 174 HUF 2016.10.28.
ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2324,442 2 504,0000 23873 332 HUF 2016.10.28.
WIG20 Index Future Decl16 Vétel 2016.12.16. 192 | 1 733,505 1817,0000 22885856 |HUF |2016.10.28.
Osszesen HUF 2016.10.28.
ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2 325,872 2 514,5000 25224399 |HUF |2016.11.30.
ATX Index Future Dec16 Vétel 2016.12.16. 43| 2324,442 2 514,5000 25415658 |HUF |2016.11.30.
WIG20 Index Future Decl16 Vétel 2016.12.16. 192 | 1 733,505 1 795,0000 16 546 330 HUF 2016.11.30.
Osszesen HUF [2016.11.30.
ATX INDEX future Marl17 Vétel 2017.03.17. 86| 2613,814 2 620,5000 1 788 366 HUF 2016.12.30.
WIG20 INDEX Future Marl7 Vétel 2017.03.17. 192 | 1922,740 1 944,0000 5738 476 HUF 2016.12.30.
Osszesen HUF 2016.12.30

VIII. A befektetési alapkezeld miik6désében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hat6 fontosabb tényezk

Az Alapkezel6 megfelelési és kockazatkezelési teriilete ketté valasztasra kerilt, az egyik a megfeleléssel és
operacios kockazatkezeléssel foglalkozik, mig a masik terilet felelés a portfolié kockazatkezelésért és a
teljesitménymérésért. A szervezeti valtoztatds hattere, hogy a masodik vonalbeli kontroll funkcié

elkiiléniiljon az elsé vonalbeli tevékenységtdl.

Az Alapkezels 2016. éprilis 4-én megkapta az AEKBV-alapkezelési tevékenységi engedélyét, melynek
birtokdban kezdeményezte 4 alternativ befektetési alapja (ABA) étalakulasit AEKBYV befektetési alappa.
Az Alap atalakulasa lehetGséget biztosit az Alapkezeld szamara, hogy még kedvezEbb értékesitési feltételek
mellett mikodtesse tovabb az Alapot. Az atalakulast kdvetSen az Alap kezelésében valtozas nem térténik,
s6t az AEKBV (UCITS) iranyelvnek megfelelve a lakossagi befektetési alapokra vonatkozé még
szigorubb, egységes eurdpai szabalyok kovetése a befekteték érdekeit az eddigieknél is jobban szolgalja,
védi.

Az Alap a Felugyelet hatarozatinak birtokdban 2016. szeptember 1-jén alakult at. Az atalakulas soran
valtoztak az Alap befektetési politikiban foglalt befektetési korlatai, hogy az Alap megfeleljen az ARKBV
alapokra vonatkozé torvényi el6irasoknak. A befektetési politika kismértékd valtozasa mellett valtozott az

alap referenciaindexének az Osszetétele is.

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban a portfolié dont6 hanyadat kézép-eurdpai részvények
alkotjak. 2016 szeptemberében a portfélié benchmarkja megvaltozott. A Czech Traded Index sulya 20%-
ro6l 15%-ra csokkent, a Hungarian Traded Index sulya 20%-161 15%-ra csékkent, a Polish Traded Index
sulya 45%-r6l 40%-ra cskkent, a South-Eastern Europe Traded index kikeriilt a benhcmarkbél, helyette
az Austrian Traded Index keriilt be 15%-os sullyal, illetve a Romanian Traded Index is bekeriilt 10%-os
sullyal.
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ror

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

a)- b) a javadalmazas teljes Osszege, az alkalmazottak szamara kifizetett régzitett és valtozo
javadalmazas szerinti, valamint munkavallal6i kategoriankénti bontasban, a kedvezményezettek
szamanak megjelolésével

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetk)
Létszamadatok (f6) 38 5
Régzitett 314 206 527 119 105 454
Valtozo 82 369 708 39 918 630
Nyereségrészesedés 0 0

c) javadalmazasok és juttatasok kiszamitasanak modja

A munkavallalok beosztasuk alapjan két féle bonusz-rendszerbe kertilhetnek.

Az alap szintl bénusz-rendszer esetében minden munkavallal egységes, az éves bérének 18 szazalékaban
maximalt jutalomban részesiilhet kivald teljesitmény nyujtasa esetén.

Az emelt szintl bonusz rendszer a menedzsment tagjai, a vagyonkezel6k és az értékesitési terilet
tapasztalt kollégai szamara személyre szabott feltételek szerint kivanja dfjazni a kivalo teljesitményeket. A
fenti tertleteken dolgozé munkavallalok besorolasa alapjan a maximalis kifizethetd bénusz az éves
jovedelem 45 és 100 szazaléka koz6tt mozoghat. A maximalis teljesitmény akkor érhetS el, ha az Gsszes
kitlzott cél 50 szazalékkal tilteljesitésre kertil. A személyre szabott célok meghatirozasa az elndk-
vezérigazgaté feladata (ide nem értve a menedzsment tagjainak feladatkifrdsat), melyet a Kockazatkezelési
és megfelelési részleg vezetdje, ill. az Aegon Asset Management Kockazatkezelési vezetSje ellendriz, majd
az AlapkezelS Igazgatésaga hagy jova. Az lgazgatésag tagjainak feladatkifrdsat a Fellgyel6 Bizottsag
Aegon Asset Management altal delegalt tagja hatarozza meg, majd a fenti ellenérzést kbvetSen a Felugyeld
Bizottsag hagy jova. A célok teljesiilésének megitélése, ellenbrzése és jovahagyasa a fentiekkel 6sszhangban
torténik.

A boénuszként kifizetheté 6sszegek meghatarozasakor az egyéni célok elérése mellett tovabbi kontrolt
jelent az Aegon Asset Management javadalmazasi bizottsaga altal meghatarozott feltételrendszer alapjan

kiszamitott és altaluk jovahagyott bonusz keret mennyisége.

d) javadalmazasi politika feliilvizsgalatanak eredménye

A javadalmazasi politika belsé ellendrzés altali éves feliilvizsgalata soran materialis megallapitast nem tett,

az ellenéri jelentésrdl az Alapkezel6 Felugyel6 Bizottsaga is tajékoztatva lett.

e) javadalmazasi politika érdemi valtozasai

A javadalmazasi politikaban a targyévben érdemi valtozas nem tortént.
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X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unioés
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alapban az Alapkezel6 Likviditasi politikjaban definialt nem likvid eszk6z6k aranya 2.9% .
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotétt Gj megallapodas;
Az Alapkezel6 a targyidGszakban nem kotott Gj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt
ABA neve ABA minimalis kockazati
alapdevizaja| befektetési besorolas
idg
[Aegon K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési HUF 4 év 6 (magas)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjed6 skédldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az alap célja a kozép-kelet-eurdpai régié részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektet6knek ajanlott,
akik részesedni kivannak a régids tézsdei vallalatok hosszu tavu teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-
os részvénypiaci kitettséget tart.

Az Alap a kézép-eurdpai régi6 (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszag, Ausztria, Romania,
masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai dltal kibocsatott
részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe,
valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy
egészét is fedezheti hatarid6s devizapoziciokkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol
hatarid6s részvény és index tgyletek alkalmazasa is megengedett. A likviditas biztositdsanak érdekében az
Alap az allampapirok kézil az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalmazott allampapirokat kivanja
portfolidjaban tartani. Az alap referenciaindexe a bécsi t6zsde altal szamolt indexek az alabbi
Osszetételben: 15% Hungarian Traded Index in EUR + 15% Czech Traded Index in EUR + 40% Polish
Traded Index in EUR + 15% Austrian Traded Index EUR + 10% Romanian Traded Index EUR + 5%
ZMAX. A referenciaindex értéke az Alap sorozataival valé Osszehasonlitisban az adott sorozat
devizanemével megegyez6 devizaban kalkulalando.

Az Alap szarmazékos tgyleteket hasznal fedezeti célbdl, valamint a portfélié hatékony kezelésének

céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 11



AEGON KOZEP-EUROPAI RESZVENY ALAP

XI. Té6keattétel alkalmazasa

2016. EVES JELENTES

Az Alap tSkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes

nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap netté eszkozértékének a kétszeresé,

azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat

nem tartalmaz. Az Alap a targyidGszakban kizardlag a hatékony portfélié kialakitds céljabdl kotott

szarmazékos tgyleteket. Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettsége 2016.12.30-6n a kévetkezé: 1.09.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

2016.év
El6z6 év Targyév
2015 2016

el'T eFT

L. Pénziigyi miveletek bevételei 1645 003 1325173
I1. Pénziigyi miveletek raforditisai 533 216 885 943
I1I. Egyéb bevételek 1 3
IV. Mikédési koltségek 260 389 236 556
V. Egyéb raforditasok 6232 6130
VI. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+III1.-IV.-V.+VL.) 845 167 196 547

Az Alap 2016. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjdan késziilt.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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