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MERLEG

Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap

2016. év

Targyév Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési kiillénbodzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+111.) 244 086 2 716 360
I. Kbvetelések 0 2 500 000
1.Kdvetelések 0 2 500 000
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési killbnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildbnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 141 373 0
1. Ertékpapirok 138 910 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 2 463 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 2237 0
b.) egyéb 226 0
Ill. Pénzeszkdzok 102 713 216 360
1. Pénzeszkdzok 102 713 216 360
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b.) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszk6zbk 6sszesen (A+B+C+D) 244 086 2716 360
Forrasok eFt eFt
E) Sajat toke (I.+1l.) 243 105 2 707 795
I.Indulétke 116 434 2582 010
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 262 142 2922 959
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 145 708 340 949
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 126 671 125 785
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillénbozete 28 934 28 985
2. Ertékelési kilbnbozet tartaléka 2463 0
3. El6z6 év(ek) eredménye 92 863 95 274
4. Uzleti év eredménye 2411 1526
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 834 8 407
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratlu kotelezettségek 834 8 407
Il. Kilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killénbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 147 158
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 244 086 2716 360

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”




EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Feltorekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 5210 8 966
Il. Pénzugyi miiveletek raforditasai 412 5 046
lll. Egyéb bevételek 1 0
V. Mikddési koltségek 2 267 2 242
V. Egyéb raforditdsok 121 152
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmeény (l.-IL.+Il.-1V.-V.+VI.) 2411 1526

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek aladtamasztva.”



Aegon Feltérekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2016.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Acgon FEuroExpress Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztgyi Felugyelet E-
I11/110.597/2007. szamu hatirozatival vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2007. december 11-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-254.

A Pénzugyi Felugyelet H-KE-III-810/2016 sz. hatirozata alapjan (2016. november 29.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Feltérekvé Eurépa Alapra.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel8")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel§ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és a beszamold Gsszeallitasaért felel6s személy neve,
regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzT'v. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasbavételi szam: 001464

Az audital6 tarsasig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam:002527

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 2. oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2016.

Az alap bemutatasa
Az alap 2007. december 11-én indult.

Az AEGON Feltorekvé Europa Alap befektetési stratégiaja 2016.12.29-ig:

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eurd alapt megtakaritisokat az elérhetS banki betéti
kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval rendelkezs, euréban
kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezel6 feltdrekvé piaci szaktudasat 6tvézi a klasszikus pénzpiaci
alapok biztonsagaval. Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkozi tékepiacokon elérhets lehet6ségekbdl

6vatossaggal is.
Az AEGON Feltorekvé Europa Alap befektetési stratégiaja 2016.12.30-t61:

Az Alap célja, hogy a feltdrekvé eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe térténd
befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitel besoroldsi korlatokat, barmilyen hossza
tavu adds besorolasa orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerd kockazatvallalas mellett
a lehet6 legmagasabb t6kendvekedést célozza meg.

Szamwviteli politika

Az eszk6zO6k és forrasok értékelésére a Szamviteli TOrvény és a Kormanyrendelet tételes elirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
kozott bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a tézsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilonbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamoldsok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelenddk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kovetelések és forrasok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkdzoket; a sajat
tOkét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devigabetétek piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — kényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikaban - indoklassal egyiitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 3. oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2016.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6z6k

Az Alap 2016. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A forgbdeszkozok kozott 12.31-én athtzodo tgylet nem volt.

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Valt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 180 725 - - 180 725 -100%
Ertékkiilonbozet kamatbol 515 - - 515 -100%
Ertékkiilonbozet egyéb piaci értékitéletbdl 2229 - - 2229 -100%
Osszesen: 183 469 - - 183469 -100%

Az értékkilonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szimu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatoja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazé értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezé értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2016. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1év6
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2016. december 31-én 216 360 e Ft volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%

EUR 102 712 215743 113 031 110%
CHF - 545 545 0%
HUF 1 72 71 7100%
Osszesen: 102 713 216 360 113 647 111%

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idSbeli elhatarolas 2016. 12. 31-én nem volt.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozei kozott 2008-t6] szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Az alapnak 2016. 12. 31-én nem

volt nyitott szarmaztatott Ugylete.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”

4.

oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2016.
E) Sajat t6ke
A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez:
Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulétoke:
forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 116 434 2582010 2 465 576 2118%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 262 142 2922959 2 660 817 1015%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 145 708 340 949 195 241 134%
Tékendvekmény:
visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébdl 28 934 28 985 51 0%
értékpapirok értékelési kilonbozetébdl 2463 0 2463 -100%
el6z6 évek eredménybél 92 863 95 274 2411 3%
tizleti év eredményébdl 2411 1526 885 -37%
Osszesen: 126 671 125 785
Osszesen: 243 105 2707 795 2 464 690 1014%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2016-ban nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezels Zrt ( forg.jutalék) 31 43 12 39%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezels Zrt. (alapk. dij,
sikerdfj) 608 234 - 374 -62%
Athiz6do forgalmazasbol szarmazo kotelezettség - 7 826 7 826 0%
Zivotna trailer fee - - 5 -100%
Concorde trailer fee - - 7 -100%
Citibank trailer fee 21 8 - 13 -62%
Raiffeisen trailer fee 19 54 35 184%
PWC(audit dij) 100 100 - 0%
OTP Bank trailer fee 15 125 110 733%
Unicredit trailer fee 5 8 3 60%
Unicredit letétkezelési dij 23 9 - 14 -61%
Osszesen: 834 8407 7573 908%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idébeli elhatarolasok Osszetevsi az tizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjat kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban
Passziv idGbeli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaléi dij 100 100 - 0%
Kulonadé 31 39 26%
Feligyeleti dfj 16 19 19%
Osszesen: 147 158 11 7%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 2 716 360 e Ft volt.
Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 5. oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap

2016.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye 1526 e Ft nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
Kamatozé papirok kamata 5133 9870 4737 92%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 1975 3949 - 1974 100%
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 1067 800 - 267 -25%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége - 448 448 0%
Devizaeszk6zok és két.mérl.ford.napi

ért.6ssz.nyeresége 985 1797 812 82%
Osszesen: 5210 8 966 3756 72%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak értéke:

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015 2016 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége - 651 651 0%
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége - 403 403 0%
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 412 3992 3580 869%
Osszesen: 412 5046 4634 1125%
Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 888 1010 122 14%
Konyvvizsgaléi dij 199 199 - 0%
PSZAF dij 61 76 15 25%
Bankkoltség 10 36 26 260%
Letétkezeldi dij 102 66 - 36 -35%
Tranzakciés dijak 14 9 - 5 -36%
Forgalmazéi jutalékok 328 560 232 71%
Keler dijak 13 10 - 3 -23%
Féforgalmazéi jutalékok 124 155 31 25%
Sikerdij 528 121 - 407 -77%
Osszesen: 2267 2242 - 25 -1%

Az Alapnal 2016-ban Egyéb bevétel nem volt. Egyéb raforditis 152 eFt volt, ami a befektetési alapok

kilénaddjat tartalmazza.

A befektetési jegyek névértéke utin az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.

Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva”

6. oldal



AEGON PFeltérekvé Eurépa Alap 2016.

Egyéb informaciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2016. 12. 30-ra készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablizataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatéd
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szdmviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Portfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat tGke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezSk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi netté eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak keriilnek a kotelezettségek kozE).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id@beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,,Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezet$ bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2016. december 31-i arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre netté eszkézérték kalkulaciét szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet — ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva” 7. oldal



Cash-flow kimutatéas

Aegon Feltorekvé Euréopa Kotvény Befektetési Alap

2016.év

Megnevezés 2015 2016
1{Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) +/- 2411 1526
2|Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kiilonbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkozok alloményvaltozasa +/- 0 0
9|Forgo6eszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 51 962 -2 361 090
10|R6vid lejéarati kotelezettség llomanyvaltozésa +/- -19 7573
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13[Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 34 11
I. Szokasos tevékenységb6l szarmazo pénzeszkozvaltozas 54 388 -2 351 980
14|Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladésa + 0 0
16|Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladéasa,bevaltasa + 0 0
19(Kapott hozamok + 0 0
I1. Befektetési tevékenységhbol szarmazé pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + -136 347 2 660 817
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 |Befektetési jegy visszavasarlasa - 102 418 -195 190
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24|Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25|Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26|Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkozvaltozas -33 929 2 465 627
V. Pénzeszk6zok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) 20 459 113 647

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”



1. szamuU melléklet

Ertékpapirja az Alapnak év végével nem volt, igy beértékelés tablazat sem késziilt a beszamolé 1. szama mellékletében.

2. szamu melléklet

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Feltorekvd Eurdpa Kotvény
Befektetési Alap, 1111-254

Alapkezeld neve:

AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

Alapdeviza: EUR
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30
Sajat téke: 8706 331 EUR
Sorozatok
sorozat deviza ,1 je’gyrel darabszam érték
juto NEE
A EUR 0.999392 668 669] 668 262 EUR
2 500 000 000
| HUF 1] 2 500 000 000 HUF
U UsSD 1 USbD
A targynapi netto eszkozértéek meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelez6 Futamidd 0] 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 27 261] 100,00%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 25164 92,31%
Egyéb kotelezettség 827 3,03%
Kényvvizsgaldi dij 640 2,35%
Vezet6 forgalmazé dija 125 0,46%
PSZAF dij 62 0,23%
Letétkezel6i dij 61] 0,22%
Vagyonkezel6i dij 383 1,40%
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: o] 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: 0] 0,00%
Kételezettség
0ssz.: 27 261| 100,00%
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 695647 7,97%
szamla deviza egyenleg érték %
Feltorekvé Eurépa Kotvény Befszamla EUR - Unicredit EUR 693 662,42, 693 662 7,94%
Feltdrekvé Eurépa Kotvény HUF szamla - Unicredit HUF 72 548,64 233] 0,00%)
Feltérekvé Eurépa Kétvény CHF szamla - Unicredit CHF 1882,48| 1752 0,02%
11/2. Egyéb kovetelés: 8038 068| 92,03%
Befektetési jegy jegyzés 8038 068] 92,03%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd %
11/3.1. Max 3 ho lekétés: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii: %
Devizane
11/4. Ertékpapirok: ISIN m Mennyiség 0,00%

11/4.1. Allampapirok:

%)

11/4.1.1. Kétvények:

%

11/4.1.2. Kincstarjegyek:

%)

1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép.:

%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok:

%)

1I/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.:

%

1I/4.2.1. Tézsdére bevezetett:

%

1/4.2.2. Tézsdén kivilli:

%)

117/4.2.3. Kulféldi kétvények:

%

11/4.3. Reszvények:

%)

1I/4.3.1. Tézsdére bevezetett:

%




11/4.3.2. Kulfoldi részvények: %
1/4.3.3. Tézsdén kivili: %
1I/4.4. Jelzaloglevelek: %
1I/4.4.1. Tézsdére bevezetett: %)
1/4.4.2. Tézsdén kivili: %
1I/4.5. Befektetési jegyek: %)
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett: %)
11/4.5.2. Tézsdén kivili: %
11/4.6. Karpétlasi jegy: 0 0%)
1I/5. Aktiv id6beli elhatarolasok: 0] 0%
Nyitott
11/6. Hataridés Ugyletek: nennyiség %)
11/6.1. Szarmagztatott Uigyletek): %
11/6.1.1. Futures: %)
11/6.1.2. Forward: %
Eszkdzok 6sszesen: 8733 716 100,00%

"A kdzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva.”
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Uzleti jelentés
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Gazdasagi kérnyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

Az elsé negyedév meglehetésen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelent6s
zuhanasoknak lehettiink tanui a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztik a
tovabbi eséseket. Az olaj arfolyama ujabb mélypontra kerilt januarban, amit ugyan korrekcio
kévetett, de az arfolyam februarban ismét gyengtilni kezdett. A feltérekvd piaci részvények,
kotvények és devizaarfolyamok szorosan kovették az olajar mozgasat, igy tjabb és ujabb
mélypontra kertiltek a januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentds
pozitiv korrekcid kovetett a negyedév végére. A feltorekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkez6
gyengébb makroadatok nyoman enyhiilé Fed kommunikaci6 is segitette. A japan jegybank és az
EKB egyarant tovabb vagtak a mar negativ tartomanyban 1évé iranyadé rataikon, igy reagalva a
jen, illetve az euro er6sodésére, illetve a gyengulS inflaciés kilatasokra. A fejlett piaci
kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt
jelentésen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév a részvénypiacok szamara is
kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a {6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan
hatottak a gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok
hangzottak el a nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek koszénhetéen
er6sodott, és az amerikai kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordonkénti
olajar ellenére a feltorekvé piaci eszkozok arfolyama gyengiilésnek indult az erds dollar, és a Fed
kozelgo esetleges kamatemelései kovetkeztében. Junius kézeledtével a befektetdi érdeklédés egyre
inkabb a Brexit népszavazasra, és a Fed soron kévetkezé tlésére iranyult. Azonban a vartnal
gyengébb amerikai munkaerdpiaci adatok és a Brexit korili bizonytalansag kovetkezében a juniusi
Fed-kamatemelés lekertilt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a
piacokon. A britek végil az EU-bdl valé kilépés mellett dontottek, ami komoly eladasi hullamot
valtott ki a szavazast kéveté napon. A magorszagok kotvényhozamai jelentésen alacsonyabb
szinteken zartak a negyedévet, mig a részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari idészak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a
piacokon. A kockazatos eszk6zok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni,
de szeptembertSl a volatilitas visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
el6rejelzéseket jellemzben lefelé modositottak a Brexitet kovetSen, mig a feltérekvé piacok
kilatasai némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalédott, a WTT hordonkénti
arfolyama a 40-50 dollar koézotti arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre
inkabb nyugtalanitottak a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-1 iilést kévetéen a Fed
kommunikacidja a korabbinal szigoribb hangnemet itott meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket.
A Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitisi okokbdl meredekebb hozamgérbére van
szikség, az EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges ujabb
lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydusnak bizonyult, szamos eszkozosztalyban
tapasztalhattunk jelent6sebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozobb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gyézelme volt az amerikai elnékvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve,
a “hard Brexit”-t6l valé félelmek gyengitették a font arfolyamat oktéberben, mig decemberben az
olasz alkotmany moédositasardl kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfeleléen
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alakult, de a nemek gyézelme a vartnal egyértelmtbb volt. A piacok azonban hamar tdltett
magukat a negativ hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank
mentScsomaggal kapcsolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelentésen felilteljesitettek a
negyedik negyedévben. A kozéppontban azonban hatiarozottan Trump gy6zelme allt. Trump
protekcionista igéreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicstuszott a talaj, kiilonosen a
Mexikoi eszkozok teljesitettek alul. A dollar a tagulé kamatkilonbozetek és a profitrepatriacios
varakozasok kévetkeztében er6sédott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P
8%-ot emelkedett a negyedévben. A fogyasztdi és tizleti bizalmi mutatok az égbe szoktek, mig a
kétvényekbe bearazott inflacios varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltorekvé
piaci eszk6zok mellett a nemesfémek és a vallalati kétvények is megszenvedték Trump gyézelmét.

A 10 éves amerikai hogamok év végén emelkedtek

Forrds: Bloomberg

Az §&P 500 4 esicsokra ért

Forrds: Bloomberg
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a varakozasokat felilmilva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont alad esett,
amit pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrél azonban marciusban ismét nagyobb
esés kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés novekedése
év/év alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kdvetSen, bar a decembeti jelentés megugris
utan némi visszaesés varhaté volt. A 3 hoénapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke
tovabbra is 5,4%, ami az aktualis fejl6dé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté. Az ipari
megrendelésallomany alakulasa tovabbi boévulést vetit elére az ipari termelésben. Az elsé
negyedévben az infliciéban tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflacié
mértéke év/év alapon mindéssze 0,3% volt. Az inflacié csokkenése, illetve az EKB lazitisa
kovetkeztében ismét kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15
bazisponttal 1,20%-ra csdkkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac killéndsen j6 negyedévet
zart, 10% f6lotti névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az
OTP és MOL irant tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban kézolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a
kiskereskedelem tovabbra is dinamikus bdéviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading
HUBE el6retekinté indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, az MNB kommunikaciéjaban a
korabbinal meglep6 moédon szigoribb hangnemet ittt meg, egy a vartnal révidebb
kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatlabcsere-
tenderek megszintetésére iranyulé szandékat is bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a
Nemzetgazdasagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis
politikat vetitve elére 2017-re, amely szoges ellentétben 4all a korabban alkalmazott
gazdasagpolitikai mixszel. A romld fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre méjus végén
befektetésre ajanlott kategoriaba sorolta a magyar allamadodssagot. A majusban napvilagot latott
els6 negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb néhany
jarmigyarté 14j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolodd gyartosori leallasok
kovetkezményeként 1épett fel. Az utdbbi tényezé az elsé negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi inflaciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az lzemanyag-, és
élelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti
jellegti volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és
energiaarak kévetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletébdl a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetéen a nyari szabadsagoldasok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikéja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-o0s
névekedés januar Ota a legalacsonyabb kézzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkivil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év els6é 8 honapjara
vonatkozé pénzforgalmi szemlélet hiany az éves cél mindossze 40%-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak,
ami az el6z6 2 honap névekedési szamainak javulasat vetitheti elére. A kilkereskedelmi mérleg
tovabbra is jelentés tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-0s szintet, tovabb
csokkentve az orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan 6l teljesitett, a kumulalt
pénzforgalmi szemléletti egyenleg még novemberben is pozitiv volt, {gy a kormanyzat jelentSs
fiskalis mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koértl alakul. A
fentickkel parhuzamosan az inflicié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve
novemberben a nyari honapok deflacios idészaka utan. A névekedés mogott féként bazishatasok
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allnak. Az inflacié a kévetkezé évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkézelitheti a
3%-o0s célt. Az inflacié gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% kértl mozgott,
a jegybankra igy egyelére nem harul kilénésebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis
politika és az elmult évek kiils6 addssagesokkenése, valamint a névekedési palyara valo
visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is befektetésre ajanlott kategoériaba sorolta a magyar
allamadéssagot, igy novemberben az orszag mindharom nagy hitelminésiténél visszakerilt a
befektetésre ajanlott kategoriaba.

A rivid hozamok jelentisen csokkentek

Forrds: Bloomberg

A 10 éves hozamok megugrottak Trump gyizelme utdin

Forrds: Bloomberg
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Az Alap fébb jellemz6i

Az Alap célja, hogy a feltérekvé eurdpai orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe
torténé befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz hitel besorolasi
korlatokat, barmilyen hossza tava adés besorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja.
Az Alap ésszert kockazatvallalas mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg,.

Az Alap elsésorban devizas feltorekvé piaci kotvényeket vasarol, melyek mellett magyar helyi
devizas révid- és hosszu lejarata kotvényeket tart diverzifikacios és likviditaskezelési célbol. A
kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb hitelintézeti,
onkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaratu, fix-
vagy valtozé kamatozasu, struktaralt és atvalthato kétvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon
nyugvo (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez8k) rendszeres
piacelemzésre és helyzetértékelésre tamaszkodva dont a célsulytol valo eltérés mértékérdl. Az
Alap befektetéseinek magjat Kézép-Kelet-Europa (Magyaroroszag, Horvatorszag,
Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Ukrajna), Délkelet-Eurépa (Szerbia, Tor6korszag),
Baltikum (Lettorszag, Litvania) és Fiiggetlen Allamok Kozossége (Azerbajdzsan,
Fehéroroszorszag, Kazahsztan, Oroszorszag, Grazia, Orményorszag) devizas dllampapitjai és
tobbségi allami tulajdonu vallalatok kétvényei alkotjak, amelyek mellett az alap diverzifikacio és
likviditaskezelési céllal r6vid- és hosszua lejarati magyar allampapirokat tart. Attraktiv piaci
kondiciok esetén (pl.: az adott kibocsaté addsbesorolasanak lehetséges médosulasa,
hozamgo6rbe alakjanak megvaltozasa, piaci félrearazas, stb.) az Alapban lehet&ség van a
fenticken kiviili, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara.

Az Alap torekszik arra, hogy egy adott orszagban kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbol legfeljebb 25%-ot tartson.

Az Alapban a felsorolt 16 orszagban (célorszag) felvett kotvénykitettség célsulya: 95%.

Az Alap portfolidjanak osszeallitasa soran az Alapkezel6 kézepes kockazati szint elérésére
torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem allitunk fel. Az Alap derivativ
tgyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kothet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kétvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap
jelent6s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban a céldevizara (USD) fedez
az Alapkezel6, de a piaci koralményektdl fligeben akar nyitott devizapoziciéval is rendelkezhet
az Alap.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2016-os zar6 nettd eszkozértéke 8,706 ezer EUR.

A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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