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MERLEG

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kotveny Befektetési Alap
2016. év
El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (I.+11.+111.) 29 698 017 30 154 688
|. Kévetelések 4 594 20 605
1. Kdvetelések 4 594 20 605
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kulonbozete 0 0
Il Ertékpapirok 26 597 258 24 196 059
1. Ertékpapirok 24 975 421 23141 883
2.Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete 1621 837 1054 176
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 429 054 434 801
b.) egyéb 1192 783 619 375
lll. Pénzeszkdzok 3096 165 5938 023
1. Pénzeszkozok 3096 165 5938 023
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 183 1
1. Aktiv idébeli elhatérolas 183 1
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulonbozete 93 278 45 988
Eszk6zok 0sszesen (A+B+C+D) 29791 478 30200 677
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 29 706 732 30 062 244
I.Indul6téke 20 632 027 20 263 539
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 50 792 527 83 676 633
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 30 160 500 63 413 094
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 9074 704 9 798 705
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 4172 742 4 106 834
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 1715115 1100 164
3. El6z6 év(ek) eredménye 2 596 067 3186 847
4. Uzleti év eredménye 590 781 1 404 859
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 78 581 132 216
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarat kotelezettségek 78 581 132 216
[l. KiIfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 6 166 6217
Forrdsok dsszesen (E+F+G+H) 29791 478 30200 677

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 3237 378 3 538 807
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 2331 726 1746 108
lll. Egyéb bevételek 27 100
IV. Mikddési kdltségek 301 973 373 251
V. Egyéb raforditdsok 12 925 14 689
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-IL.+111.-IV.-V.+VI.-VII.-VIIl ) 590 781 1404 859

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kbzzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenekéatasztva.”



AEGON BondMaxx Abszolat Hozamu Kétvény Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2016.

Altalianos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Ko6zép-Eurdpai Vallalad Kotvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénzugyi
Szervezetek Allami Feligyelet KE-III-22/2011. szamu hatdrozatival vette nyilvantartisba. Az Alap
muikodését 2011. januar 12-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-431.

Az Alap az AEKBV (UCITS) iranyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-572/2016. szamu
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Kézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alaprél BondMaxx Abszolut Hozamu
Kotvény Befektetési Alapra valtozott.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezels")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, UllSi ut 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az tzleti évrSl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet altal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alafrd, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselSk neve, és lakohelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszeallitasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracids szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamoloét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatira vonatkozo6 informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasdg: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2016.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011 januarjaban indult. Az Alap befektetési stratégiaja: az alap befektetési célja, hogy elsésorban
a kozép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtériilésnél
magasabb hozamban részesitse a befektet6ket. Azonban az atalakulds napjatél az Alap kétvénybefektetésel
nemcsak a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra, hanem a devizas allampapirpiacra is koncentralnak.

Az alap kotvénybefektetései elsGsorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzalog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibol fakadé hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak szikiilésébol
ad6do arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfolidjanak kialakitasa soran harom f6 iranyt jeloltiink ki. Az alap befektetéseinek kialakitisa
soran elsésorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-kézép eurdpai régié
allampapirjait és vallalati kotvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal
forintban kibocsatott vallalati- és jelzdlogpapirokba fektetjik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.
Ezek a papirok az allamkotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a
portfélibban és jelentSs egyittmozgist mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek
harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kétvény instrumentumok képezik, amelyek jo
diverzifikaciés eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Szamwviteli politika

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes eléirdsokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzatiban megtalalhat6k.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilonbozete egyiittes
értékének kiulonbozetét az értékkilonbozettel és a tSkevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszdamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlileg kbnyvelendSk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — konyv szerinti értékrél piaci értékre torténs beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2016.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé
értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduléonapjan 20.606 eFt, ami athuzodé befektetési jegy forgalmazasbol
és szarmazékos Ugyletek egyéb kéveteléseibdl szarmazik.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2015 2016 Valt. Valt.%

Athiz6dé befektetési jegy forgalmazas 4594 20 528 15 934 347%
Szarmazékos tigyletek egyéb kovetelései 0 78 78 0%
Osszesen: 4594 20 606 16 011 348%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 24 975 421 23 141 883 -1.833 538 7%
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete kamatbol 429 054 434 801 5748 1%
Ertékpapirok értékelési killénbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 1192783 619 375 -573 409 -48%
Ertékpapirok Gsszesen: 26 597 258 24 196 059 -2401 198 -9%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduléonapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kiillonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal meghatirozott értékelés
szetinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmaz6 értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezs értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2016.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke 2016. december 31-én 5.938.023 eFt volt, amely a Letétkezelénél vezetett
kovetkez6 szamlakbodl tevédik Ossze:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%

HUF 195079 84 851 110 228 57%
GBP 159 130 29 18%
EUR 1012 337 5762 635 4750 298 469%
USD 13 548 79 625 66 077 488%
PLN 553 585 1417 552168 100%
CZK 8868 8808 60 1%
RON 562 557 5 1%
JPY 12 027 0 12027 100%
Elkilonitett betétszamla 1300 000 - 1300 000 100%
Osszesen: 3096 165 5938023 2841 858 92%

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 4. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2016.

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv id6beli elhataroldsa 2016 év végén a pénzszamlak kamataibol adédott és 1 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap eszkoézei kozétt szarmaztatott ligyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének nett6 értéke lathatd a D) soron, ami az idei évben 45.988 eFt volt.

adatok eFt-ban

Kotési

Ugylet tipusa Nyitott menny. | Lejarat arfolyam Piaci arfolyam Beértékelés
Deviza hatarid6 Eladas 8804 000 | 2017.02.10 306,17 311,27 - 44 884
Deviza hatarid6 Eladas 2021 000| 2017.02.10 300,17 311,27 - 10 303
Deviza hatarid6 Eladas 1000 000| 2017.01.27 304,30 311,19 - 6 888
Deviza hatarid6 Eladas 1000000 2017.02.10 300,17 311,27 - 5098
Deviza hataridS Eladas 1500000| 2017.01.27 307,86 311,19 - 4994
Deviza hatarid6 Eladas 800 000 | 2017.04.13 306,37 311,65 - 4227
Deviza hataridS Vétel 4125000 | 2017.03.24 70,87 70,08 - 3256
Deviza hataridS Eladas 1800000 | 2017.04.13 310,35 311,66 - 2 352
Deviza hataridS Eladas 10416690 | 2017.02.24 311,14 311,35 - 2186
Deviza hatarid6 Eladas 500 000 | 2017.04.13 307,65 311,66 - 2001
Deviza hatarid8 Vétel 890 000 | 2017.04.13 70,66 70,04 - 551
Deviza hatarid8 Vétel 1280000 2017.02.10 70,37 70,19 - 230
Deviza hatarid§ Vétel 300 000 | 2017.03.24 70,78 70,08 - 210
Deviza hatarid8 Vétel 300 000 | 2017.04.13 70,66 70,04 - 186
Deviza hatarid§ Vétel 210000| 2017.03.24 70,60 70,08 - 109
Deviza hataridS Eladas 210000| 2017.01.13 310,84 311,07 - 48
Deviza hatarid8 Vétel 315000| 2017.02.10 70,31 70,19 - 38
Deviza hatarid8 Vétel 240000 | 2017.02.10 70,28 70,19 - 20
Deviza hatarid8 Vétel 48 000 | 2017.02.10 70,56 70,19 - 18
Deviza hatarid8 Vétel 205000 2017.02.10 70,27 70,19 - 16
Deviza hatarid8 Vétel 54 000 | 2017.02.10 70,39 70,19 - 11
Deviza hatarid8 Vétel 47000| 2017.03.24 70,29 70,08 - 10
Deviza hatarid6 Vétel 48 000 | 2017.03.24 70,27 70,08 - 9
Deviza hatarids Vétel 100 000 | 2017.01.27 11,53 11,51 - 2
Deviza hatarids Vétel 38000| 2017.02.10 70,06 70,19 5
Deviza hatarid6 Eladas 1654000 2017.02.24 311,40 311,35 83
Deviza hatarids Vétel 2461 000| 2017.02.10 69,88 70,19 763
Deviza hatarid6 Eladas 8977 000| 2017.02.24 311,50 311,35 1301
Deviza hatarids Vétel 7284 000| 2017.02.24 69,70 70,15 3276
Deviza hatarid6 Eladas 1440000 2017.01.13 315,23 311,07 5990
Deviza hatarid6 Eladas 8362500| 2017.01.13 311,80 311,07 6105
Deviza hataridS Vétel 26 890 000 | 2017.05.19 69,60 09,94 9128
Deviza hataridS Eladas 919 000 | 2017.01.06 374,03 361,61 11 414
Deviza hataridS Eladas 6830100 | 2017.01.27 297,92 293,58 29 635
Deviza hataridS Eladas 14416 000| 2017.01.27 298,16 293,58 65937
Osszesen: 115 485 290 - - - 45 988
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2016.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulotcke:

Forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke | 20 632 027 20 263 539 -368 488 -2%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 50 792 527 83 676 633 32 884 106 65%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 30 160 500 63413 094 33 252594 110%
Tékendovekmény:

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilénbozete 4172742 4106 834 -65 908 -2%
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1715115 1100 164 -614 951 -36%
El6z6 évek eredménybdl 2596 067 3 186 847 590 780 23%
Uzleti év eredményébél 590 781 1404 859 814 078 138%
Osszesen: 29 706 732 30 062 243 355 511 1%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2016-ban nem kertilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%

Citi Bank (letétkezel6i dij) 1868 1271 -597 -32%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij,

forg. jut.) 47 257 89 592 42 335 90%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 4 857 5920 1064 22%
OTP Bank (forg. jut.) 1599 1057 -542 -34%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 2488 1342 -1146 -46%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 126 137 12 9%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg. jut. 6482 5529 -952 -15%
UniCredit Bank Zrt. (forg. jut.) 695 4982 4 287 617%
Erste Befektetési Zrt. (forg. jut.) 0 581 581 0%
KBC Securities Mo. (forg. jut.) 0 6 6 0%
Sopron Bank Zrt. (forg. jut.) 0 485 485 0%
SPB Befektetési Zrt. (forg. jut.) 0 4 4 0%
PWC Koényvvizsgald Kft. (audit dij) 1170 1755 585 50%
Athizédé befektetési jegy visszavaltas 12 040 19 516 7476 62%
Szarmazékos tgyletek egyéb kotelezettségei 0 37 37 0%
Osszesen: 78 581 132 216 53635 68%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2016.

H) Passziv idébeli elhatarolasok

A Passziv id6beli elhatarolasok Osszetevoi az tizleti évet terhels, de a mérleg fordulonapjat kévetSen

kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaléi di 1137 585 -552 _49%,
Feligyeleti dij 1674 1867 193 12%
Kulonadd 3349 3764 415 0%
Utalasi dij elhatarolas 1 1 1 0%
Kamat terhelés elhatarolas 5 0 -5 0%
Osszesen: 6 166 6217 51 1%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 30.200.677 eFt volt.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

2016.

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 1.404.859 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 1221 842 379 “31%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 55935 13 270 _42 665 ~76%
Kamatozé kétvények ar- és arfolyamnyeresége 1246 265 1056 176 2190 089 15%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 2 564 0 2564 -100%
Részvények osztaléka 12 922 0 12922 -100%
Repo tigyletek kamata 3 581 1759 -1 822 -51%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -14 891 12 637 2254 15%
Ertékpapirok kapott kamata 970 476 989 987 19 511 2%,
Pénzeszk6zok év végi atértékelésébdl szarmazd 12 491

deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos

nyereségek 48 691 36 200 290%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 946 814 1440 719 493 905 52%
Osszesen: 3237378 3538807 301429 9%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Osszetevoi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015 2016 Valt. Valt.%
Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 249 445 395 697 146 252 59%
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 3 32 29 0%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 211 0 -211 100%
Fizetendd opcids dij 486 3 669 3183 200%
Fizetend$ kamatok 12 -5 -17 300%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 2 081 569 1 346 682 -734 887 400%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi 0 33 33

rendezésének arfolyamvesztesége 500%
Osszesen: 2331726 1746 108 -585 618 -25%

Pénziigyi miuveletek ko6zott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2016-ban
Osszesitve 94.036 eFt nyereség volt, mely tigylettipusonként az aldbbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban

Szarmazékos tigylet tipusok Nyereség Veszteség

Hatarid6s pozici6 napi elszamolds 0 22192
Deviza hatarid zaras 1346222 1313575
Furures zaras 94 496 10 916
Osszesen: 1440 719 1346 682

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2016.
Miikodési koltségként a kovetkezd kertilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%

Alapkezel6i dij 182184 207 412 25228 14%

Letétkezeldi di 7 350 8 022 672 9%
Koényvvizsgaldi dij 2339 2339 0 0%

Feltugyeleti dij 6 437 7 330 893 14%

Bankkoltség 383 392 9 2%

Féforgalmazoi jutalék 13185 14 733 1548 12%

Forgalmazdi jutalék 63 824 64 712 888 1%

Sikerdyj 26271 68311| 42040 160%

Osszesen: 301973 373251 71278|  24%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 9. oldal



AEGON BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap 2016.

Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként 100 cFt bintetd jutalékot kapott, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok kiildnaddja meriilt fel 74 689 eFt értékben.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016.12.30-re késziilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés dsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adédoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisinak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dijak kertilnek a kételezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id@beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athiz6ddé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
,»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2016. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitasa (2016. aprilis 30.) kozott
ismertté valt, fordulénapra vonatkozo legfrissebb arfolyam-informaciékat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkulcidt tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2016. december 31.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik az alap esetén, de az aktualis arfolyam-informacidk a rendelkezésre allasukat kévetSen a
hivatalos nett6 eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 10. oldal



Cash-flow kimutatas

AEGON BondMaxx Abszolit Hozamu Kétvény Befektetéshlap

51

2016. év
Megnevezeés 2015 2016
1{ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkil) +/- 590 781 1404 859
2|Elszamolt amortizacié + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kulénbozet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalas kilbénbbzete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvaltozasa -/+ -2 873 314 1817 527
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozdsa +/ -16 241 53 635
11| Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozdsa -/+ -1.83 182
13| Passziv idbeli elhatdroldsok alloméanyvaltozédsa -/+ 3b30
I. Szokasos tevékenysé@gbszarmazé pénzeszkozvaltozas -2 295 428 3276 254
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazg pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 10568 169 32884 106
21) Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -59068 839 -33318501
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kélcson utan fizetett kamat - 0 0
[ll. Pénziigyi miiveletekhsl szarmazd pénzeszkdzvaltozas 4599 329 -434 396
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. sook) 2 303 902 2 841 858

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgéalattal nincsenek alatdmasztva."



1. szamu melléklet

Adatok Ft-ban

AL alAc Lineéris e Al s
Ertékpapir Devizanem Kibocsatod Névérték yilvantartasi ar Beértékelési ar Bz.e.eftek"elea Felhaimozott | Felhalmozott kamat amortizaciés Egygbﬂertgkeleﬁ
kilonbozet kamat % tartalom s kulénbozet
érték (kamat)

MOL 2017/04/20 5.875% o6sszesen EUR MOL Nyrt. 7 050 000 2297 954 021 2322279 038 24 325017 4,1045 % 89 999 002 - 65673985
FJ18NFO01 6sszesen EUR FHB Jelzélogbank Nyrt. 1262 000 402 918 253 439 867 556 36 949 303 50171 % 19 692 481 17 256 822
REPHUN 2019/01 6% EUR 6sszesen EUR Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 2500 000 886 620 250 918 050 952 31430 702 5,8197 % 45 251 077 - 13820375
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR 6sszesen EUR Magyar Export-Import Bank Zrt. 2800 000 757 738 186 878 919 256 121 181 070 0,7969 % 6 939 851 114 241 219
FJ19NFO1 6sszesen EUR FHB Jelzélogbank Nyrt. 499 000 153 465 698 157 331 414 3865716 0,3870 % 600 620 3265 096
UNICZ 04/30/2020 6sszesen EUR UniCredit Czech Rep/Slovakia 1200 000 365 885 514 375 715 270 9 829 756 04195 % 1565 675 8264 082
LATVIA 0,5 12/15/2020 6sszesen EUR Lettorszag 3000 000 941 169 375 947 628 799 6 459 424 00219 % 204 340 6 255 084
MFB 2021/12/08 2,375% EUR 0sszesen EUR Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 5200 000 1641 836 495 1722925272 81088 777 0,1497 % 2421104 78 667 673
MOL 2023/04/28 2,625% 6sszesen EUR MOL Nyrt. 2050 000 630 762 247 662 376 713 31614 465 1,7764 % 11 326 167 20 288 299
ROMANI 2024/04/24 3,625% EUR 6sszesen EUR Roman Allam 2500 000 848 401 138 889 286 268 40 885 130 2,4928 % 19 382 766 21502 364
REPHUN 2017/05/09 5% GBP &sszesen GBP Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 1000 000 407 550 825 378 541 646 29 009 179 32329 % 11 690 813 - 40699 992
2017B 0sszesen HUF Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 940 000 000 952 267 140 1003 357 880 51 090 740 5,7357 % 53915 580 - 2824840
FJ17NFO1 6sszesen HUF FHB Jelzélogbank Nyrt. 275 000 000 266 975 850 298 006 775 31 030 925 65671 % 18 059 525 12 971 400
RBIAV 2017/07/10 2,41% 6sszesen HUF =EISEN INTERNATIONAL BANK-HOLDIN 350 000 000 350 000 000 352 271 150 2271150 1,1489 % 4021 150 - 1750 000
2017C dsszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt. 353 900 000 350 732 014 354 437 574 3705 561 0,0119 % 42 114 3 663 446
DK2018/01 ésszesen HUF Diékhitel Kézpont Rt. 245 330 000 251 158 305 256 013 140 4 854 835 13151 % 3226 335 1628 501
2019J dsszesen HUF Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 253 839 000 266 530 950 268 277 870 1746 920 2,7213 % 6907 721 - 5160801
0OJB 2019/l sszesen HUF OTP Jelzalogbank Zrt. 53 490 000 54 405 761 66 889 031 12 483 270 74801 % 4001 105 8482 165
2019A Osszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt. 210 000 000 239 553 510 246 593 550 7 040 040 3,3836 % 7 105 560 - 65520
2019D dsszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt. 420 000 000 410 935 000 418 353 810 7418 810 0,0587 % 246 540 7172 270
2019C osszesen HUF Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. 200 000 000 203 911 000 207 173 600 3262 600 03397 % 679 400 2583 200
EJBFN19A dsszesen HUF Erste Jelzalogbank Zrt. 251 740 000 252 275 199 258 367 056 6 091 856 0,4000 % 1006 960 5084 896
20200 6sszesen HUF Allamadé6ssag Kezeld Kézpont Zrt. 1100 000 000 1159 900 000 1193 922 400 34 022 400 2,1750 % 23925 000 10 097 400
2020P Osszesen HUF Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 136 929 755 142 817 734 148 170 866 5353132 1,5120 % 2070378 3282 754
2021B 0sszesen HUF Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. 500 000 000 512 927 000 521 177 500 8250 500 0,4452 % 2 226 000 6 024 500
HR ELEC 2017/11/09 6% 6sszesen uUsb Hrvatska Electroprivreda 1 000 000 286 595 335 306 179 167 19 583 832 0,8500 % 2 496 365 17 087 467
MAEXIM 2018/02 5,5% USD 6sszesen usb Magyar Export-Import Bank Zrt. 2623 000 658 665 015 817 627 491 158 962 476 2,1083 % 16 241 265 142 721 211
LITHUN 2020/02/11 7,375% USD 6sszesen usbD Litvan Koztarsasag 2140 000 721027 392 736 127 271 15 099 879 2,8476 % 17 897 069 - 2797190
SERBIA 2020/02/25 4,875% USD dsszesen usbD Szerb Allam 4000 000 1130 935 446 1216 965 603 86 030 157 1,6927 % 19 885 163 66 144 994
MFB 2020/10 6,25% USD 6sszesen usbD Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 8136 000 2460 460 374 2667 736 176 207 275 802 1,1979 % 28 623 363 178 652 439
REPHUN 2021/03/29 6,375% USD &sszesen usbD Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt. 976 000 309 422 170 326 202 258 16 780 088 16115 % 4619 227 12 160 861
CROATIA 2023/04 5,5% USD 6sszesen usbD Horvéat Koztarsasag 1500 000 463 238 265 471 737 654 8499 389 13139 % 5788 189 2711199
|Kamatozé papirok dsszesen: 5 339 664 755 20 779 035 463 21 828 510 007 1049 474 544 432 057 906 617 416 638
D170201 dsszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kozpont Zrt. 195 000 000 194 968 800 194 989 665 20 865 10 400 10 465
D170316 dsszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt. 200 000 000 198 597 195 199 975 000 1377 805 1029 596 348 209
D170322 dsszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt. 1263 000 000 1262 648 312 1262 829 495 181 183 38 647 142 536
D170524 6sszesen HUF Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. 350 000 000 347 043 200 349 915 650 2872 450 1634 504 1237 946
D170719 6sszesen HUF Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt. 360 000 000 359 589 960 359 839 440 249 480 30373 219 107
|Diszkont papirok dsszesen: 2 368 000 000 2362 847 467 2 367 549 250 4701783 2743521 1958 262
Total: 23 141 882 930 24 196 059 257 1054 176 327 432 057 906 2 743 521 619 374 899

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenekéatéasztva.”



Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu
Kotvény Befektetési Alap, 1111-431

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Betektetesi
Alapkezeld Zrt.

Citibank Europe plc Magyarorszag|

2. szamu melléklet

Letétkezel6 neve: Fidktelepe
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30
Sajat toke: 30 061 724 306 HUF
Sorozatok
] 1jegyre juté : -
sorozat deviza NEE darabszam érték
A HUF 1.523754] 4908 683 454] 7 479 626 048 HUF
C CZK 0.991374] 100 000 99 137 CZK
| HUF 1.563556 127094 217 196] 18 909 985 862 HUF
P PLN 1.157769] 38 637 490 447733 141 PLN
R HUF 1.166924] 451 339 483 526 678 875 HUH
A targynapi netto eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kotelezettségek Osszeg/Erek %) |
I/1. Hitelallomany: Hitelez3 Futamido O] 0,00%
0 0,00%

Egyéb kotelezettségek: 133 967 0/9] 100,00%
Atmend befektetési jegy visszavaltas 12596 876]  9,40%
Egyéb kotelezettség 14603 894] 10,90%
Konyvvizsgaloi dij 7333080 1,74%)
Letétkezeldi dij 617966 0,46%
Vezet6 forgalmazo dija 3756607  2,80%
PSZAF dij 1861 498] 1,39%
Vagyonkezeldi dij 22 066 815 17,12%)
Sikerdij 68 311 028] 50,99%
Befektetési jegy visszavaltas 6919 315]  5,16%
1/3. Céltartalékok: O] 0,00%
1/4 Passziv idébeli elhatarolasok: O] 0,00%

Kotelezetiseg 0SSz.. 133 967 079] 100,00%
1. Eszk6zok Osszeg/Erek ) |
1I/1. Folyészamla, készpénz: 5938 023 416] 19,66%
szamla deviza egyenleg ertek %
BondMaxx Alap Befszamla - Citi HUF 84 850 358,00 84 850 358| 0,28%
BondMaxx Alap CZK - Citi CZK 165 286,54 8 808 448 0,03%
BondMaxx Alap PLN - Citi PLN 20 163,87 1417318]  0,00%)
BondMaxx Alap EUR - Citi EUR 18528 181,20 5762634 917] 19,08%
BondMaxx Alap USD - Citi USD 653,83] 192 023 0,00%
BondMaxx Alap RON - Citi RON 8 125,15 556 817 0,00%
BondMaxx Alap GBP - Citi GBP 359,295 129 912 0,00%
BondMaxx Alap szamla - ERSTE USD usb 270 466,86 19433412  0,26%
BondMaxx Alap JPY - Citi JPY 84 211 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés: 20 607 545 0,07%
Bankszamlak kamata 2270]  0,00%)
Atmend befektetési jegy jegyzés 4148527 0,01%
Egyéb kovetelés 17 722]  0,00%
Befektetési jegy jegyzés 16 379 026] 0,05%
11I/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %
11/3.1. Max 3 ho lekotés: %|
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotésii: %
72 Ertékpapirok: TSIN Devizanem Mennyiseg 24 192 787 026| 80,12%
1174.1. Allampapirok: 12613 048 583 41,77%
1174.1.1. Kotvenyek: 5983 847 095] 19,81%
2017B HUO000402375 HUF 940 000 000 1003 356 000 3,32%
201/C HUO0000402821 HUF 353 900 000 354 433 681 1,17%
2019A HUO0000402433 HUF 210 000 000 246 556 170 0,82%
2019C HUO000403092 HUF 200 000 000 207 162 600 0,69%
2019D HUO000403126 HUF 420 000 000 418 346 460 1,39%
2019J HUO000402862 HUF 253 839 000 268 257 055 0,89%
20200 HUO00040284 7 HUF 1100 000 000 1193815 700 3,95%
2020P HUO000402888 HUF 136 929 755 148 158 132 0,49%
2021B HUO000403100 HUF 500 000 000 521 143 500 1,73%
REPHUN 20177/05/09 5% GBP XS0219107918 GBP 1000 000 378 492 104 1,25%
REPHUN 2019/01 6% EUR XS0625388136 EUR 2500 000 917 923 434 3,049
REPHUN 2021/03/29 6,375% USD US445545AE60 USD 976 000 326 202 258 1,08%
174.1.2. Kincstarjegyek: 2 367 545 934 7.83%
D17/0201 HUOO000521265 HUF 195 000 000 194989 275 0,65%




2. szamu melléklet

DI70316 HU0000520945 HOF 200 000 000 199974600 0,66%
DI70322 HUO000052133T HOF 1263000 000 1262826969 4,18%
DI70527 HUO0000521059 HOF 350 000 000 349915650 1,16%)
DI70719 HUO0000521125 HOF 360 000 000 359839440 1,19%)
1174.1.3. Egyeb Jegybankkepes ep.: %
1174.1.4. Kulroldr allampapirok: 4261 655553 14,11%
CROATIA2023/045,5% USD XS0908769887 USD 1500 000] A7T 737654 1,56%
CATVIA0,5 1271572020 XSI333704713 EUR 3 000 000 047615 736] 3,129
LITHUN 2020/02/11 7,375% USD XS0485991417 Usb 2 140 000 136 127 271 R
ROMANT 2024704724 3,625% EUR XS1060842975 EUR 2 500 000 B89 200 200] 2,049
SERBTA 2020702725 4,875% USD XS0893103852 USD 47000 000 1216965603 4,03%
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 9985 732 812] 33,07%)
11/4.2.1. Tozsdere bevezetett: 8 448 436 848] 27,98%
DK2018/01 HUO0000356449 HOF 245330 000 255996 212 0,85%)
MAEXIM 2018702 5,5% USD XS0864511588 USD 2 623 000 817 627 M9 2.71%
MFB 2020710 6,25% USD XS0954674312 USD 8136 000 2667 736 176] 8,83%)
MFB 2021712708 2,375% EUR XS1330975977 EUR 5200 000 1722820 148 5,70%
MOL 2017704720 5.875% XS0503453275 EUR 7 050 000 2 321926 015 7,69%)
MOL 2023704728 2,625% XST401T1481T EUR 2 050 000 662 330 806] 2,19%)
11/4.2.2. Tozsden kivuli: 8/8 868 /46 2,91%
MAEXIM 2019702 2,125% EUR XS0953622064 EUR 2800 000 878868 746] 2,91%)
TI74.2-3"Kulfoldr kotvenyek: 658 427 217 2,18%)
HRELCEC 2017711709 6% XS0853036860 USD 1000 000 306 179167 1,01%)
RBTAV 2017707710 2,41% ATO00B013602 HOF 350 000 000 352 248050 1,17%)
174.3. Reszvenyek: %
11/4.3.1. Tozsdere bevezetett: %|
1174.3.2. Kultoldi reszvenyek: %
11/4.3.3. Tozsden kivuli: %|
/4.4. Jelzaloglevelek: 1596 006 533 5,28%
11/4.4.1. Tozsdere bevezetett: 1596 006 533 5,28%
EJBFNI9A HUO000652912 HOF 2517740 000 258353 210] 0,86%)
FJT7NFOT HUO0000652508 HOF 275 000 000 2979427700 0,99%)
FIJIBNFOT HUO0000652755 EUR 1262 000 439800 437 1,46%
FIJIONFOT HU0000652904 EUR 299 000 157326 137 0,52%
OJB 20197 HUO0000650874 HOF 53 490 000 66 875 124] 0,22%)
UNICZ 0473072020 XS1225180949 EUR 1200 000 375 708 025 1,229
11/4.4.2. Tozsden Kkivuli: %)|
725, Befekietest jegyek: 7%
11/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %)|
11/4.5.2. Tozsden kivdli: %)|
726 Karpotlasi jegy: [9) 0%
[TI75. AKTiv 1dGbel elhatarolasok: [9) 0%
[TI76. Hataridos tgyletek: NyItott nennyiseg 75087 940 0,15%
1I/6.1. Szarmaztatott ugyletek): 45 987 940 0,15%)
11/6.1.1. Futures: %)|
T76.1.2 Forward: 45987940 0,I5%
CZK/HUF 17.01.27 Forward Vetel 100 000 -1850 0,00%
EUR/HUF 17.01.13 Forward Eladas 10 012 500 12 046 584 0,04%)
EUR/HUF 17.01.27 Forward Eladas 2 500 000 ~11 882 135] -0,04%)
EUR/HUF 17.02.10 Forward Eladas 11 825 000 -60 285697 -0,20%
EUR/HUF 17.02.24 Forward Eladas 21 047 690 -802 /53] 0,00%
EUR/HUF 17.04.13 Forward Eladas 3 100 000 -8580 109] -0,03%
GBP/HUF 17.01.06 Forward Eladas 919 000 TT 213 013 0,049
PLN/HUF 17.02.10 Forward Vetel 4641 000 434133 0,00%
PCN/HUF I7.02°24 Forward Vetel 7 2847000 3276 220] 0,0I%
PCN/HUF I7.0324 Forward Vetel 47730 000 -3593 837 -0,0I%
PLN/HUF 17.04.13 Forward Vetel 1190 000 -737 012] 0,00%
PCN/HUF 17.05.19 Forward Vetel 26 890 000 9127691 0,03%
USD/HUF 17.01.27 Forward Eladas 21 246 100 95572 790 0,32%
Eszkozok osszesen: 30 199 406 827 100,009
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

Az elsé negyedév meglehetésen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelentds
zuhandsoknak lehettink tanuti a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztak a tovabbi
eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kertilt januarban, amit ugyan korrekcié koévetett, de az
arfolyam februarban ismét gyengiilni kezdett. A feltérekvé piaci részvények, kotvények és
devizaarfolyamok szorosan kévették az olajair mozgasat, igy Gjabb és tjabb mélypontra kertltek a
januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentés pozitiv korrekcid kévetett a
negyedév végére. A feltdrekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkezé gyengébb makroadatok nyoman
enyhiil6 Fed kommunikacio is segitette. A japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar
negativ tartomanyban 1évé iranyado rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro erésédésére, illetve a
gyengul6 inflacios kilatasokra. A fejlett piaci kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb
hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt jelent6sen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév
a részvénypiacok szamara is kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények
alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan hatottak a
gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok hangzottak el a
nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek készonhetéen erésédott, és az amerikai
kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordénkénti olajar ellenére a feltorekvs
piaci eszk6zOk arfolyama gyengiilésnek indult az erés dollar, és a Fed kozelgs esetleges
kamatemelései kovetkeztében. Junius kézeledtével a befektetéi érdeklédés egyre inkabb a Brexit
népszavazasra, és a Fed soron kovetkez$ tlésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai
munkaerépiaci adatok és a Brexit kortli bizonytalansag kovetkezében a juniusi Fed-kamatemelés
lekertlt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végil az
EU-bdl val6 kilépés mellett dontdttek, ami komoly eladasi hullamot valtott ki a szavazast kévetd
napon. A magorszagok kétvényhozamai jelentésen alacsonyabb szinteken zartak a negyedévet, mig a
részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a piacokon.
A kockazatos eszkozok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni, de
szeptembert6l a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
elérejelzéseket jellemzGen lefelé modositottak a Brexitet kovetSen, mig a feltdrekvé piacok kilatasai
némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalodott, a WTT hordénkénti arfolyama a
40-50 dollar kozotti  arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre inkabb
nyugtalanitottdk a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-i lést kovetSen a Fed
kommunikaciéja a korabbinal szigorubb hangnemet Uttt meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket. A
Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitasi okokbol meredekebb hozamgorbére van sziikség, az
EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges Gjabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydisnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gy6zelme volt az amerikai elnokvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve, a
“hard Brexit”-tél val6 félelmek gyengitették a font arfolyamat oktoberben, mig decemberben az olasz
alkotmany moédositasardl kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfeleléen alakult,
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de a nemek gy6zelme a vartnal egyértelmibb volt. A piacok azonban hamar tdltették magukat a
negatfv hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank mentScsomaggal
kapcsolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelent6sen feliilteljesitettek a negyedik
negyedévben. A kozéppontban azonban hatirozottan Trump gy6zelme allt. Trump protekcionista
igéreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicsuszott a talaj, killonosen a Mexikoi eszk6zok
teljesitettek alul. A dollar a tagulé kamatktlénbozetek és a  profitrepatriaciés  varakozasok
kovetkeztében er6s6dott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P 8%-ot emelkedett
a negyedévben. A fogyasztoi és lizleti bizalmi mutatok az égbe szoktek, mig a kétvényekbe bearazott
inflaciés varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltérekvé piaci eszkézok mellett a
nemesfémek és a vallalati k6tvények is megszenvedték Trump gy6zelmét.

A 10 éves amerikai hozamok év végén emelkedtel
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a viarakozasokat felilmulva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett, amit
pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrSl azonban madrciusban ismét nagyobb esés
kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés névekedése év/év
alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kévetSen, bar a decemberi jelentés megugras utan némi
visszaesés varhato volt. A 3 honapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami
az aktudlis fejlédé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté. Az ipari megrendelésallomany
alakulasa tovabbi bévilést vetit el6re az ipari termelésben. Az elsé negyedévben az infliciéban
tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflici6 mértéke év/év alapon
minddssze 0,3% volt. Az inflicié csokkenése, illetve az EKB lazitisa kovetkeztében ismét
kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra
csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac kilondsen j6 negyedévet zart, 10% folotti
névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant
tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a kiskereskedelem
tovabbra is dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading HUBE el6retekint6
indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, a2z MNB kommunikéciéjaban a koribbinal meglepé médon
szigorubb hangnemet Gt6tt meg, egy a vartnal révidebb kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az
MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatldbcsere-tenderek megsziintetésére iranyulé szandékat is
bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a Nemzetgazdasiagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot
jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis politikat vetitve el6re 2017-re, amely szoges ellentétben all a
korabban alkalmazott gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre
majus végén befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot. A maéjusban
napvilagot latott elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb
néhany jarmdgyarté 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolédo gyartosori leallasok
kovetkezményeként lépett fel. Az utdbbi tényezs az els6 negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az lzemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti jellegt
volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és energiaarak
kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletéb6l a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetSen a nyari szabadsagolasok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikdja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
névekedés januar ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkiviil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara
vonatkozo6 pénzforgalmi szemlélet hidny az éves cél minddssze 40%0-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak, ami
az el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti el6re. A kiilkereskedelmi mérleg tovabbra
is jelentSs tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb csokkentve az
orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a kumulalt pénzforgalmi
szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs fiskalis
mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koril alakul. A fentiekkel
parhuzamosan az inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve novemberben a nyari
hénapok deflaciés idGszaka utan. A novekedés mogott f6ként bazishatasok allnak. Az inflacid a
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kovetkezé évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkozelitheti a 3%-os célt. Az inflacio
gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% koriil mozgott, a jegybankra gy egyel6re
nem harul killénésebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis politika és az elmult évek kiilsé
adossagesokkenése, valamint a novekedési palyara valo visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is
befektetésre ajanlott kategdériaba sorolta a magyar allamaddssagot, igy novemberben az orszag
mindharom nagy hitelminésiténél visszakertlt a befektetésre ajanlott kategoriaba.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kézép — kelet eurdpai régié kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket.

Az alap kotvénybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzalog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
kotvények felaraibél fakadé hozamtobblet, illetve kedvezé piaci kornyezet esetén, a felarak
szikiilésébol adodo arfolyamnyereség teszik lehetévé.

Az alap portfolidjanak kialakitasa soran harom fé iranyt jeloltink ki. Az alap befektetéseinek
kialakitisa soran elsésorban az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazzuk ki, féleg a kelet-k6zép
eurépal régié allampapirjait és vallalati kétvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét
hazai kibocsatok altal forintban kibocsatott vallalati- és jelzdlogpapirokba fektetjiik, amelyek relative
stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkétvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil
magot képeznek a portfolioban és jelentés egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az
alap befektetéseinek harmadik pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kotvény
instrumentumok képezik, amelyek j6 diverzifikacios eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom f& befektetési irany kozti eszkozallokaciot az
alapkezel6 négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai
tényezdk) rendszeres piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az
egyedi értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentGsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre vonatkozo
pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az
alap esetében kiemelt fontossagu.

Az alap portfélidjanak Osszeallitasa soran kézepes kockazati profil elérésére toreksziink, els6sorban
befektetési kategoriaja papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasu instrumentumok vasarlasat az
alap csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl
kothet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kovets, tékeattétel nélkuli kollektiv befektetési
formakat. Az alap jelentSs devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az
alapkezel6, de a piaci koriilményektdl fiigeden akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap.
Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap -
az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb
tavon megvaldsitsa céljat.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.
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Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet a Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fidktelepe
latja el.
Vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap 2016-0s zar6 nettd eszkozértéke 7,48 milliard HUF (,,A” sorozat), 18,91 milliard HUF (,,I”
sorozat), 526,628 milli6 HUF (,,R” sorozat), 44,73 milli6 PLN (,,P” sorozat) és 99,14 ezer CZK (,,C”
sorozat).

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités id6pontja kézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2017. 4prilis 28.
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