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MERLEG

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016. év

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+111.) 765 183 567 786
I. Kbvetelések 3816 0
1. Kovetelések 3787 -4
2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilf6ldi pénzértékre sz0l6 kdvetelések értékelési killbnbozete 29 4
4. Forintkdvetelések értékelési killbnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 439 733 426 032
1. Ertékpapirok 437 743 428 526
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1990 -2 494
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 6 863 7 341
b.) egyéb -4 873 -9 835
. Pénzeszkdzok 321 634 141 754
1. Pénzeszkdzok 321 634 141 754
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id8beli elhatérolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilbnbozete 26 728 -745
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 791910 567 041
Forradsok eFt eFt
E) Sajat tke (1.+I1.) 743 868 546 894
I.Indulétéke 717 518 563 440
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 559 630 11 729 395
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 5842 112 11 165 955
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmeény) 26 350 -16 546
1. Visszavéasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbdzete 48 752 75 880
2. Ertékelési kilénbozet tartaléka 28 717 -3239
3. El6z6 év(ek) eredménye -37 359 -51 119
4. Uzleti év eredménye -13 761 -38 068
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 47 732 19 604
|. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 47 732 19 604
. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 310 543
Forrdsok 0sszesen (E+F+G+H+I) 791910 567 041

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kdnyvvizsgélattal nincsenekaattasztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 11 335 63 926
Il. Pénzligyi mlveletek raforditasai 14 664 83 702
lll. Egyéb bevételek 0 1
V. MUkddeési kdltségek 10 213 17 879
V. Egyéb raforditasok 219 414
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (L.-IL.+IL.-IV.-V.+VL.-VII.-VIIIl ) -13 761 -38 068

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."




AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap 2016.

L Altalinos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Bessa Szirmaztatott Befektetési Alapot (tovdbbiakban: az "Alap") a Pénzigyi Felugyelet E-
I11/110.561-1/2007. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mikodését 2007. szeptember 4-
én kezdte meg. Lajstromszama 1111-241.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Téarsasag képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakéhelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasaig munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Az alap bemutatasa

Az Alap célja, hogy alacsony mértéki kockazatvallalassal, hataridés eladasi poziciok nyitasa révén a lengyel
részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befektetSk szamara. Az Alap a
rendelkezésre allé vagyon legjelentGsebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, rovid lejaratd
allamkoétvényekbe illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti - amelynek célja a
befektet6k t6kéjének megdvasa, mig a masik részébsl a lengyel részvényindexre sz6l6 hataridés
kontraktusok eladasaval részesedik az index esésébdl.

Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.” 2. oldal
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Szamwviteli politika

Az eszkbzOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkiilénbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejlleg kbnyvelendSk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Rillfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékr6l piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Az Alap 90%-osan t6kevédett az alabbi feltételek mellett:

A téke 90%-anak megdvasa minden év januarjanak els6 munkanapjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 —a
befektetési politikabol adéddan — célja, hogy a targyév elsé munkanapjan az alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé munkanapjanak netté eszkozértékének
90%-a. Amennyiben az alap induldsatdl eltelt id6 targyév elsé munkanapjan kevesebb, mint 365 nap, a
targyév elsé munkanapjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkézérték nem lehet kisebb, mint 0,009 PLN.

Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.” 3. oldal



AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016.

II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

Kovetelések a métleg fordulénapjan nem voltak.

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 437 743 428 526 -9 217 2%
Ertékpapirok értékelési killonbozete kamatbol 6863 7 341 478 7%
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl -4 873 -9 835 -4 962 102%
Ertékpapz’tok dsszesen: 439 733 426 032 -13 701 -3%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduléonapjan kimutatott piaci értékének és
értékkilonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékkulonbozet Osszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szimu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték kilénbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerlilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmaz6 értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezs értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2016.12.31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az allomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszko6zok értéke 2016. december 31-én 141.754 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%
PLN 321 000 141 571 -179 428 -56%
EUR 621 0 -621 -100%
HUF 13 183 170 1289%
Osszesen: 321634 141 754 -179 880 -56%
C) Aktiv idGbeli elhatarolasok
Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2016 év végén nem volt.
Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.” 4. oldal
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2016.

D) Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbézete

Az Alap eszkozel kozott 2007-t6l szarmaztatott tigyletek is szerepelnek. Ezek év végi piaci értéke
lathat6 a D) soron. Az idei évben a szarmazékos tigyletek beértékelési killénbozete -745 eFt volt.

adatok eFt-ban

Ugylet Darabszam Lejarat Beértékelés
Futures Eladas 21 2017.03.17 | - 745
Osszesen: 21 - - 745

A Futures tgyletek napi elszamolasuak, mely ugyleteknek sajatossaguk, hogy els6 nap a kotési
arfolyamukhoz, majd minden azt kéveté napon az 4j napi arfolyamhoz képest naponta beértékeljiik Sket.
Beértékelésiiket tehat mas modszerrel allapitjuk meg, mint a t6bbi hataridés Ugyletnél. Ennek
eredményeképpen a pozicidjuk év végén is azt az értéket mutatja, mely mellett lathat6, hogy az aktualis
arfolyamon nyereség vagy veszteség keletkezik az tgyleten.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulétéke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 717 518 563 440 -154 077 -21%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 559 630 11 729 395 5169 765 79%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 5842112 11 165 955 5323843 91%
Tokenévekmény:

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkiilonbozete 48 752 75 880 27 128 56%
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 28 717 -3 239 -31 957 -111%
El6z6 évek eredménybdl -37 359 -51 119 -13 761 37%
Uzleti év eredményébdl -13761 -38 068 -24 307 177%
Osszesen: 743 868 546 894 -196 974 -26%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2016-ban nem kertilt sor.
Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.” 5. oldal
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2016.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Vilt. Valt.%
UniCredit Bank (letétkezelési dij) 31 50 19 60%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij,

féforg. jut.) 508 462 -46 -9%
Aegon Towarzystwo (forg. jut) 1793 1794 1 0%
PWC Koényvvizsgalé Kft. (audit dij) 199 299 100 50%
Ugyletbél szarmazé kételezettség 0 30 30 0%
Zarolt letét 18 501 17 718 -783 -4%
Osszesen: 21033 20 353 -680 -3%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Konyvvizsgaléi dij 199 100 -100 -50%
Feliigyeleti dij 37 37 0 0%
Kilénadé 74 74 0 0%
Szarmazékos tigylet dija 0 332 332 0%
Osszesen: 310 543 233 75%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezéen 567.041 eFt.
Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.” 6. oldal
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2016.

III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 38.068 eFt veszteség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 892 1426 534 60%
Koétvények ar- és arfolyamnyeresége 570 10 567 9997 1754%
Koétvények ardban felhalmozott kamat 2204 12 871 10 667 484%
Kamatozé papirok kapott kamata 3295 0 -3295 -100%
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 3617 11 273 7 656 212%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi

rendezésének arfolyamnyereség 5 0 5 ~100%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 752 27 789 27 036 3594%
Osszesen: 11 335 63 926 52 591 464%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015 2016 Valt. Valt.%
Kotvény arvesztesége 10 756 17 583 6 827 63%
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 786 10 911 10 125 1288%
Opcids dij 276 2712 2 436 884,
Devizas eszk6z6k és kotelezettségek pénziigyi

rendezésének arfolyamveszteség 15 0 15 ~100%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 2732 30 856 28 124 1030%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazo 99 21 640

deviza drfolyamvéltozdssal kapcsolatos veszteség 21 541 21698%
Osszesen: 14 664 83 702 69 038 471%

Pénziigyi miuveletek ko6zott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2016-ban
Osszesitve 3.068 eFt veszteség volt, mely tigylettipusonként az alabbiak szerint alakult:

adatok eFt-ban
Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség
Hataridés pozicio napi elszamolas 25 602 23923
F}'ltures ZAras 2187 6 934
Osszesen: 27 789 30 856

Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.”
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Miikodési koltségként a kovetkezd keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%

Alapkezelé6i di 3480 6 306 2 826 81%
Letétkezeldi dij 267 468 201 75%
Konyvvizsgaldol dij 399 399 0 0%
Feltgyelet di 108 203 95| 88%
Tranzakcios dij 158 328 170 107%
Tlleték 377 0 -377 -100%
Féforgalmazoi jutalék 220 405 185 84%
Forgalmazéi jutalék 5193 9728 4 535 87%
Bankkoltség 11 42 31 272%
Osszesen: 10 213 17 879 7 666 75%

Az Alapnak 2016-ban Egyéb Egyéb bevételként 1 eFt kerekitési kilonbozetet szamolt el, Egyéb
raforditasként a befektetési alapok kiilonaddja meriilt fel 474 eFt értékben

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megovasara.

Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.”
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1V. Egyéb informdciok

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016.12.30-ra készilt.

A Mérlegbéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1év6 adatok és a 2. szamd mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés Osszehasonlithatésagat a nyilvantartasbél adédoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfdlidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkezsk:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulacidban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan kézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kGtelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithato.

- Passziv id@beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utdlagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,, Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athdz6dé befektetési jegyforgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatiasban, egy 6sszegben a ,,Kévetelések”
kozott.

A Bessa alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adédhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli, valamint a Portfélidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolast tigyletek miatt is keletkezhet -és a 2016-o0s év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott tigyletek jelennek meg elszamolé aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szarmazékos tgylet napi
elszamolasaibol ad6do6 eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2016. december 31-1 arfolyamon

mutatja a papirokat, mig a netté eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan
kereskedési napra, melyre nettd eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - "A kOzzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenekéat@asztva.” 9. oldal



Cash-flow

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016. év
Megnevezés 2015 2016
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkil) +/- -13 741 -38 068
2|Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési killénbdzet +/- 0 0
5|Céltartalék képzés és felhasznalés killénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatiisiedménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozisa +/- 0 0
9| Forgbeszkozok allomanyvéltozasa -/+ -94 216 13 032
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 21 581 -28 128
11 Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv iébeli elhatiroldsok alloméanyvaltozasa -/+ 87 233
|. Szokasos tevékenysé@bszarmazé pénzeszkbzvaltozas -86 309 -52 931
14] Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységl szarmazod pénzeszkodzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + -3 064 200 5169 765
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - 3 407 601 -5296 714
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kolcson utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénzlgyi miiveletekbsl szarmazé pénzeszkdzvaltozas 343 40( -126 949
IV. PénzeszkdzOk valtozasa (+/-1. +/-11. +/-Ill. sook) 257 09?2 -179 880

"A kodzzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.”



Linearis

1. szdmu melléklet

Adatok Ft-ban

Beértékelési

Felhalmozott

Felhalmozott

amortizacios

Egyéb értékelési

Ertékpapir Devizanem | Kibocsaté Névérték yilvantartasi ar | Beértékelési ar Kiildnbazet kamat % kamat tartalom am¢ kiilonbozet
érték (kamat)

PLGB 2017/04 4,75% 6sszesen PLN Lengyel Allam 2200 000 160 043 890 161 262 847 1218 957 3,2534 % 5030 993 - 3812036
PLGB 2017/10 5,25% 6sszesen PLN Lengyel Allam 1 000 000 73903 104 73 136 815 766 289 0,9637 % 677 385 - 1443673
[Kamatozo papirok osszesen: 3200 000 233 946 994 234 399 662 452 668 5708 377 - 5 255 709
PLGB 2017/07/25 0% 6sszesen PLN Lengyel Allam 2 750 000 194 579 187 191 632 242 2946 945 1632718 - 4579663

[Diszkont papirok 6sszesen: 2 750 000 194 579 187 191 632 242 -2 946 945 1632718 -4 579 663
Total: 5 950 000 428 526 181 426 031 904 -2 494 277 5 708 377 1632718 -9 835 373

"A kozzétett adatok kdnywvizsgdlattal nincsenekétéasztva.”



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetesi

Alap, 1111-241

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetesi

Alapkezeld Zrt.

Letetkezelo neve:

Unicredit Bank Hungary 2.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: PLN
NEE szamitas tipusa: T nap
Targynap: 2016.12.30,
Sajat toke: 1 184542 PLN
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre juté NEE darabszam érték
A PLN 0.009887] 187333907 7784 542 PLN
A targynapi netto eszkozértéek meghatarozasa:
I. Kételezettségek Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamidd O] 0,00%
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 39 681| 100,00%
Egyéb kotelezettség 17827 44,92%)
Konyvvizsgaldi dij T 650] 14,26%)
Vagyonkezeloi dij 13 087| 32,989
Tranzakcios (Ik.) dij 290 0,73%)
Vezetd forgalmazo dija 1052] 2,66%)
PSZAF dij 523 1,32%
Letétkezeldi dij 1243 3,13%)
Befektetési jegy visszavaltas 0,00%
1/3. Céltartalékok: O] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: O]  0,00%
Kotelezettseg 0ssz.: 39 681] 100,00%
1. Eszk6z6k Osszeg/Ertek (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 1764638] 22,55%)
szamla deviza egyenleg ertek %
Bessa Alap HUF - Unicredit HUF 182 919,67 2602 0,03%]
Bessa Alap EUR - Unicredit PLN -2 360,00 2 360] -0,03%)
Bessa Alap Befszamla PLN - Unicredit PLN 97 468,29 97 468| 1,25%
Bessa Alap - Erste ovadéki PLN PLN T 666 927,60| 1666 028 21,30%)
1I/2. Egyéb kovetelés: 0,00%)
11/3. Lekotott bankbetétek Bank FutamidG %)|
1I73.1. Max 3 ho lekotési: %)
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %
11/4. Ertekpapirok: ISIN Devizanem Mennyiseg G 060 630| 77,45%
11/4.1. Allampapirok: G 060 630| 77,45%)
11/4.1.1. Kotvenyek: %)
11/4.1.2. Kincstarjegyek: %)
11/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep.: %)
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: G 060 630| 77,45%
PLGB 2017/04 4,75% PLO000107058 PLN 2200 000 2293 964] 29,31%)
PLGB 201//07725 0% PL0000108502 PLN 2 750 000 2726 309] 34,84%)
PLGB 2017710 5,25% PL0000104543 PLN 1000 000 1040 357] 13,29%|
11/4.2. Gazdalkodo6i és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: %)
11/4.2.1. Tozsdere bevezetett: %)
11/4.2.2. Tozsden kivuli: %)
11/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek: %)
11/4.3. Reszvenyek: %)
11/4.3.1. Tozsdere bevezetett: %)
11/4.3.2. Kulfoldi reszvenyek: %)
11/4.3.3. Tozsden kivuli: %)
11/4.4. Jelzaloglevelek: %)
11/4.4.1. Tozsdere bevezetett: %)
11/4.4.2. Tozsden kivuli: %)
11/4.5. Befektetesi jegyek: %)
1/4.5.1. Tozsdere bevezetett: %)
11/4.5.2. Tozsden kivuli: %)
11/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
11/5.”Aktiv idobelr elhatarolasok: 0 0%
[T76. Hataridos Ugyletek: Nyitott nennyiseg 0,00%)
[T76.1. Szarmaztatott Ugyletek): 0,00%
76.T.1. Futures: 0,00%)
WIG20 INDEX Future Marl/ Eladas 21 0,00%
[76.1.2. Forward: %
Eszkozok 0sszesen: 7 825 268 100,00%

"A kdzzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek afaisztva.”
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

Az elsé negyedév meglehetésen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelentds
zuhandsoknak lehettink tanuti a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztak a tovabbi
eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kertilt januarban, amit ugyan korrekcié kovetett, de az
arfolyam februarban ismét gyengiilni kezdett. A feltérekvé piaci részvények, kotvények és
devizaarfolyamok szorosan kévették az olajair mozgasat, igy Gjabb és tjabb mélypontra kertltek a
januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentés pozitiv korrekcid kévetett a
negyedév végére. A feltdrekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkezé gyengébb makroadatok nyoman
enyhiil6 Fed kommunikacio is segitette. A japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar
negativ tartomanyban 1év6 iranyado rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro erésédésére, illetve a
gyengul6 inflacios kilatasokra. A fejlett piaci kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb
hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt jelent6sen csokkentek a negyedév elsé felében. A negyedév
a részvénypiacok szamara is kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények
alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan hatottak a
gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok hangzottak el a
nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek készonhetSen erésédott, és az amerikai
kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordénkénti olajar ellenére a feltorekvs
piaci eszk6zOk arfolyama gyengiilésnek indult az erés dollar, és a Fed kozelgs esetleges
kamatemelései kovetkeztében. Junius kozeledtével a befektetéi érdekl6dés egyre inkabb a Brexit
népszavazasra, és a Fed soron kovetkez$ tlésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai
munkaerépiaci adatok és a Brexit kortli bizonytalansag kovetkezében a juniusi Fed-kamatemelés
lekertlt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végil az
EU-bdl val6 kilépés mellett dontdttek, ami komoly eladasi hullamot valtott ki a szavazast kévetd
napon. A magorszagok kétvényhozamai jelentésen alacsonyabb szinteken zartak a negyedévet, mig a
részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a piacokon.
A kockazatos eszkozok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni, de
szeptembert6l a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
elérejelzéseket jellemzGen lefelé modositottak a Brexitet kovetSen, mig a feltdrekvé piacok kilatasai
némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalodott, a WTT hordénkénti arfolyama a
40-50 dollar kozotti  arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre inkabb
nyugtalanitottdk a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-i lést kovetSen a Fed
kommunikaciéja a korabbinal szigorubb hangnemet Uttt meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket. A
Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitasi okokbol meredekebb hozamgorbére van sziikség, az
EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges Gjabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydisnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gy6zelme volt az amerikai elnokvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve, a
“hard Brexit”-tél val6 félelmek gyengitették a font arfolyamat oktoberben, mig decemberben az olasz
alkotmany moédositasardl kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfeleléen alakult,
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de a nemek gy6zelme a vartnal egyértelmibb volt. A piacok azonban hamar tdltették magukat a
negatfv hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank mentScsomaggal
kapcsolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelent6sen feliilteljesitettek a negyedik
negyedévben. A kozéppontban azonban hatirozottan Trump gy6zelme allt. Trump protekcionista
igéreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicsuszott a talaj, killonosen a Mexikoi eszk6zok
teljesitettek alul. A dollar a tagul6 kamatktlénbozetek és a profitrepatridciés  varakozasok
kovetkeztében er6s6dott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P 8%-ot emelkedett
a negyedévben. A fogyasztoi és lizleti bizalmi mutaték az égbe szoktek, mig a kétvényekbe bearazott
inflaciés varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltérekvé piaci eszkézok mellett a
nemesfémek és a vallalati k6tvények is megszenvedték Trump gy6zelmét.

A 10 éves amerikai hozamok év végén emelkedtel

2,7%

2,5%

2,3%

2,1%

:

1,9%

1,7%

1,5%
e e R I = = = B = = = = B = = T = = T == = v e e T e N |
55955905000 850588550a0080858%8 835
o N g W W00 0 =N NN s N WSO N
5900000909 493905402903 S9 Ao
D e T e B o S s SO e IR o SO s S s S o O, O o SO e B e S o S s O e SO s O, o SO o SO o, SR o R v S o |
0 00 OO0 0 0O 0o oL o o0 OO o oo oo o o o
NN AN AN N NN N NN N NN NN N NN NN NN NN

Forrds: Bloomberg
Az §&P 500 iij essicsokra ért
by s oI R A e
2300

2200

2100

2000

1900

1800

2015.11.02.
2015.12.02.
2016.01.02.
2016.02.02.
2016.03.02.
2016.04.02.
2016.05.02.
2016.06.02.
2016.07.02.
2016.08.02.
2016.09.02.
2016.10.02.
2016.11.02.
2016.12.02.

2015.09.02.
2015.10.02.

2015.01.02.

2015.02.02.
2015.03.02.
2015.04.02.
2015.05.02.
2015.06.02.
2015.07.02.
2015.08.02.

Forrds: Bloomberg

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kényvvizsgtdhnincsenek alatamasztva”



AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap 2016.

Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a viarakozasokat felilmulva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett, amit
pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrSl azonban madrciusban ismét nagyobb esés
kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés névekedése év/év
alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kévetSen, bar a decemberi jelentés megugras utan némi
visszaesés varhato volt. A 3 honapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami
az aktudlis fejlédé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté. Az ipari megrendelésallomany
alakulasa tovabbi bévilést vetit el6re az ipari termelésben. Az elsé negyedévben az infliciéban
tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflici6 mértéke év/év alapon
minddssze 0,3% volt. Az inflicié csokkenése, illetve az EKB lazitisa kovetkeztében ismét
kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra
csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac kilondsen j6 negyedévet zart, 10% folotti
névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant
tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a kiskereskedelem
tovabbra is dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading HUBE el6retekint6
indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, a2z MNB kommunikéciéjaban a koribbinal meglepé médon
szigorubb hangnemet Gt6tt meg, egy a vartnal révidebb kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az
MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatldbcsere-tenderek megsziintetésére iranyulé szandékat is
bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a Nemzetgazdasiagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot
jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis politikat vetitve el6re 2017-re, amely szoges ellentétben all a
korabban alkalmazott gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre
majus végén befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot. A maéjusban
napvilagot latott elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb
néhany jarmdgyarté 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolédo gyartosori leallasok
kovetkezményeként lépett fel. Az utdbbi tényezs az els6 negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az lzemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti jellegt
volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és energiaarak
kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletéb6l a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetSen a nyari szabadsagolasok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikdja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
névekedés januar ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkiviil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara
vonatkozo6 pénzforgalmi szemlélet hidny az éves cél minddssze 40%0-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak, ami
az el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti el6re. A kiilkereskedelmi mérleg tovabbra
is jelentSs tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb csokkentve az
orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a kumulalt pénzforgalmi
szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs fiskalis
mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koril alakul. A fentiekkel
parhuzamosan az inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve novemberben a nyari
hénapok deflaciés idGszaka utan. A novekedés mogott f6ként bazishatasok allnak. Az inflacid a

Uzleti jelentés - "A kozzétett adatok kényvvizsgtdhnincsenek alatamasztva”



AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016.

kovetkezé évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkozelitheti a 3%-os célt. Az inflacio
gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% koriil mozgott, a jegybankra gy egyel6re
nem harul killénésebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis politika és az elmult évek kiilsé
adossagesokkenése, valamint a novekedési palyara valo visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is
befektetésre ajanlott kategdériaba sorolta a magyar allamaddssagot, igy novemberben az orszag
mindharom nagy hitelminésiténél visszakertlt a befektetésre ajanlott kategoriaba.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy alacsony mérték(i kockazatvallalassal, hataridés eladasi poziciok nyitasa révén a
lengyel részvénypiacok esésekor is megfelel6 hozamot eredményezzen a befekteték szamara.

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon legjelentésebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, révid
lejaratd allamkotvényekbe, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba fekteti — amelynek
célja a befektet6k t6kéjének megdvasa, mig a masik részébdl a lengyel részvényindexre szolo
hataridés kontraktusok eladasaval részesedik az index esésébol.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a

vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett

alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy

az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében -

hosszabb tavon megvalositsa céljat..

Az Alap tékéjét 90%-osan megovja.

A t6ke 90%-anak megdvasa minden év elsé forgalmazasi napjara vonatkozik, azaz az Alapkezel6 — a
befektetési politikabdl ad6do — célja, hogy a targyév elsé forgalmazasi napjan az alap egy jegyre jutd
nett6 eszkozértéke nem lehet kisebb, mint a targyévet megel6z6 év elsé forgalmazasi napjan a nettd
eszkozértékének 90%-a. Az ilyen moédon vallalt t6kevédelmet az Alap befektetési politikaja biztositja,
azért az Alapkezel6 vagy harmadik személy garanciat nem vallal. Az Alapkezel6 kotelezettséget vallal
az Alap befektetési politikajanak betartasara, azzal, hogy kizarja a felel6sségét minden olyan esetben,
amennyiben az Alap befektetési politikajanak — ide értve az alabbiakban régzitett szamitasi képletet is
— betartasa mellett a befektetét — kiilondsen, de nem kizarélagosan jogszabalyi valtozas, adovaltozas,
a kibocsaté fizetésképtelensége vagy az egyéb piaci szerepl6k és/vagy tlzlet partnerck
fizetésképtelensége miatt — kar éri, és/vagy a befektetés tSkevédettsége az Alap befektetési
politikajanak — ide értve az alabbiakban régzitett szamitasi képletet is — betartasa mellett séril.

A 90%-os tokevédelem elérése érdekében az Alapkezel6 az alabbiak szerint alakitja ki az Alapban
1évé likvid eszk6zok aranyat miszerint:

L > 0,9% P,
PA+(r-M)T)

ahol

L: a likvid eszk6z6k aranya a teljes portfélion belil a targynapon

r: a targynapon érvényes rovidlejarata allampapirhozam, azaz a targyévet koévetd év elsé
munkanapjaig hatralévé idSintervallumhoz legkozelebbi lengyel allampapirpiaci benchmark-fixing

T: a targynapon a targyévet kévetd év elsé munkanapjaig hatralévé naptari napok szama osztva 360-
al

M: Az alap éves alap-, letétkezelési és PSZAF-dfjanak 6sszege Yo-ban

PO: Az Alap egy jegyre jut6 nett6 eszkozértéke a targyév elsé munkanapjan

Pt: Az Alap egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke a targyév t.-ik napjan
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Az L, azaz likvid eszkozok k6zé sorolhatd:

* A Lengyel Allam altal kibocsatott, zlotyban denominalt diszkont kincstarjegy

* A Lengyel Allam altal kibocsatott vagy a Lengyel Allam altal garantalt, zlotyban denominalt
kamatozo értékpapir

* A Lengyel Allam éltal kibocsatott vagy a Lengyel Allam altal garantalt, eltéré devizaban denominalt
kamatozé értékpapir a devizakockazat fedezése mellett

e Az Burdpai Uni6 vagy annak szervezete, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Beruhazasi
Bank altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité értékpapir, feltéve, hogy annak
hitelminGsitése eléri legalibb a Lengyel Allam hitelminsitését és lengyel zlotyban van denominalva

* Repo- és forditott repotigylet

* Bankbetét (zloty/deviza), szamlapénz

Az Alapnak nincs referenciaindexe.
Az Alap a lengyel allampapirok és kotvények mellett egyéb nemzetkozi allampapirt, jelzaloglevelet és
kotvényt is tarthat portfolidjaban. Az Alap kothet betét és repd tigyleteket, valamint a szarmaztatott

eszk6zok alkamazasa is megengedett.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az alap 2016-0s zard nettd eszkézértéke 7,78 millié PLN.

A mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2017. aprilis 28.
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