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MERLEG

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016. év

El6z6 év Targyév
Eszkozok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkillonbdzete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbéeszkdzok (1.+11.+111.) 73604 116 72 950 293
I. Kbvetelések 179 491 239 488
1. Kovetelések 179 491 239 488
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kildbnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiulonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 64 953 850 66 976 748
1. Ertékpapirok 62 386 616 63 686 760
2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 2 567 234 3289 988
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 604 827 548 426
b.) egyéb 1962 407 2 741 562
Ill. Pénzeszkdzok 8470776 5 734 057
1. Pénzeszk6zok 8470776 5 734 057
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 115 2
1. Aktiv idébeli elhatérolas 115 2
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbodzete -97 853 -307 473
EszkdzOk 6sszesen (A+B+C+D) 73 506 379 72 642 821
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 72 573 601 71 311 997
I.Indulotéke 31125 051 32 569 400
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 93 493 076 106 568 368
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 62 368 025 73 998 968
Il. T6kevéltozas (t6kendvekmény) 41 448 550 38 742 596
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 29 647 225 24 461 216
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 2 469 381 2982515
3. El6z6 év(ek) eredménye 7053121 9 331 944
4. Uzleti év eredménye 2278 823 1966 922
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 917 189 1316 346
I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 917 049 1316 342
Il. Kulfoldi pénzértékre sz06l6 kotelezettségek értékelési kulbnbodzete 139 3
H) Passziv id6beli elhatarolasok 15 589 14 479
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 73 506 379 72 642 821

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenekéat@msztva."




EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016. év
El6z6 év Téargyév

ekt ekt
I. Pénzlgyi miveletek bevételei 14 630 454 14 130 655
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 10 563 805 10 057 499
lll. Egyéb bevételek 896 546
IV. Mikodési koltségek 1757 449 2070091
V. Egyéb raforditdsok 31273 36 689
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (1.-IL.+II.-1V.-V.+VL.-VIL.-VIII ) 2278 823 1966 922

Budapest, 2017. aprilis 28.

"A kozzétett adatok kényvvizsgdlattal nincsenekéat@sztva."



AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

- Kiegészit6 melléklet -

a 2016. évi Eves beszamoléhoz




AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2016.

1. Altalinos rész
A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Citadella Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénztgyi Feltgyelet
E-111/110.314/2006. szamu hatirozataval vette nyilvantartisba. Az Alap miikodését 2006. februir 10-én
kezdte meg. Lajstromszama 1111-171.

A Pénzugyi Felugyelet E-111/110.314-5/2008. sz. hatarozata alapjan (2008. december 19.) az Alap neve
megvaltozott Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapra, majd ezt kévetSen a Pénziigyi Feliigyelet EN-
II1/EA-99/2009. sz hatirozata alapjan (2009. augusztus 28.) Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott
Befektetési Alapra, végil Gjra az Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet kapta a Pénziigyi
Felugyelet H-KE-111-127/2013. szamu hatirozata alapjan (2013. aprilis 15.).

2011. szeptember 14-én az Aegon Atticus Vision Szarmaztatott Befektetési Alap (Lajstromszam: 1111-
222, nyilvantartiasba vétel a Pénztgyi Fellgyeletének E-I11/110.520-1/2007. szamu hatirozataval 2007.
majus 11-én) beleolvadt az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alapba, és innentdl kezdve a
létrejovs Alap a befogadd Alap nevét, azaz az Aegon Atticus Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap nevet
viselte.

Az Alap az AEKBV (UCITS) irdnyelvnek valé megfelelés miatt, az MNB H-KE-IT1-565/2016. szama
hatarozataval (2016. jalius 22.), 2016. szeptember 1-jével atalakult. Az Alap elnevezése a fentiek
kovetkeztében Aegon Alfa Szarmaztatott Befektetési Alaprol Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési
Alapra valtozott.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Téarsasig képviseletére jogosult vezetd tisztségviselk neve, és lakéhelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 elnok-vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatds iranyitasaért, vezetéséért és az éves beszamold Osszedllitasaért felelGs személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sziletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztraciés szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolot a 2014, évi XVIL tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval 6sszhangban
konyvvizsgald nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozé informaciok:

A megbizott konyvvizsgalé tarsasag: PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 2. oldal



AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2016.

Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

Az alap bemutatasa

Az alap 2006 elején indult.

Az Alap befektetési célja 2016. augusztus 31-ig: komoly kockazatvallalas és derivativ pozicidk aktiv
hasznalata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektet6ket. Az alap kifejezetten kockazatos, killénésen a
szarmaztatott pozicick megléte miatt. Az Alap az 6sszes igénybe vehet6 befektetési eszkozt, hazai és
kilfoldi kétvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat hajlandé megvasarolni, vagy
eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat.

Az Alap befektetési célja 2016. szeptember 1-jét6l: tovabbra is az, hogy komoly kockazatvallalas és
derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelent6s hozamhoz juttassa a befektetSket.

Ennek megfelel6en az atalakulds napjatdl az Alap az Osszes igénybe vehetd befektetési eszkozt - hazai és
kualfoldi kotvényt, jelzaloglevelet, részvényt és egyéb értékpapirokat, betét és rep6 tgyleteket, indexeket és
devizakat, valamint ezekre vonatkozé szarmaztatott tigyleteket - hajlandé megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehetSséget lat.

Szamviteli politika

Az eszkbzOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezelé altal meghatirozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkézok
k6z6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egyiittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastél elkiilonitetten -
egyidejileg kbnyvelendSk.

Szdrmazékos idigyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos tgyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kildnbozete soron kell elszamolni az értékelési killénbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a kéveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tokét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv idébeli elhataroldsokat.

A Riilfoldi pénzértikre s30l0 kivetelések és kitelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetéte piaci értékének
meghatirozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre tOrténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkozokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerUsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 3. oldal



AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2016.

II. Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2016. 12. 31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkézokkel, az dllomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg forduldnapjan 239.488 eFt, ami athdzédé osztalékkdvetelésbol,

befektetési jegy forgalmazasabol és szarmazékos tigyletek egyéb koveteléseibdl ered.

adatok eFt-ban

Kovetelések 2015 2016 Valt. Valt.%
Athiz6d6 osztalékkovetelés 1433 157 -1277 -89%
Athtiz6dé befektetési jegy forgalmazas 101 968 201 283 99 315 97%
Athiz6d6 sajat befjegy eladas 0 12 337 12 337 0%
Athtz6dé napi elszamolast szarmazékos tgyletek

kévetelései 19 491 2885 -16 606 -85%
Szarmazékos tgyletek egyéb kovetelései 0 13 256 13 256 0%
Napi elszamolasu tgyletek pénziigyi fedezete 56 599 9570 -47 029 -83%
Kovetelések dsszesen: 179 491 239 488 59 997 33%

A forgbeszkozok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2015 2016 Valt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 62386 616 | 63686760 1300 144 2%
Ertékpapl’rok értékelési killonbozete kamatbdl 604 827 548 426 -56 400 -9%
Ertékpapirok értékelési killonbozete egyéb piaci

értékitéletbdl 1962 407 2 741 562 779 155 40%
E"rtékpapfrok osszesen: 64 953 850 | 66976748 | 2022898 3%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg forduléonapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési kiillonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamui
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatdja altal meghatirozott értékelés

szerinti piaci érték killonbézetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kerlilt meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmaz6 értékelési kilonbozet az egyes kamatszelvénnyel rendelkezs értékpapirok
esedékes kamatszelvénye alapjan 2016. 12. 31-ig id6aranyosan szamitott kamatanak és az dllomanyban 1évé
értékpapirok névértékének szorzataként lett meghatirozva.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”

4. oldal



AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

2016.

A Pénzeszkozok értéke 2016. december 31-én 5.734.057 eFt volt.

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2015 2016 Valt. Valt.%

HUF 772 814 1035 607 262793 34%
EUR 266 943 1985 761 1718 817 644%
USD 1706 923 1786 917 79 993 5%
PLN 1514 411 84 981 -1 429 430 -94%
CZK 0 6 6 1658%
TRY 2458 144 2481 -2 455 664 -100%
GBP 167 545 791 545 624 327319%
RON 61 078 17127 -43 951 -72%
JPY 190 192 0 -190 192 -100%
HRK 1 282 281 23606%
HKD 102 104 2 2%
Elkiilénitett betétszamla 1 500 000 275 000 -1 225 000 -82%
Osszesen: 8470 776 5734 057 -2 736 719 -32%

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Az Alapnak aktiv idébeli elhatarolasa 2016 év végén az elkilonitett betétek elhatarolt kamataibdl adodott

és 2 eFt-ot tett ki.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonboézete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott figyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
killénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben -307.473 eFt volt.

Az év végi nyitott szarmazékos tlgyletek kozott talalunk Deviza hataridés és Futures tgyleteket is,
melyeket az alabbi tablazatok részleteznek.

adatok eFt-ban

} Kotési Piaci

Ugylet Darabszam Lejarat arfolyam | arfolyam Beértékelés

Deviza hataridé Eladas 17 000 000 | 2017.01.31 282,45 293,57 -189 033
Deviza hatarid6 Vétel 50 000 000 | 2017.01.31 71,40 70,21 -59 400
Deviza hatarid6 Eladas 6 000 000 | 2017.01.27 304,30 311,19 -41 318
Deviza hatarid6 Vétel 42 500 000 | 2017.02.14 70,93 70,18 -31 960
Deviza hatarid6 Vétel 30 000 000 | 2017.01.31 71,20 70,21 -29 640
Deviza hataridé Eladas 9 000 000 | 2017.02.07 308,85 311,25 -21 617
Deviza hatarid6 Eladas 11 000 000 | 2017.01.31 309,92 311,21 -14192
Deviza hatarid6 Eladas 10 240 000 | 2017.01.31 309,87 311,21 -13 724
Deviza hataridé Eladas 12000 000 | 2017.02.22 310,42 311,34 -11 053
Deviza hataridé Eladas 3 000 000 | 2017.01.26 308,30 311,18 -8 641
Deviza hatarid6 Eladas 1920 000 | 2017.01.25 289,92 293,59 -7 050
Deviza hatarid6 Eladas 2720 000 | 2017.02.02 292,17 293,56 -3 786
Deviza hatarid6 Eladas 360 000 | 2017.05.10 351,57 361,62 -3 620
Deviza hataridé Eladas 630 000 | 2017.04.13 300,66 311,66 -3 147
Deviza hatarid6 Vétel 320 000 | 2017.07.07 321,08 312,08 -2 881
Deviza hatarid6 Eladas 400 000 | 2017.02.13 305,11 311,29 -2471
Deviza hatarid6 Vétel 390 000 | 2017.06.22 298,75 292,42 -2 467
Deviza hatarid6 Eladas 1070 000 | 2017.01.30 291,43 293,57 -2293
Deviza hatarid6 Vétel 200 000 | 2017.05.26 321,66 311,84 -1 964
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 5. oldal



AEGON Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2016.
Deviza hatarid6 Eladas 700 000 | 2017.02.06 309,05 311,25 -1 537
Deviza hatarid6 Vétel 670 000 | 2017.06.22 312,81 311,99 -547
Deviza hatarid6 Vétel 440 000 | 2017.06.22 312,47 311,99 -210
Deviza hatarid6 Vétel 200 000 | 2017.03.16 311,92 311,48 -87
Deviza hatarid6 Vétel 300 000 | 2017.06.22 11,63 11,51 -34
Deviza hatarid6 Eladas 1250 000 | 2017.01.30 293,67 293,57 121
Deviza hatarid6 Eladas 1430 000 | 2017.02.02 293,86 293,56 426
Deviza hatarid6 Vétel 150 000 | 2017.02.14 307,92 311,29 507
Deviza hatarid6 Eladas 6 000 000 | 2017.01.31 311,45 311,21 1439
Deviza hatarid6 Vétel 21 000 000 | 2017.06.02 69,62 69,90 5983
Deviza hatarid6 Eladas 3150 000 | 2017.01.17 295,74 293,62 6671
Deviza hatarid6 Eladas 4 000 000 | 2017.03.13 314,82 311,47 13 417
Deviza hatarid6 Eladas 2 660 000 | 2017.07.20 318,40 312,15 16 626
Deviza hatarid6 Eladas 8 700 000 | 2017.02.22 298,89 293,49 47 007
Deviza hatarid6 Eladas 5000 000 | 2017.05.10 374,14 361,62 62 578
Osszesen: 200 560 000 - - - - 297 900

adatok eFt-ban
Ugylet Darabszam Lejarat Beértékelés
Futures Eladas 24 2017.03.22 5451
Futures Eladas 18 2017.03.08 -14 668
Futures Vétel 260 2017.03.17 -357
Osszesen: 302 -l - 9573

A Futures Ugyletek napi elszamolasuak, mely tgyleteknek sajatossaguk, hogy elsé nap a kotési
arfolyamukhoz, majd minden azt kéveté napon az 4j napi arfolyamhoz képest naponta beértékeljiik Sket.
Beértékelésiket tehat mas modszerrel allapitjuk meg, mint a t6bbi hataridés tgyletnél. Ennek
eredményeképpen a pozicidjuk év végén is azt az értéket mutatja, mely mellett lathat6, hogy az aktualis

arfolyamon nyereség vagy veszteség keletkezik az tigyleten.

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kévetkezd:

adatok eFt-ban

Sajat t6ke 2015 2016 Valt. Valt.%
Indulotéke:

forgalomban 1évé befektetési jegyek névértéke 31125051 32 569 400 1444 349 5%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 93 493 076 106 568 368 | 13 075 292 14%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 62 368 025 73998 968 | 11630 943 19%
Tokendévekmény:

visszavasarolt bef.jegyek bevonasi

értékkilonbozete 29 647 225 24 461 216| -5186 009 -17%
értékelési kilonbozetébol 2 469 381 2982 515 513134 21%
el6z6 évek eredménybél 7053 121 9331 944 2278 823 32%
tizleti év eredményébdl 2278 823 1966 922 -311 901 -14%
Osszesen: 72 573 601 71311997 | -1261604 -2%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2016-ban nem keriilt sor.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 6. oldal
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G) Kotelezettségek

A Kotelezettségek értékénck valtozasa a kévetkez6:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2015 2016 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. (alapkez. dij, bizo. dij,

sikerdij, f6forg. jut.) 517935 603 958 86 023 17%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezel6i dij és forgalmazoi

jut.) 23 061 47 300 24 239 105%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 33 883 33112 -771 -2%
Aegon Towarzystwo (forg. jut.) 31693 27 453 -4 240 -13%
Concorde Zrt. (forg.jut.) 18 090 20 348 2 258 12%
Citibank Zrt. (forg.jut.) 1162 951 -210 -18%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 7 330 8 862 1532 21%
Raiffeisen Bank Zrt. (forg.jut.) 35170 37239 2069 6%
Quantis Alpha Zrt. (forg. jut.) 1049 436 -613 -58%
PWC Kényvvizsgalé Kft. (audit dij) 2398 3598 1199 50%
SPB Befektetési Zrt. (forg. jut.) 0 168 168 0%
Takarék (forg. jut.) 0 108 108 0%
Erste (forg. jut.) 0 9 560 9 560 0%
KBC (forg. jut.) 0 59 59 0%
Utaldssal kapcsolatos karigény - Erste 0 626 626 0%
Athtz6d6 befektetési jegy visszavaltas 46 300 81531 35231 76%
Athiz6d6 bizomanyosi tigylet 119 778 408 048 288 270 241%
Athiz6dé napi elszamolast szarmazékos tgyletek

kotelezettségei 78 713 2423 =76 290 -97%
Egyéb kotelezettségek hatarid6s tigyletek napi

elszamolasabdl adéddan 626 0 -626 -100%
Szarmazékos tgyletek egyéb kovetelései 0 30 566 30 566 0%
Osszesen: 917 188 1316 346 399 158 44%

H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevoi az Uzleti évet terheld, de a mérleg fordulonapijat kdvetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2015 2016 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 2398 1199 -1199 -50%
Feltigyeleti dij 4417 4 451 34 1%
Kilénado 8773 8 828 55 0%
Osszesen: 15 589 14 479 -1110 -7%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 72.642.821 eFt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 7. oldal
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III. Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 1.966.922 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015 2016 Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 16 737 5950 -10 787 -64%
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 142 542 101 254 -41 288 -29%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 4899 111 3299 755 -1 599 355 -33%
Kétvények ar- és arfolyamnyeresége 134 205 1414 947 1280 742 954%
Repo iigyletek kamata 4578 1444 -3134 -68%
Ertékpapirok felhalmozott kamata -521 426 -339 098 182 329 -35%
Kamatozé papirok kapott kamata 2140 022 1964 744 -175 278 -8%
Kapott osztalék 342 486 684 523 342 037 100%
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos nyereség 14 0 -14 -100%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd nyereség 10 4942 4932 49317%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 7 472175 6992 194 -479 981 -6%
Osszesen: 14 630 454 | 14 130 655 -499 799 -3%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevéi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015 2016 Valt. Valt.%
Diszkont papirok arvesztesége 0 516 516 0%
Kotvények ar- és arfolyamvesztesége 112 678 802 278 689 600 612%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 1741 074 3301213 1560 139 90%
Fizetett kamat 1 0 -1 -100%
Ertékpapir kdlcsonzés dija 9543 20 154 10 611 111%
Opci6s dfj 143 712 145132 1421 1%
Szarmazékos tgyletek vesztesége 8 498 522 5788 206 2710 316 _329,
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 20 0 220 -100%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd nyereség 58 255 0 -58 255 -100%
Osszesen: 10563 805 | 10 057 499 -506 306 -5%
Pénziigyi miuveletek ko6zott 1évé szarmazékos tigyletek évkozi realizalt eredménye 2016-ban
Osszesitve 1.203.988 eFt nyereség volt, mely tgylettipusonként az alabbiak szerint alakult.
adatok eFt-ban
Szarmazékos ligylet tipusok Nyereség Veszteség
Hatarid6és pozicid napi elszamolas 4 744 585 1826 780
Deviza hatarid$ zaras 1842 638 1667 119
Futures zaras 404 972 2294 307
Osszesen: 6992 194 5788 206
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 8. oldal
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Miikodési koltségként a kévetkez6 kerilt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2015 2016 Valt. Valt.%

Alapkezel6i dij 564 908 606 092 41 184 7%
Letétkezel6i dij 34108 39129 5020 15%
Fizetendd sikerdjj 371 593 508 927 137 334 37%
Féforgalmazéi jutalék 32168 37171 5 004 16%
Forgalmazoi jutalék 501 988 641 663 139 676 28%
Feligyeleti dij 15 655 18 498 2 844 18%
Bankkoltség 318 342 24 7%
Tranzakcioés dijak 5497 4982 -515 -9,
Koényvvizsgaldi dij 4 830 4 889 60 1%
Megbizasi dij 224 021 205 106 -18 915 -8%
KELER djj 2 363 3292 929 399,
Osszesen: 1757 449 2070 091 312 642 18%

Az Alap 2016-ban Egyéb bevételként Egyéb bevételként 544 ¢t biintetd jutalékot és 2 eIt kerekitési
kilonbozetbdl szarmazo bevételt kapott, Egyéb raforditasként a befektetési alapok kilénaddja, és

szintén kerekitési kiilonbozet merilt fel, 36 688 eFt és 1eFt értékben

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezel6 nem vallal {géretet hozam, illetve tGke megbvasara.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva”
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1V. Egyéb informiciok

Az Alap Portfolié jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi nett6 eszkézérték szamitasanak napjara, 2016. 12. 30-ra készilt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szamu mellékletben talalhatod
Portfolidjelentés dsszehasonlithatésagat a nyilvantartasbol adédoé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitol,
de természetesen a Sajat t6ke egyezGsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez8k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkuliciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dfjak, mig az analitikus nyilvantartds szerint az utolsé hivatalosan koézzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kGtelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen 6sszehasonlithaté.

- Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKOtelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezetd bankok utélagos ,,visszakOnyvelései” miatt eltérhetnek, és igy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athitz6doé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
»IKotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatasban, egy Osszegben, a ,,K&vetelések”
kozott.

Az Alfa alap esetében nemcsak a fent felsorolt, szokasos eltérések adodhatnak a Mérleg és Kiegészitd
mellékletbeli, valamint a Portfolidjelentésbeli adatok kozott.

A napi elszamolasu Ugyletek miatt is keletkezhet -és a 2016-o0s év folyaman keletkezett is- eltérés, mivel a
Portfélidjelentésben a mérlegfordulénapon mozgott iigyletek jelennek meg elszamolé aron beértékelve,
viszont a Mérlegben és a Kiegészité melléklet tablaiban az Osszes nyitott szarmazékos ugylet napi
elszamolasaibol ad6doé eredményt mutatjuk be.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezd 1. sz. melléklet 2016. december 31-i arfolyamon
mutatja a papirokat, illetve a mérleg fordulénap és az éves jelentés Osszeallitasa kozott ismertté valt,
fordulénapra vonatkozé legfrissebb arfolyam-informaciokat is tartalmazza.

A nettd eszkozérték kalkulaciét tartalmazé 2. sz. melléklet az utolsé olyan kereskedési napra késziilt,
melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak (2016. december 30.), igy a két nyilvantartasban eltérés
mutatkozik az Alfa alap esetén, de az aktualis arfolyam-informaciok a rendelkezésre allasukat kévetéen a
hivatalos nett6 eszkézértékben is megjelennek.

Budapest, 2017. aprilis 28.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva” 10. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

2016. év
Megnevezés 2015 2016
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapaizmok nélkil) +/- 2278 823 1966 92,
2| Elszamolt amortizacio + 0 0
3|Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elszamolt értékelési kilonbozet +/- 9575 -22
b|Céltartalék képzés és felhasznalas kulénbozete +/- 0 0
6|Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/ 0 0
7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevattkhsiedménye +/- 0 0
8| Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9| Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -18690648 - 1360 14
10| Roévid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ -652 544 399 29
11| Hosszu lejarati kotelezettség allomanyvaltozésa + 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13| Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 10}282 Q11
I. Szokasos tevékenysé@bszarmazé pénzeszkdzvaltozas -17 044 511 1 004 94
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15| Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
1. Befektetési tevékenységll szarmaz6 pénzeszkozvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocsatas + 20 607 564 13 075 29
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -769 020 - 16816 95:
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24{ Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és koélcson uutan fizetett kamat - 0 0
Ill. Pénzligyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdzvaltozas 19838544 - 3741 66!
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-Il. +/-11l. sook) 2 794 034 -2 736 718

"A kozzétett adatok kényvvizsgélattal nincsenek alatdmasztva."



Adatok Ft-ban

Uinearis  erorale
Ertékpapir Devizanem Kibocséto ‘ Névérték }\Ayllvémarlésl ar | Beértékelési ar ‘ kamat kamat | ortizacies | COYCD értékelési

killonbozet tartalom ame Killonbozet

érték (kamat)
Aegon Maraton E sorozat dsszesen EUR  AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 50000 15616 500 16035 196 418 696 418 696
Aegon Panorama E sorozat 6sszesen EUR  AEGON Panorma Szérmaztatott Befekietési Alap 100 000 31428 000 24649237 - 6778763 - 6778763
ISHARES DJ EUroBANKS ETF 6sszesen EUR  Barclays Global Investors Ltd 97 862 334 191744 361287 656 27095 912 27095 912
Lyxor ETF Daily X2 Short Bund osszesen EUR  Lyxor UCITS ETF Daily Double Short Bund 220 490 2634411422 2544885041 - 89526382 - 89526382
Praefinium Global SME ¢sszesen EUR  Praefinium 1563 518 014 897 758 970 549 240 955 651 240 955 651
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA Osszesen EUR  PRIMATUM FCP SIF-CROATIA Alap 4 289890 648 141150231 - 148740416 - 148740416
Aegon Kozép-Eu-i Részv. | sorozat 6sszesen HUF  Aegon Kozép-Eurépai Részvény Alap 51204 394 251000 000 248 524 418 2475582 - 2475582
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA  HUF  CITADELLA SZARMAZTATOTT ALAP 84397 762 160 018 157 176276 204 16258 047 16258 047
Konzum RE Ingatlan Alap A sorozat dsszesen HUF  Konzum RE Intézményi Ingatlanbefektetési Alap 26473964 25000 000 14434902 - 10565097 10565 097
Praefinium-CEE Opportunity Fund | HUF 6sszesen HUF  Praefinium Partners S.a.. 1284 329 822570 17042755 - 311879815 - 311879815
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND 8¢ HUF  PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND Alap 25 250393 075 164618599 - 85774476 85774 476
Aegon Panorama P sorozat sszesen PLN  AEGON Panorama Szarmaztalott Befekietési Alap 71336 4350 949 425387 - 134 562 - 134 562
Aegon Maraton U sorozat dsszesen USD  AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 60000 16721 400 18415174 1693774 1693774
Aegon Panorama U sorozat 6sszesen USD  AEGON Panordma Szérmaztatott Befekietési Alap 100 000 25545 000 23524951 - 2020049 - 2020049
VanEck Vectors Russia ETF bsszesen USD  Van Eck Associates Corp 124 500 694541 676 775 896 674 81354 998 81354 998
[ Teqyek bsszesen: 162903225 5580955038 5290836674 290 118 065 ~ 290118065
MOL 2017/04/20 5.875% osszesen EUR  MOL Nyt 9054000 2929055919 2982399207 53343 288 41065 % 115 581 697 62238 409
REPHUN 2018/11 5,75% EUR bsszesen EUR  Allamadosség Kezeld Kozpont Zrt 2100 000 653 564 671 729 954 112 76 389 441 31979 % 20 886 828 55502 613
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR dsszesen EUR  Magyar Export-import Bank 1. 2000000 491013 600 627799 468 136 785 868 07969 % 4957037 131828 832
WINGHL 2019/06/23 4% EUR 6sszesen EUR  Wingholding Zrt 2700000 844210522 867 358 393 23147871 2002 % 17577 731 5570141
FJL9NFOL dsszesen EUR  FHB Jelzélogbank Nyt 499 000 153 465 698 157331 414 3865716 03870 % 600 620 3265096
MFB 2021/12/08 2,375% EUR bsszesen EUR  Magyar Fejlesziési Bank Zrt 5000000 1605907615 1656658916 50 751301 01497 % 2327985 48423316
MOL 2023/04/28 2,625% osszesen EUR  MOL Nyrt. 8300000 2568270164 2681817 909 113547 745 17764 % 45857 162 67690 583
REPHUN 2017/05/09 5% GBP dsszesen GBP  Allamadossag Kezels Kozpont Zrt 4910000 1909997203 1858639483 - 51357720 32329 % 57401 892 - 108750612
20178 sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 980 000 000 991265870 1046053 960 54788 090 57357 % 56 209 860 - 1421770
2017A Gsszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Z1t 1500 320 000 1622396130 1600067275 - 22328855 08882 % 10 265 189 - 32504044
2017C ésszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 5594 270 000 5586364620 5602767 696 16403 076 00119 % 665718 15737358
20180 osszesen HUF  Allamadosség Kezelo Kozpont 21t 135 000 000 138810775 141451 785 2641010 19602 % 2658 420 - 17410
2018C osszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 135 000 000 139164 075 141267 220 2123145 13151 % 1775385 347 760
2018D Gsszesen HUF  Allamadosség Kezelo Kozpont 21t 1650 000 000 1638450000 1657887 000 19437 000 01530 % 2524500 16912 500
2018A 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 1912000 000 2051845540 2111236136 59 390 596 01658 % 3170096 56 220 500
2010] Gsszesen HUF  Allamadosség Kezeld Kozpont 21t 700 000 000 720777 000 739817 400 19040 400 27213 % 19049 100 - 8700
20198 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 764 750 000 751484 675 754 828 134 3343459 00376 % 287546 3085913
2019 Osszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Z1t 310 000 000 354618 320 364 019 050 9400 730 33836 % 10489 160 - 1088430
2019D ésszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 329 980 000 323 856 972 328 686 643 4829671 00587 % 193 698 4635973
2019C Gsszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Zrt 1,000 000 000 1017968500 1035868 000 17899 500 03397 % 3397 000 14502 500
20200 dsszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 550 000 000 586 726 250 596 961 200 10234 950 21750 % 11 962500 - 1727850
20208 osszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Z1t 575000 000 609 655 250 631417 850 21762 600 18219 % 10475 925 11286 675
2020P sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 150 000 000 156 750 000 162314 100 5564100 15120 % 2268 000 3296 100
2020A Gsszesen HUF  Allamadosség Kezelo Kozpont 21t 666 910 000 847045 059 831346664 - 15698394 10068 % 6714450 - 22412844
20218 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 900 000 000 914 161 700 938 119500 23957 800 0452 % 4006 800 19951000
20248 6sszesen HUF  Allamadosség Kezelo Kozpont 21t 1055 000 000 1066190890 1095987 805 29796 915 15452 % 16301 860 13495 055
2027A 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 500 000 000 486 287 000 495 852 000 9565 000 0532 % 2671000 6894 000
MOL 2019/00/26 6,25% USD sszesen USD  MOL Group Finance SA 5305 000 1551545154 1719092 563 167 547 409 16319 % 25425 417 142 121992
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD 6sszesen USD  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 2000000 494 471 360 659 254 754 164 783 394 26215 % 15398 167 149 385 227
MFB 2020/10 6,25% USD Gsszesen USD  Magyar Fejlesztési Bank Z1t 15917 000 3889387172 5219070393 1329683221 11979 % 55997 707 1273 685 424
REPHUN 2021/03/29 6,375% USD bsszesen USD  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 1000000 317030 912 334223625 17102713 16115 % 4732814 12 459 899
[Kamatozs papirok 6sszesen: 19467015000 37411738 616 39769 569 656 2357 831 040 531831354 1625 999 686
CEZ osszesen czK  CEZAS 151 001 750 773 501 747 349 249 3424251 - sa2a51
KOFOLA CS AS. bsszesen CZK  KOFOLACSAS. 54545 321207 323 230344571 - 90952751 - 90952751
Moneta Money Bank AS 6sszesen CZK  Moneta Money Bank AS 157 2090 146 312844 149 824579 3511735 3511735
Philip Morrs Cr osszesen CzK  Philip Morrs Cr 2013 422 361 463 439 090 938 16729 476 16729476
CA Immobilien 6sszesen EUR  CAImmobilien Anlagen AG 152 619 806 145 556 829 020 960 22875 403 22875403
Vienna Insurance Group dsszesen EUR  Vienna Insurance Group 48234 311404 230 319537034 8132804 8132804
Hrvatska Telekom dsszesen HRK  Hrvatska Telekom 243887 1524572462 1695552 153 170979 691 170 979 691
ANY Biztonsagi Nyomda Nyr. 6sszesen HUF  ANY Biztonsgi Nyomda Nyrt. 1065 722 789223459 1211725914 422502 455 422,502 455
CIG Pannénia osszesen HUF  CIG Pannonia 763 222 121731236 164 855 952 43124716 43124716
Duna House részvény bsszesen HUF  DUNA HOUSE HOLDING 68 800 272 448 000 265912000 - 6536000 - 6535000
Graphisoft Park SE dsszesen HUF  Graphisoft N. V. 852013 1718914075 2517698415 798 784 340 798 784 340
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 0sszesen RON  BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 857767 671697 175 698 339 337 26642 163 26642 163
Fondul RO ¢sszesen RON  FONDUL PRORIET 64517035 3533477903 3514975165 - 18502738 18502 738
OMV PETROM SA tsszesen RON  OMV PETROM 4000 000 71185 769 71545 320 350 551 359 551
Gersan Elektrik sszesen TRY  Gersan Elektrik 992 552 265 306 126 132271450 - 133034676 133034 676
Indeks Bilgisayar dsszesen TRY  Indeks Bilgisayar 721002 466 526 240 497 204 752 30 768 512 30768 512
Penguen Gida Sanayii AS dsszesen TRY  Penguen Gida Sanayii AS 1000000 231572610 160749700 - 70822910 70822910
SELCUK ECZA bsszesen TRY  SELCUK ECZA 516 400 144117077 132045936 - 12071141 - onia
TAV sszesen TRY  TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS 373517 430 040 047 436 476 540 6436 493 6436 493
Turk Hava Yollari osszesen TRY  Turkish Airlines 1047 669 429188 918 437174 359 7985 441 7985 441
Turk Prysmian Kablo A.S. bsszesen TRY  Turk Prysmian Kablo A.S. 460 000 119777 508 81990676 - 37786832 37786 832
Yandex NV dsszesen USD  Yandex NV 27050 148 151 502 159 919 051 11767 549 11767 549
[ Gsszesen: 76073256 13696225023 14893694051 1167469028 1167469028
D170208 6sszesen HUF  Allamadosség Kezeld Kozpont 21t 422 000 000 421744 550 421072570 228020 140 651 87369
D170301 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 250 000 000 249 825 452 249 975 000 149 548 59 461 90087
D170316 Osszesen HUF  Allamadosség Kezelo Kozpont 21t 1924210 000 1907633174 1923969474 16 336 300 12841075 3495225
D170322 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 2480 000 000 2479309460 2479 665200 355 740 75884 279 856
D170405 6sszesen HUF  Allamadosség Kezelo Kozpont 21t 200 000 000 199 624 200 199 924 200 - - -

D170524 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont Zrt 298 000 000 296 512 980 297 928 182 1415202 787 246 627 956
D170719 osszesen HUF  Allamadossag Kezel6 Kozpont Zrt 1330 000 000 1323415267 1329406820 5991533 2631410 3360123
D171025 6sszesen HUF  Allamadosség Kezels Kozpont 21t 120 000 000 119 475 840 119 805 960 330 120 59 280 270 840

[Diszkont papirok osszesen 7024210 000 6997 840943 7022 647 406 24806 463 16565 007 8511455
Tom 76732 201 45163686 750 62166076 745086 3280 068 466 31631 354 T6505007 2741562105

"A kozzétett adatok konywizsgalattal nincsenekéatiasztva.”
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Alapadatok:
[Aegon Alfa Abszolut Hozamu
Alap neve, lajstromszama: Befektetési Alap, 1111-171
AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezel6 neve: Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
‘Targynap: 2016.12.30
Sajat toke: 71312 838 227 HUF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegyre jut6 NEE darabszam érték
A HUF 2.608209 19962 349 100 52 065 978 584 HUF|
B PLN 2.380692 59 818 631 142 409 736 PLN
C CZK 0.993961 300 000 298 188 CZK
E EUR 0.999699 2048 007 2047 391 EUR
[ HUF 1.0254§| 5977428192 6129 733 062 HUF
R HAUF 1.261109 1866 278 635| 2 353 580 783 HUF|
U UsD 1.0127§| 381 094 385 964 USD
A targynapi nettd eszkdzérték meghatarozasa:
1. Kotelezettségek Osszeg/Erek %)
I/1. Hitelallomany: Hitelezo Futamido 0]  0,00%
0 0,00%
'Egyéb kotelezettségek: 1318 632 624] 100,00%
Ertékpapir vétel 408 047 700 30,94%
Atmené befektetési jegy visszavaltas 32626 /93| 2,47%
Bizomanyosi dij 45996 802  3,49%
Egyéb kételezettség 156 343 774] 11,86%
Konywvizsgaloi dij 2783689 0,36%
PSZAF dij 4 402 966 0,33%
Letétkezel6i dij 3496 686 0,27%
Vagyonkezel6i dij 95 807 866 7,27%
Sikerdij 508 926 732| 38,60%
Tranzakcios (Ik.) dij 387 090 0,03%
Vezet6 forgalmazé dija 8908 451  0,68%
Befektetési jegy visszavaltas 48904 075]  3,71%
1/3. Céltartalékok: 0] 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: 0] 0,00%)
Kotelezettség 6ssz.: 1 318 632 624] 100,00%
P. Eszkozok Osszeg/ENeK %)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 5459 057 062 7,52%
szamla deviza egyenleg ertek %
Alfa Alap Befszamla - Unicredit HUF 1035607 072,10 1035607 072 1,43%
Alfa Alap EUR - Unicredit EUR 120 167,16 37374390 0,05%
Alfa Alap USD - Unicredit uUsD 5059 433,72 1485 905 090 2,05%
Alfa Alap PLN - Unicredit PLN 75788,26 5327157 0,01%
Alfa Alap RON - Unicredit RON 249 925,75 17127 412 0,02%
Alfa Alap PLN - Erste évadéki PLN 444.179,96 31221 409 0,04%
Alfa Alap TRY - Unicredit TRY 29782,88 2480616 0,00%
Alfa Alap USD - Erste 6vadéki uUsD 146 142,98 42920 732 0,06%
Alfa Alap EUR - Erste 6vadéki EUR 183 453,29 57 057 642 0,08%
Alfa Alap CZK - Unicredit CzZK 539,05 6204 0,00%
Alfa Alap GBP - Unicredit GBP 9 295,51 3361442 0,00%
Alfa Alap TRY - Erste 6vadéki TRY 1.23[ 102 0,00%
Alfa Alap HRK - Unicredit HRK 6 858,90 282107 0,00%
Alfa Alap HKD - Unicredit HKD 2 758,00 104 473| 0,00%
Alfa Alap USD - 6vadéki Rafi uUsD 871271,18 255883 633 0,35%
Alfa Alap EUR - évadéki Rafi EUR 6 042 987,03| 1879 489 826 2,59%
Alfa Alap EUR - Rafi (j EUR 38 064,05 11 838 681 0,02%
Alfa Alap JPY - Rafi JPY 1 3]~ 0,00%
Alfa Alap USD - Rafi (j uUsD 7 515,24 2207151 0,00%
Alfa Alap GBP - évadéki Rafi GBP 0,01 4 0,00%
Alfa Alap GBP - Rafi GBP 1500 000,00 542 430 000 0,75%
Alfa Alap PLN - 6vadéki Rafi PLN 689 029,97 48 431 917 0,07%
2. Egyéb kovetelés: 229822971 0,32%
Atmené befektetési jegy jegyzés 37534 974] 0,05%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 155 400 0,00%
Egyéb kovetelés 28 384 615 0,04%
Befektetési jegy jegyzés 163 747 981 0,23%
[73 Lekatott bankbetétek Bank Futamido 275001222 0,38%)
11/3.1. Max 3 ho lekotésti: 275001 222 0,38%|
HUF betét 2016.12.28 - 2017.01.18 ING Bank Hun 21 nap 275001 222 0,38%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési: %
[7a~Ertékpapirok: ISIN Devizanem Mennyiség 66 974 225 929| 92,20%
1/4.1. Allampapirok: 30 879 040 184 42,51%|
TI74.1.1. Kotvények: 23 856 402 931| 32,84%)]
2017A HU0000402037 HUF 1500 320 000 1599 791 216 2,20%
2017/B HU0000402375 HUF 980 000 000 1046 052 000 1,44%
2017/C HU0000402821 HUF 5594 270 000 5602 706 159 7,11%
2018A HU0000402631 HUF 1912 000 000 2110947 424 2,91%
2018C HU0000402979 HUF 135 000 000 141 277 905 0,19%




2. szamU melléklet

2018D HU0000402987 HUF 1650 000 000 1657 850 700 2,28%
20180 HU0000402854 HUF 135 000 000 141 439 365 0,19%
2019A HU0000402433 HUF 310 000 000 363963 870 0,50%
2019B HU0000402649 HUF 764 750 000 754821 251 1,04%
2019C HU0000403092 HUF 1 000 000 000 1035 813 000 1,43%
2019D HU0000403126 HUF 329 980 000 328 680 869 0,45%
2019J HU0000402862 HUF '700 000 000 739 760 000 1,02%
2020A HU0000402235 HUF 666 910 000 831200 948] 1,14%
2020B HU0000402953 HUF 575 000 000 631 362 650 0,87%
20200 HU0000402847 HUF 550 000 000 596 933 700 0,82%
2020P HU0000402888 HUF 150 000 000 162 296 100 0,22%
2021B HU0000403100 HUF 900 000 000 938 058 300 1,29%
2024B HU0000403068 HUF 1 055 000 000 1095901 295 1,51%
2027A HU0000403118 HUF 500 000 000 495 811 000 0,68%
REPHUN 2017/05/09 5% GBP XS0219107918 GBP 4910 000 1858 396 232 2,56%
REPHUN 2018/11 5,75% EUR XS0369470397 EUR 2100 000 729 851 568]  1,00%
REPHUN 2020/01/29 6,25% USD US445545AD87 UsD 2000 000 659 254 754 0,91%
REPHUN 2021/03/29 6,375% USD US445545AE60 uUsD 1000 000 334 223 625 0,46%
1/4.1.2. Kincstarjegyek: 7022 637 253| 9,67%
D170208 HU0000521273 HUF 422 000 000 421971 726 0,58%
D170301 HU0000521315 HUF 250 000 000 249 974 500 0,34%
D170316 HU0000520945 HUF 1924 210 000 1923965 625 2,65%
D170322 HU0000521331 HUF 2 480 000 000 2479 660 240 3,41%
D170405 HU0000521356 HUF 200 000 000 199 924 200 0,28%
D170524 HU0000521059 HUF 298 000 000 297928 182 0,41%
D170719 HU0000521125 HUF 1330 000 000 1329 406 820 1,83%
D171025 HU0000521281 HUF 120 000 000 119 805 960 0,16%
1/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ep.: %
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok: %
1/4.2. Gazdalkodoi es egyeb hitelviszonyt

megtestesitd ép.: 15 753 328 080| 21,69%
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett: 15 125 564 690 20,82%
MFB 2020710 6,25% USD XS0954674312 uUsD 15917 000 5219070 393 7,18%|
MFB 2021/12/08 2,375% EUR XS1330975977 EUR 5000 000 1656 557 834 2,28%|
MOL 2017/04/20 5.875% XS0503453275 EUR 9 054 000 2981 945 835 4,11%|
MOL 2019/09/26 6,25% USD XS0834435702 uUsD 5305 000 1719092 563 2,37%]|
MOL 2023/04/28 2,625% XS1401114811 EUR 8300 000 2681 632 044 3,69%|
WINGHL 2019/06/23 4% EUR HU0000357066 EUR 2700 000 867 266 021 1,19%
1/4.2.2. Tozsdén kivili: 627 763 390 0,86%|
MAEXIM 2019/02 2,125% EUR XS0953622064 EUR 2000 000 627 763 390 0,86%|
11/4.2.3. Kulfoldi kotvenyek: %
1/4.3. Részvények: 14 893 694 051] 20,50%
TV4.3.1. T8zsdére bevezetett: 4160 192 281|  5,73%|
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. HUO0000093257 HUF 1065 722 1211 725 914 1,67%
CIG Panndnia HU0000097738 HUF 763 222 164 855 952]  0,23%)
Duna House részveny HU0000135090 HUF 68 800 265 912 000 0,37%|
Graphisoft Park SE HU0000083696 EUR 852 013 2517698 415 3,47%|
11/4.3.2. Kulfoldi réeszvények: 10 733501 770] 14,78%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE ROBRDBACNOR?2 RON 857 767 698 339 337 0,96%|
CA Immobilien (AT0000641352 EUR 152 619 829 020 960 1,14%
CEZ CZ0005112300 CzK 151 001 747 349 249 1,03%
Fondul RO ROFPTAACNORS RON 64 517 035 3514975165 4,84%|
Gersan Elekitrik TREGRELO0017 TRY 992 552 132 271 450 0,18%|
Hrvatska Telekom HRHTOORAQ005 HRK 243887 1695552 153 2,33%|
Indeks Bilgisayar TREINDX00019 TRY 721092 497 294 752 0,68%|
[KOFOLA CS AS. CZ0009000121 CzK 54 545 230344571 0,32%]
Moneta Money Bank AS CZ0008040318 CzK 157 209 149 824 579 0,21%]|
OMV PETROM SA ROSNPPACNORY RON 4000 000 71545 320 0,10%
Penguen Gida Sanayii AS TRAPENGD91A8 TRY 1000 000 160 749 700 0,22%|
Philip Morris Cr CS0008418869 CZK 2913 239 090 938] _ 0,60%)
SELCUK ECZA TRESLEC00014 TRY 516 409 132 045 936 0,18%]|
TAV TRETAVH00018 TRY 373517 436 476 540 0,60%|
Turk Hava Yollari TRATHYAO91M5 TRY 1047 669 437 174 359 0,60%|
Turk Prysmian Kablo A.S. TRASMENS91H3 TRY 460 000 81990676 0,11%
Vienna Insurance Group IAT0000908504 EUR 48 234 319 537 034 0,44%)
'Yandex NV NL0009805522 EUR 27050 159 919 051 0,22%|
11/4.3.3. Tozsden kivali: %
1/4.4. Jelzaloglevelek: 157 326 137 0,22%|
1/4.4.1. Tozsdére bevezetett: 157 326 137 0,22%|
FJIONFO1 HU0000652904 EUR 499 000 157 326 137 0,22%|
11/4.4.2. Tozsden kivali: %
1/4.5. Befektetési jegyek: 5290837 477 7,28%|
1/4.5.1. Tozsdére bevezetett: 3858 345 574 5,31%|
CITADELLA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI

ALAP HU0000707948 HUF 84 397 762 176 276 204 0,24%|
ISHARES DJ EuroBANKS ETF DEO0006289309 EUR 97 862 361 287 656 0,50%
Lyxor ETF Daily X2 Short Bund FR0010869578 EUR 220 490 2544885041 3,50%
VVanEck Vectors Russia ETF US92189F4037 uUsD 124 500 775896 674 1,07%
1/4.5.2. Tozsdén Kkivuli: 1432 491 902 1,97%
Aegon Kozep-Eu-i Részv. | sorozat HU0000709530 HUF 51 204 394 248 524 418]  0,34%
Aegon Maraton E sorozat HU0000714894 EUR 50 000 16 035 196 0,02%
Aegon Maraton U sorozat HU0000714902 uUsD 60 000 18 415 174 0,03%
Aegon Panorama E sorozat HU0000714274 EUR 100 000 24 649 237 0,03%
Aegon Panorama P sorozat HU0000714290 PLN 71 336 4225 387 0,01%
Aegon Panorama U sorozat HU0000714282 uUsD 100 000 23524 951 0,03%
Konzum RE Ingatlan Alap A sorozat HU0000706031 HUF 26 473 964 14 435 405 0,02%
Praefinium Global SME LU0434356555 EUR 1563[ 758 970 549 1,04%
Praefinium-CEE Opportunity Fund  HUF LU0496553636 HUF 1284 17942 755 0,02%
PRIMATUM FCP SIF-CROATIA LU0506818581 EUR 44 141150 231 0,19%
PRIMATUM FCP SIF-HUNGARY TURNAROUND LU0506822344 HUF 25 164 618 599 0,23%
1/4.6. Karpaotlasi jegy: 0 0%)
1I/5. Aktiv idobeli elhatarolasok: 0 0%
|;/6. Hataridos tgyletek: Nyitott nennyiseg -297 900 300[ -0,41%)
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11/6.1. Szarmaztatott Ugyletek): -297 900 300 -0,41%)
11/6.1.1. Futures: 0,00%
EURO-BUND FUTURE Marl7 Eladas 18 0,00%
US 10YR NOTE (CBT)Marl7 Eladas 24 0,00%
WIG20 INDEX Future Marl7 Vétel 260 0,00%
11/6.1.2. Forward: -297 900 300] -0,41%
CZK/HUF 17.06.22 Forward Vétel 300 000 -33930 0,00%
EUR/HUF 17.01.26 Forward Eladas 3000 000 -8641500] -0,01%
EUR/HUF 17.01.27 Forward Eladas 6 000 000 -41 318 400] -0,06%
EUR/HUF 17.01.31 Forward Eladas 27240 000 -26 477 048] -0,04%
EUR/HUF 17.02.06 Forward Eladas 700 000 -1537 130 0,00%
EUR/HUF 17.02.07 Forward Eladas 9 000 000 -21 617 100] -0,03%
EUR/HUF 17.02.13 Forward Eladas 400 000 -2471 000 0,00%
EUR/HUF 17.02.14 Forward Vetel 150 000 506 775 0,00%
EUR/HUF 17.02.22 Forward Eladas 12 000 000 -11 053 200] -0,02%
EUR/HUF 17.03.13 Forward Eladas 4000 000 13 416 800 0,02%
EUR/HUF 17.03.16 Forward Vetel 200 000 -87 160 0,00%
EUR/HUF 17.04.13 Forward Eladas 630 000 -3147 039 0,00%
EUR/HUF 17.05.26 Forward Vétel 200 000 -1963 620 0,00%
EUR/HUF 17.06.22 Forward Vétel 1110 000 -757 270 0,00%
EUR/HUF 17.07.07 Forward Veétel 320 000 -2 880 960 0,00%
EUR/HUF 17.07.20 Forward Eladas 2 660 000 16 625 532 0,02%
GBP/HUF 17.05.10 Forward Eladas 5360 000 58958 416 0,08%
PLN/HUF 17.01.31 Forward Vetel 80 000 000 -89 040 000] -0,12%
PLN/HUF 17.02.14 Forward Vetel 42 500 000 -31960 000] -0,04%
PLN/HUF 17.06.02 Forward Vetel 21 000 000 5982 900 0,01%
USD/HUF 17.01.17 Forward Eladas 3150 000 6671070 0,01%
USD/HUF 17.01.25 Forward Eladas 1920 000 -7 050432 -0,01%
USD/HUF 17.01.30 Forward Eladas 2320 000 -2 172 456 0,00%
USD/HUF 17.01.31 Forward Eladas 17 000 000 -189 033 200] -0,26%
USD/HUF 17.02.02 Forward Eladas 4150 000 -3 360 100 0,00%
USD/HUF 17.02.22 Forward Eladas 8700 000 47006 970 0,06%
USD/HUF 17.06.22 Forward Vétel 390 000 -2467 218 0,00%
rEszkdzi;')k Osszesen: 72 640 206 884[ 100,00%
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Gazdasagi kornyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

Az elsé negyedév meglehetSsen vegyesen alakult a piacokon. Mig a negyedév elsé felében jelent6s
zuhandsoknak lehettink tanuti a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos félelmek kovetkeztében,
ugyanakkor a negyedévben kozolt, a vartnal kevésbé rossz makroadatok megakadalyoztak a tovabbi
eséseket. Az olaj arfolyama Gjabb mélypontra kertilt januarban, amit ugyan korrekcié koévetett, de az
arfolyam februarban ismét gyengilni kezdett. A feltdrekvd piaci részvények, kotvények és
devizaarfolyamok szorosan kévették az olajar mozgasat, igy Gjabb és tjabb mélypontra kertltek a
januart és februar elejét atfogd idészakban, amelyet azonban jelentés pozitiv korrekcid kévetett a
negyedév végére. A feltdrekvé piacok kilabalasat az USA-bdl érkezé gyengébb makroadatok nyoman
enyhiil6 Fed kommunikacio is segitette. A japan jegybank és az EKB egyarant tovabb vagtak a mar
negativ tartomanyban 1évé iranyado rataikon, igy reagalva a jen, illetve az euro er6sédésére, illetve a
gyengtl6 inflacios kilatasokra. A fejlett piaci kotvényhozamok a gyengébb makroadatok és a galamb
hangvételd jegybanki nyilatkozatok miatt jelent6sen csdkkentek a negyedév elsé felében. A negyedév
a részvénypiacok szamara is kedvezétlentl alakult, az eurdpai papirok és a bankrészvények
alulteljesitettek

A masodik negyedév elején a f6 részvényindexek esésnek indultak, ugyanakkor a kockazatvallalasi
kedv nem véltozott szamottevéen. Az Egyesiilt Allamok javulé makroadatai is nyugtatéan hatottak a
gyenge elsé negyedév utan, a Fed részérdl pedig egyre egyértelmibb nyilatkozatok hangzottak el a
nyari kamatemelés lehet6ségérél. Az amerikai dollar ennek készonhetSen erésédott, és az amerikai
kotvényhozamok is emelkedtek. Az 50 dollar felé emelkedé hordonkénti olajar ellenére a feltorekvd
piaci eszk6zOk arfolyama gyengiilésnek indult az erés dollar, és a Fed kozelgs esetleges
kamatemelései kovetkeztében. Junius kozeledtével a befektetSi érdeklédés egyre inkabb a Brexit
népszavazasra, és a Fed soron kovetkez$ tlésére iranyult. Azonban a vartnal gyengébb amerikai
munkaerépiaci adatok és a Brexit korili bizonytalansag kovetkezében a juniusi Fed-kamatemelés
lekertlt a napirendrdl, igy a Brexit el6tti héten j6 hangulat uralkodott a piacokon. A britek végil az
EU-bdl val6 kilépés mellett dontdttek, ami komoly eladasi hullaimot valtott ki a szavazast kévetd
napon. A magorszagok kétvényhozamai jelentésen alacsonyabb szinteken zartak a negyedévet, mig a
részvények inkabb oldalazé mozgast kovettek.

A nyari id6szak a Brexit altal keltett atmeneti turbulenciaktdl eltekintve nyugodtan telt el a piacokon.
A kockazatos eszk6zok arfolyama alacsony arfolyamingadozas mellett tudott emelkedni, de
szeptembert6l a volatilitds visszatért a piacokra. A fejlett piacokra vonatkozé névekedési
el6rejelzéseket jellemzéen lefelé modositottak a Brexitet kovetSen, mig a feltdrekvé piacok kilatasai
némiképp javultak. A nyersanyagok arfolyama szintén stabilizalodott, a WTT hordénkénti arfolyama a
40-50 dollar kozotti arfolyamsavban maradt. Augusztus végétél a piacokat egyre inkabb
nyugtalanitottdk a monetaris politikai fejlemények. A Jackson Hole-i lést kovetSen a Fed
kommunikaciéja a korabbinal szigoribb hangnemet iutott meg, egy szeptemberi kamatemelés
lehet6ségét sem tartva kizartnak. A Fed mellett tobb nagy jegybank is tartogatott meglepetéseket. A
Bank of Japan jelezte, hogy pénziigyi stabilitasi okokb6l meredekebb hozamgdrbére van szikség, az
EKB pedig a kielégité makroadatokra hagyatkozva elhalasztotta az esetleges Gjabb lazitast.

2016. negyedik negyedéve meglehetésen eseménydisnak bizonyult, szamos eszkézosztalyban
tapasztalhattunk jelentésebb mozgasokat. Az egyik legmeghatarozébb esemény Donald Trump
meglepetésszerd gyézelme volt az amerikai elnokvalasztasokon. A politikai fejleményeket tekintve, a
“hard Brexit”-tél val6 félelmek gyengitették a font arfolyamat oktoberben, mig decemberben az olasz
alkotmany moédositasardl kiirt népszavazas eredménye ugyan a varakozasoknak megfelel6en alakult,
de a nemek gy6zelme a vartnal egyértelmibb volt. A piacok azonban hamar tultették magukat a
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negatfv hireken és az EU részvénypiacain rali bontakozott ki. Az olasz bank mentScsomaggal
kapcsolatos vegyes hirek ellenére a bankrészvények jelentésen felilteljesitettek a negyedik
negyedévben. A kozéppontban azonban hatirozottan Trump gy6zelme allt. Trump protekcionista
igéreteinek hatasara a feltorekvé piacok laba aldl is kicsuszott a talaj, kiillonésen a Mexikoi eszkozok
teljesitettek alul. A dollar a tagulé6 kamatktlénbozetek és a profitrepatridciés varakozasok
kovetkeztében erésodott. A részvénypiacokon optimista hangulat lett urra, az S&P 8%-ot emelkedett
a negyedévben. A fogyasztoi és lizleti bizalmi mutaték az égbe szoktek, mig a kétvényekbe bearazott
inflacios varakozasok és a realkamatok egyarant emelkedtek. A feltérekvé piaci eszk6zok mellett a
nemesfémek és a vallalati kétvények is megszenvedték Trump gyézelmét.
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Magyarorszagi helyzet

Az év/év alapi GDP névekedés a viarakozasokat felilmulva 3,2%-ra gyorsult 2015 negyedik
negyedévében. 2016 januarjaban a beszerzési menedzser index decemberben 50 pont ala esett, amit
pozitiv korrekcié kovetett. A februari 54,8-as értékrSl azonban madrciusban ismét nagyobb esés
kovetkezett be az index értékében, egészen az 51,7-es szintig. Az ipari termelés névekedése év/év
alapon 2,2%-ra lassult a decemberi 6,8%-ot kévetSen, bar a decemberi jelentés megugras utan némi
visszaesés varhato volt. A 3 honapos atlagos ipari termelés névekedés mértéke tovabbra is 5,4%, ami
az aktudlis fejlédé piaci értékekhez képest is magasnak mondhaté. Az ipari megrendelésallomany
alakulasa tovabbi bévilést vetit el6re az ipari termelésben. Az elsé negyedévben az infliciéban
tovabbra is lefelé mutatkoznak meglepetések. Februarban az inflici6 mértéke év/év alapon
minddssze 0,3% volt. Az inflicié csokkenése, illetve az EKB lazitisa kovetkeztében ismét
kamatvagasi ciklusba kezdhetett az MNB, melynek elsé lépéseként 15 bazisponttal 1,20%-ra
csokkentette az alapkamatot. A hazai részvénypiac kilondsen j6 negyedévet zart, 10% folotti
névekedéssel, melynek f6 mozgatéi a Magyar Telekom j6 eredménye, illetve az OTP és MOL irant
tamasztott intézményi kereslet volt.

Az aprilisban kozolt makroadatok vegyes képet festettek a magyar gazdasagrol, a beszerzési
menedzser index, és az ipari termelés a vartnal gyengébben alakult. Ezzel szemben a kiskereskedelem
tovabbra is dinamikus béviilést mutatott, és az ING altal publikalt leading HUBE el6retekint6
indikator értéke is nétt. Aprilis vége felé, a2z MNB kommunikéciéjaban a koribbinal meglepé médon
szigorubb hangnemet Gt6tt meg, egy a vartnal révidebb kamatcsokkentési ciklust vizionalva. Az
MNB ugyanakkor a kedvezményes kamatldbcsere-tenderek megsziintetésére iranyulé szandékat is
bejelentette. A hoénap utolsé napjaiban a Nemzetgazdasiagi Minisztérium 4j intézkedéscsomagot
jelentette be, sokkal expanzivabb fiskalis politikat vetitve el6re 2017-re, amely szoges ellentétben all a
korabban alkalmazott gazdasagpolitikai mixszel. A romlé fiskalis fegyelem ellenére a Fitch végre
majus végén befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot. A maéjusban
napvilagot latott elsé negyedéves ipari termelési adatok jelentés lassulast mutattak, amely leginkabb
néhany jarmdgyarté 4j modellekre valé atallasanak és az ehhez kapcsolédo gyartosori leallasok
kovetkezményeként lépett fel. Az utdbbi tényezs az els6 negyedéves GDP visszaesésében is
megmutatkozott. A majusi infliciés adatok csak enyhe élénkilést jeleztek, az lzemanyag-, és
¢lelmiszerarak emelkedése kovetkeztében majusban a beszerzési menedzser index értéke csak kis
mértékben esett vissza, ami arra mutat, hogy az ipari termelés korabbi visszaesése csupan eseti jellegt
volt, az inflacié éves alapon -0,2%-ra csékkent majusban, az alacsonyabb élelmiszer-, és energiaarak
kovetkeztében.

A hazai gazdasag veszitett lendiletéb6l a harmadik negyedévben. Az ipari termelési adatok a
varakozasoknal rosszabbul alakultak, ami alapvetSen a nyari szabadsagolasok miatti autdipari
tzemleallasokhoz kothetS. A kiskereskedelem dinamikdja is visszaesett, az év/év alapon 3,8%-os
névekedés januar ota a legalacsonyabb kozzétett adat. A koltségvetési folyamatok tovabbra is
rendkiviil pozitivan alakultak, még a tavalyi j6 eredményekhez képest is. Az év elsé 8 honapjara
vonatkozo6 pénzforgalmi szemlélet hidny az éves cél minddssze 40%0-at tette ki.

A negyedik negyedévben a beszerzési menedzserindexek tovabbra is magas értékeket mutattak, ami
az el6z6 2 honap novekedési szamainak javulasat vetitheti el6re. A kiilkereskedelmi mérleg tovabbra
is jelentSs tobbletet mutatott, és varhatéan meghaladja majd a 2015-6s szintet, tovabb csokkentve az
orszag kilsé sérilékenységét. A koltségvetés kimondottan jol teljesitett, a kumulalt pénzforgalmi
szemléletd egyenleg még novemberben is pozitiv volt, igy a kormanyzat jelentSs fiskalis
mozgastérhez jutott a negyedik negyedévben. Az éves hiany varhatéan 2% koril alakul. A fentiekkel
parhuzamosan az inflacié is gyorsult, év/év alapon egészen 1,1%-ra emelkedve novemberben a nyari
hénapok deflaciés idGszaka utan. A novekedés mogott f6ként bazishatasok allnak. Az inflacid a
kovetkez évben varhatéan tovabb gyorsul, nyaron pedig megkozelitheti a 3%-os célt. Az inflacio
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gyorsulasa ellenére a maginflacié tovabbra is stabilan 1,5% koriil mozgott, a jegybankra gy egyel6re
nem harul kilénosebb szigoritasi nyomas. A fegyelmezett fiskalis politika és az elmult évek kilsé
adossagesokkenése, valamint a novekedési palyara valo visszatérésnek koszonhetéen a Moody’s is
befektetésre ajanlott kategériaba sorolta a magyar allamaddssagot, igy novemberben az orszag
mindharom nagy hitelminésiténél visszakertlt a befektetésre ajanlott kategoriaba.
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Az Alap f6bb jellemzdi

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett jelentés
hozamhoz juttassa a befektetéket.

Az Alap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkozt - hazai és kulfoldi kétvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetéséget lat. EbbSl a szempontbol az alap opportunisztikus, megkozelitésében a
multistratégiat kévets alapok kézé sorolandé.

A multistratégia keretén belil az alapban f6leg ,,Global macro”, ,,Long-short equity”, ,,Convertible
bond aribtrage” és ,,Managed futures” tipust tgyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkozosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon
vallal toébbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvallalni,
akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres tSkeattételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai,
¢s behavioralis-pszichologiai tényez6ket mérlegeli.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa ¢és dontése alapjan, a
vonatkoz6 jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett
alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében -
hosszabb tavon megval6sitsa céljat.

A likviditds biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott
allampapirokat kivanja portféliéjaban tartani.

Az alap benchmarkja 100% RMAX (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2016-o0s zar6 nett6 eszkozértéke 52,06 milliard HUF (,,A” sorozat), 142,41 millié PLN (,,B”
sorozat), 2,35 milliard HUF (,,R” sorozat), 6,13 milliard HUF (,I” sorozat), 0,3 milli6 CZK (,,C”
sorozat), 2,05 milli6 EUR (,,E” sorozat), valamint 0,4 milli6 USD (,,U” sorozat).

A mérleg forduldonapja utan bekoévetkezett lényeges események

A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités id6pontja koézott a mérlegre, illetve az eredményre

lényeges befolyast esemény nem tortént.

Budapest, 2017. 4prilis 28.
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