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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.
100% RMAX Index

Vezet6 forgalmazo:
Benchmark 6sszetétele:

ISIN kod: HU0000714886
Indulas: 2015.07.17
Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 5273 919 487 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 1 650 824 089 HUF
Egy jegyre juto nettd eszkozérték: 1,067233 HUF

Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett az
arfolyamok \altozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, foként
részvény és kéhveny tipusu eszkdzok vételébdl és tulértékelt eszk6zok eladasabdl kivan adott kockazati
szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Alap kulénbdz6 eszkdzdkben levd kdzép és hosszu
tadwi trendek kombinaciodit haszndlva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vésarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével
wehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcios Ugyleteket kéthet. Az Alap befektetései annak
célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap els® csoportba tartozd befektetései hosszu taw,
fundamentalisan alulértékelt részvenyek Vételi, és tllértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak.
A részvénykivalasztds mddja megegyezik az Aegon részvényalapokndl alkalmazott mddszerekkel, és
tébbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és fejléd6 piaci befektetéseket is
tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd befektetési az Alapkezeld globalis top-down
részvénystratégidjat kivanjak megvalositani, tébbnyire részvényindexekre szdlé futures poziciok vételével
és eladasaval. Ez olyan régiok ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynevezett "kvadrant” modell
eredményeként valamilyen, nullatol eltérd scoringot émek el. Az Alap harmadik csoportba tartozd
befektetései az Alap kdtvenyportfoligjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat elérd vagy azt
meghaladé hozam elérése. Az elsd és masodik csoportba tartozé eszkdzok kitettségének célsilya
45%.

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Raiffeisen
Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zit.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,31 % 1,05 %)
2016 6,27 % 1,22 %)
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befeltetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhaté a forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel,
tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelés szabalyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerhetk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,14 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorésa: 0,28 %

Megtdrt a pozitiv lendilet a fébb részwénypiacokon januarban, miutan a kezdeti szlk séwan vald
oldalazast kéwetéen Donald Trump megmozgatatta a piacokat a honap méasodik felében. Az amerikai
Dow Jones étlépte a blvds 20.000-es hatart, viszont nem sikerilt megmaradnia ezen a szinten a honap
wgéig koészonhetéen az 0 amerikai kormany gazdasdgi  programjaval  kapcsolatos
bizonytalansagoknak. A Trump-adminisztracié a japan és az eurdpai részvényekre is hatassal wolt,
amelyek végul negativan zartak a honapot. Trump a beiktatasa utan egybdl elkezdte a munkalatokat,
hiszen kilépett a csendes-6cedniai szabadkereskedelmi egyezménybdl (TPP) és enyhitett az egyes
feldolgozdipari beruhdzasok eléirasain. Amerika lathatéan kezd bezarkézni az (j elndk vezetéséwel,
mivel napirendre kerllt az importot terheld add kérdése, valamint az egyes kereskedelmi
szerz6déseknek az Ujratargyaldsa. Szabdlyozaslazitasrol és addcsokkentésrdl viszont kevesebb szd
esett, aminek nem oriltek a befekteték. Theresa May, brit miniszterelnék beszéde a "tiszta" Brexitrdl
sem segitette a piaci hangulatot. May tovabbra is az eurdpai kozds piacon kivil képzeli el az Egyestilt
Kiralysag jovgjét, de szabadkereskedelmi megdllapodasokon keresztil szeretne egytttmiikddni az EU-
val. Az eurépai piacok teljesitményét az eurddvezeti pénziigyminiszterek gérog adéssaggal kapcsolatos
enyhitésérél szdlé targyaldsanak a sikertelensége is rontotta. Az el6z6 havi er6sodését teljes
egészében leadta a dollar januarban a Trump-trade-bdl valé kidbrandulas és az elndk "er6s dollar”
politikéjaval valé szakitasa miatt. A gyenge dollar az ipari- és a nemesfémekre is kedvez&en hatott a
hénap soran.

Az alapban tovabbra is megmaradt a magas részvényarany, ezen belll a kézép-eurdpai és az orosz
eszkdzoket tartottuk felllsdlyban. A kézép-eurdpai kitettségen belll a roman papirok sulyat néveltik,
mivel az orszag makrogazdasagi adatai igen meggy6z6ek és a régio teljesitményéhez képest korabban
lemaradéak woltak a roman részvények, ami miatt most amra szamitunk, hogy a j6vében feltl fognak
teljesiteni. Emellett a hdnap elején realizaltuk az eurdpai bankszektorban elért profitunkat, valamint
emeltik a kétveny short pozicidink aranyat a hozamemelkedésre vana.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.01.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 26,74 %
Nemzetkdzi részvények 26,34 %
Magyar részvények 8,77 %
Kollektiv értékpapirok 8,41 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,20 %)
Allamkétvények 5,67 %
Jelzéloglevelek 3,98 %
Szamlapénz 14,34 %
Kételezettség 0,78 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,21 %
Kovetelés 0,12 %
Osszesen 100,00 %|
Szamaztatott tgyletek 30,72 %
Netto korrekcios tokeattétel 106,19 %|

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D170719 (Allamadéssag Kezel Kozpont Zrt.)
Lyxor UCITS ETF Daily Double Short Bund (EUR) |
D171025 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D170426 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k

D170719 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.)

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



