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Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

Az AEGON Magyvarorszagi Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvegeztik az AEGON Tempo Moderato 5 Alapokba Feltetd Reszalap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2015, évi éves jelentés 1., V. és XII. pontjaban talalhatd szamviteli informacicinak
(tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™ a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a
szamviteli torvény eldirasainak megfelelden keriltek meghatarozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az AEGOMN Magvarorszagi Befektetési Alapkezeld Zrt. timvvezetése (tovabbiakban "wezetés™)
felelds az éves jelentésnek a kollektiv befektetési formdkral és kezeldikral, valamint egyes
penzigyi targyu tarvények modositasaral szolo zo1g. évi XVI. torvennyel, az abban szereplo
szamviteli informacicknak a magvar szamviteli torvenyben foglaltakkal Gsszhangban tirtend
elkészitéséért, kilénds tekintettel az eszhkazdk és kitelezettzégek leltarral vald alatamasztasaért, a
kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan tdrténd
elszamolasaért, valamint az olvan belsé kontrollokert, amelyeket a vezetés smiksegesnek tart
ahhoz, hogv lehetdwé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése,

A kényvvizsgals felelossége

A mi feleldsségiink az éves jelentés szamviteli informacicinak, kilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kitelezettsegek iddszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kiltségeknek a véleményezése az elvégzett kiomywvvizsgalatunk
alapian. A konywvizsgalatot a magyar Nemzeti EKonywvizsgalati Standardokkal a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon ervenyes — torvenvek és egyeb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre, A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelmenyeknek,
valamint hogy a kinywizsgalatot agyv tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonvossagot
szerezmink arrol, hogy az éves jelentésben szereplo szamviteli informaciok mentesek-e a lenyeges
hibas allitascktol.

A kénwvwvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelvek célja konvvwizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves jelentés szamviteli informacioiban szereple Gsszegekrdl es
kozzetetelekrol. A kivalasziott eljarasok — beleertve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatinak felmérését is
— a kinyvvizsgalo megitelésetol figgnek. A kockazatok ilyen felmeresekor a kinyvvizsgalo az éves
jelentésben szereplo szamviteli informaciok dgyvezetes altali elkeészitése és valos bemutatasa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvwvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelvek az adott kimilmeénvek kizitt mesfeleloek, de nem azért, hogy a tarsasag
belsd ellendrzésenek hatékonysagara vonatkozoan velemeényt mondjon. A kinyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldsegenek és az ugyvezetés
altal keészitett szamviteli becslések ésszeriségének értékeléset.

Meggyozodesink, hogy a megszerzett komyvvizsgalati bizonyitek elegendc és megfelelo alapot
nyvitjt kdnwvivizsgalad véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Vélemenyink szerint azr AEGON Tempo Moderato 5 Alapokba Fektetd Reszalap
2015. december 31-ével végzodd évre vonathozo éves jelentéseben kizdlt szamviteli informaciok
minden lenveges szempontbal a magyar szamviteli tdrvénvhen foglaltakkal, valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egves pénziigyi targya térvénvek madositasarcl
52010 2014. évi XVL. torvénnyel dsszhangban kertiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld
eszkizdk és kitelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelemtésben bemutatott kezelési
kaltsézek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyeb Lérdesek
Eonyvvizsgalatank kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Budapest, 2016. aprilis 2g.

Baldzs Arpad Barsi Eva
Uzlettars Kamarai tag kinywvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. Kamarai tagsdgi sz.: 002045

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszlky at 78.
Nryilvantartasha veteli sz.: oo1464
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A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az Aegon Tempd
Moderato 5 Alapokba Fektet6 Részalap (tovdbbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési
formékrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVIL.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv)) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikodésének

bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
Aegon Temp6 Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap

Az Alap r6vid neve
Aegon Tempd 5 Részalap

Az Alap lajstromszama
1111-580-5

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod
A HUF HU0000714100

Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ull6i e 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel6 adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A koényvvizsgaléo munkatarsanak adatai: Barsi Fva
Kamarai tagsagi szam: 002945
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Gsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 280 836 2,48 720 294 3,78
Repo

Atruhazhato 10 897 993 96,18 18 190 393 95,35
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek

Egyéb eszkdzdk 153 251 1,35 169 099 0,88
Osszes eszkdz 11 332 080 100,01 19 079 786 100,01
Kotelezettségek -1 345 —0,01 -1 765 =0, 01
Nettd eszkdzérték 11 330 735 100,00 19 078 021 100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezel6i nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap |A HUF HU0000714100| 11 162 543|18 401 563

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fektetd Részalap |A HUF HU0000714100 1.015067 1.036761

A tablazat az iddszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

A kozelmiltban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Belfoldi nem pénzpiaci alapok befektetési jegyei 10 897 993 100,00 18 190 393 100,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 10 897 993 100,00 18 190 393 100,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen

A tablazat az idoszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziiltV. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmaz6 jovedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.

Pénzintézettsl kapott kamatok 5
Részvények,bef.jegyek arfolyamvesztesége 333
Osszesen: 338

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt
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adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015.
Részvények arfolyamvesztesége 189
Osszesen: 189

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevétel , Egyéb raforditas nem mertlt fel.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és addok:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015.

Letétkezel6i dij 5
Keler dfj 26
Feligyeleti dfj 4
Bankkoltség 3
Osszesen: 38

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

Tokendvekmény: 2014. 2015.

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbozete 14 314
Ertékpapirok értékelési kiillonbozetébsl 160 255
El6z6 évek eredménybdl 0 -6
Uzleti év eredményébdl -6 111
Osszesen: 168 674

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartisiban sgerepld’ adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ujra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre kertil az
Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltisa esetén fizethetS ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat t6ke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd

pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataiban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgalé tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkotott hataridGs tgylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6
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VI. A nett6 eszkoézértékének és az egy jegyre jut6 nett6d eszkézértékének a valtozasa

- o

Eegen Tps Modezae 5 Alapslia |, HUF HU0000714100 11 330 731 1,015067|2014.12.31.
Fektetd Részalap
Eegen Tps Modezae 5 Alapslia |, HUF HU0000714100 19 078 021 1,036761|2015.12.31.
Fektetd Részalap

VII. Szarmaztatott tigyletek

Az alap a targyidszakban szarmaztatott ligyletet nem kotott.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezk

A 2015-6s év soran az alapkezeld benytjtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés  kisebb
szabalyzatmodositisokat, és kiegészité dokumentaicid/szabalyzatok elkészitését igényelte, am a magas foku
szabalyozottsag miatt a mikodésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.
elsé negyedévében varhato.

Az Aegon Tempé Moderato S Alapokba Fektet6é Részalap az Aegon Moderato Részalapok kézepes
kockazatd tagja, amely f6ként kétvény, részvény, valamint abszolut hozamu alapokba fektet, de a kockdzat
csokkentése érdekében pénzpiaci tipusu alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kotvény, 10%

pénzpiaci és 30% abszolit hozamu alap eszkozaranyt céloz meg,.

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114119 999
Valtozo 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkdézt.
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b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott j
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott uj megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal rendelkezik:

javasolt minimalis kockazati
Alap elnevezése befektetési idotav besorolas (A
(A sorozat) sorozat)
Aegon Temp6 Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap 1év 3 (mérsékelt)

Az Alapot elsésorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legaldbb a javasolt minimalis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-tl 7-ig tetjedd skaldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Aegon Tempd EsernyGalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitdsa, melyek adott
kockazati szint mellett a lehetS legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az Eserny&alap lehet6vé teszi
befektet6i szamara, hogy az Aegon Alapkezeld altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portfolidk kockazatat,
valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a
Részalapok esetében kovetni kivant befektetési stratégidja a piacok, illetve eszkézosztalyok kozotti hossza

tavu, aktiv eszkozallokaciora épil.

Az Aegon Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl adéddan egyarant
fektetnek részvény-, kotvény-, pénzpiaci-, valamint abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

Az Aegon Tempd Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap az Aegon Moderato Részalapok kozepes
kockazatud tagja, amely f6ként kbtvény, részvény, valamint abszolut hozamu alapokba fektet, de a kockazat
csokkentése érdekében pénzpiaci tipusd alapokat is tart. A Részalap 20% részvény, 40% kétvény, 10%
pénzpiaci és 30% abszolut hozamu alap eszkozaranyt céloz meg.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatdsara kiilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mutkodéséért a  kockazatkezelési vezeté felelés. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljardsok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomdsira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mtkdodtet, melyben kilén

alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
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vonatkoz6 torvényi, szerz&déses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezels az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel$ az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kételezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap Részalapjai szarmaztatott iigyletet nem kéthetnek, igy nem alkalmaznak tékeattételt.
XII. Eredménykimutatas

Aegon Temp6 Moderato 5 Alapokba Fekteté Részalap

El6z6 év Targyév

elt et
1. Pénziigyi miveletek bevételei 1 338
II. Pénziigyi muveletek raforditdsai 0 189
I11. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 7 38
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditisok 0 0
VIII. Fizetett, fizetends hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.+VIL.-VIIL.-VIII.) -6 111

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késiilt.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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