WEGON \_

Transform tomorrow

AEGON RUSSIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

2015. EVES JELENTESE

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON RUSSIA RESZVENY ALAP 2015. EVES JELENTES

.

pwec

Fiiggetlen konywvizsgalod jelentés

Az AEGON Magvarorszagi Befeldtetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztik az AEGON Russia Részvény Befelktetési Alap (tovabbiakban  az Alap”) mellékelt 2015,
évi eves jelemtés I, V. és XII. pontjaban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
szamviteli informaciok”) a kényvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torveny
eloirasainak megfeleloen keriltek meghatarozasra.

A vezetés felelossége az éves jelenfésért

Ar AFEGON Magvarorszagi Befektetési Alapkezeld Zrt. fimyvezetése (tovabbiakban "vezetés™)
felelds az éves jelentésnek a Rollektfiv befektetési formdkrol és kezeldikral, valamint egyes
pénziigyi fargyd térvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld
szamviteli informacicknak a magvar szamviteli tdrvénvben foglaltakkal dsszhangban térténd
elkészitézéert, kilonds tekintettel az eszhizik és kitelezettzégek leltarral valo alatamasztasaért, a
kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olvan belso kontrollokeért, amelveket a vezetés sziksézesnek tart
ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbal, akar hibabol eredd lénveges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkesmtése,

A kényvvizsgals feleldssége

A mi felelossegiink az eves jelentes szamviteli informacicinak, kiléngs tekintettel az éves
jelemtésben bemutatott eszkizik és kitelezettzégek iddszak végi leltaramak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kiltségeknek a véleménvezése az elvégzett kinwvrvizzgalatunk
alapjan. A konyvvizsgalatot a magvar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kinyvvizsgalatra vonatkozo — Magvarorszagon érvénves — torvenvek és egvéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink az etikai kivetelményelmel:,
valamint hogy a kinywizsgalatot gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonvossagot
szerezmink arrol, hogv az eves jelenteshen szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lénveges
hibas allitasoltol.

A kimyvvizsgalat magaban foglalja olvan eliarasok végrehajtasat, amelvek célja kinyvvizszalati
bizonvitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacioiban szereplo Gsszegekrdl es
kiizzétetelekrdl. A kivalasztott eljarasolk — beleértve az éves jelentéshen szerepld szamviteli
informaciok akar czalasbal, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmerését is
— a kinywvizsgalo megitélésétol fiizznek. A kockazatok ilven felmérésekor a kinywwizsgalo az éves
jelentézben szerepld zzdmviteli informaciok dmvvezetés altali elkésztése &z valds bemutatiza
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlezeli, hogv olvan kinvvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelvek az adott kirilmények kizitt megfeleloek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzésenek hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kiémvwvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmarott szamviteli politikak megfelelosézenek és az tigyverstes
altal készitett szamviteli becslézek ésszerazégénck értékelésat,

Meggvorodésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonviték elegendd és mesgfeleld alapot
nyajt kinyvvizsgalod véleménviink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyuvizsgals Kjt., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78,
T: {=36) 1 461 qaoo, Fr (+36) 1 461 seor, weew,pee. b
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Vélemeny

Velemenviink szerint az AEGON BRussia Reszvéeny Befektetési Alap 2oas. december zi-evel
végzadd évre vonathozo éves jelemtésében kizilt szamvitel informaciok minden lényeges
szempontbol a magyvar szamviteli tdrvénvben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési
formalkrol és kezeloikrol, valamint egves pénzigyi targm torvényvek modositasarol szold 2o14. évi
XVI, torvénnvel dsszhangban keriltek dsszeallitasra. Az éves jelentéshen szerepld eszkizdk és
kotelezettzégek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az
Allap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egueb kérdések

Eonyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonathozott,

Budapest, 2016, aprilis 2g.

Balazs Arpad Szabados Szilvia
Udettars Kamarai tag kimyvvizagalo
PricewaterhouseCoopers Konvvvizsgalo Kit, Kamarai tagsagi s2.;: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Failinszloy at 78,
Nyilvantartasba veteli zz.: 001464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikdédésének bemutatdsa

céliabl.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkill is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Russia Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod

A HUF HUO0000707401
P PLN HUO0000710157
PI PLN HUO0000713144
1 HUF HUO0000709514
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tGkendvekmény ujra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfldi természetes személyek,
jogl személyek es jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi e 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A koényvvizsgaléo munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

2015. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 37 942 741 1,39 183 898 923 6,16
Repo

Atruhdzhaté értékpapirok 2 668 467 910 97,75 2 829 923 035 94,84
Szarmazékos uUgyletek

Egyéb eszkdzdk 39 384 988 1,44 2 752 948 0,10
Osszes eszkdz 2 745 795 639 100,58 3 016 574 906 101,10
Kotelezettségek -15 838 120 -0,58 -32 778 585 -1,10
Nettd eszkdzérték 2 729 957 519 100,00 2 983 796 321 100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezeldi nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|A HUF HU0000707401|998 081 354 |1 020 212 196
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|I HUF HU0000709514 | 682 785 538 505 585 538
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap |P PLN HU0000710157 5 456 106 8 881 148
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|PIL PLN HU0000713144 100 000 100 000

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre ess nettd eszkozérték

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|A HUF HU0000707401 1.429385 1.595283
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|I HUF HU0000709514 1.500987 1.688705
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|P PLN HU0000710157 0.678557 0.761682
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap|PI PLN HU0000713144 0.668438 0.756334

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

értékpapirok &sszesen

Részvény - GMU 15 788 585 0,59
Részvény - Egyéb kiilfold 2 652 679 325 99,41| 2 829 923 035 100,00
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 2 668 467 910 100,00| 2 829 923 035 100, 00

értékpapirok &sszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok &sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd

Egyéb Atruhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2015. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015

Pénzintézettsl kapott kamatok 674
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 445 971
Részvények osztaléka 101 097
Ovadéki repo tigyletek kamata 22
Osszesen: 547 764

Ag Alap 2015, évi szdmviteli nyilvantartasiban szerepld adatok alapjin késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 660 442
FizetendS kamatok 34
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd

deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 2119
Osszesen: 662 595

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevétel 34 eIt értékben merilt fel, amely részben befolyt bintet
jutalékokbdl, részben pedig kerekitési kulénbozetbdl keletkezett. Egyéb raforditasa 1 653 eFt volt, melybél
1 652 eFt a befektetési alapok kiilénadéjabdl, 1 eFt pedig egyéb értékelési kilénbozetekbdl adédott.

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015

Alapkezeldi dij 26 020
Konyvvizsgaléi di 538
Felugyeleti dij 823
Megbizasi dijak 3423
Letétkezeldi dij 8 988
Keler dij 14
Bankkéltség 40
Féforgalmazdi jutalék 1681
Forgalmazdi jutalék 20 428
Tranzakcids dijak 1370
Sikerdjj 13 257
Osszesen: 76 582

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2014 2015
Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi

értékkilonbozete -2751 892 -2912 485
Ertékpapl’rok értékelési killonbozetébdl -942 592 -441 832
El6z6 évek eredménybdl 4967 533 4427 143
Uzleti év eredményébél -540 390 -193 032
Osszesen: 732 659 879 794

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjin készilt.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tGkendvekmény djra befektetésre kertil az
Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltisa esetén fizethet6 ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgal6d tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkétott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend6 sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HU0000707401 2 2,154490

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401 2 376 035 061 2,112941]2013.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401| 1 426 642 516 1,429385(2014.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap A HUF HU0000707401| 1 627 527 173 1,595283(2015.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709514| 2 368 274 564 2,190350)2012.12.28.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709514 2 354 450 541 2,181587]|2013.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709514| 1 024 852 216 1,500987[2014.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap I HUF HU0000709514 853 784 826 1,688705[2015.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 7 217 634 1,057072]2012.12.28.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 14 002 607 1,035081[2013.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 3 702 279 0,678557(2014.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap P PLN HU0000710157 6 764 611 0,761682(2015.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PI PLN HU0000713144 100 256 1,002556(2013.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PI PLN HU0000713144 66 844 0,668438(2014.12.31.
Aegon Russia Részvény Befektetési Alap PI PLN HU0000713144 75 633 0,756334[2015.12.31.
VII. Szarmaztatott tigyletek

Az alap a targyidszakban szarmaztatott igyletet nem kotott.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7
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VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezeld benytjtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés — kisebb
szabélyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacid/szabdlyzatok elkészitését igényelte, am a magas foka
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

elsé negyedévében varhato.

Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban a portfoliét orosz részvények alkotjak. A portfélio

Osszetételében jelentds valtozas nem tortént.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetdk)
Létszamadatok (f6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Valtozo 89 966 000 55233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetéi profillal rendelkezik:

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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javasolt
ABA neve ABA minimalis kockazati
alapdevizaja| befektetési besorolas
id6
18.  JAegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF 4 év 6 (magas)

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjeds skdldjan a megjelolt értéket a
kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasigi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzo6inek megfelel6en az Alap magas kockazata befektetésnek mindsil.

Az Alap portfolidjat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjak talnyomoérészt. Az elsGdleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés  részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezel6 a befektetési piacok makrogazdasagi
kérnyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznaldsi modjat.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) + 5% US Libor Total Return 1 month Index.
Szarmazékos Ugyleteket az Alap kizardlag a devizakockazatanak fedezésére kothet.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a  kockazatkezelési vezeté felels. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikédtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azonbefektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranydba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.
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AEGON RUSSIA RESZVENY ALAP

XI. Td6keattétel alkalmazasa

2015. EVES JELENTES

Az Alap tbkeattételt csak a térvényben megengedett korldtokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes

nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkoézértékének a kétszeresét,

azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat

nem tartalmaz.

Az Alap a targyidGszakban nem kotott szarmaztatott Ggyleteket. . Az Alap teljes nettositott kockazati

kitettsége 2015.12.31-én a kévetkez6: 1.01.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

elFt et
1. Pénziigyi mtveletek bevételei 491 295 547 764
II. Pénziigyi muveletek raforditdsai 939 747 662 595
I11. Egyéb bevételek 258 34
IV. Mikédési koltségek 92 147 76 582
V. Egyéb raforditasok 49 1653
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditisok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-IL.+IIL.-IV.-V.+VIL.-VIIL.-VIIL.) -540 390 -193 032

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan készilt.

Budapest, 2016. 4prilis 29.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

10



