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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2015. év

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiildnbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+I1.+111.) 2772 381 3032 110
I. Kdvetelések 65 970 18 288
1. Kbvetelések 65 970 18 288
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
|l. Ertékpapirok 2 668 468 2 829 923
1. Ertékpapirok 3611 060 3271756
2. Ertékpapirok értékelési kiilbnbdzete -942 592 -441 832
a.) kamatokbdl, osztalékokbadl 0 0
b.) egyéb -942 592 -441 832
[ll. Pénzeszkdzdk 37 943 183 899
1. Pénzeszkzok 37 943 183 899
2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas éertékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kilénbozete 0 0
Eszk6z6k 6sszesen (A+B+C+D) 2772 381 3032110
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 2 756 481 2999 341
l.Indulétéke 2 023 822 2 119 547
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 408 445 9 133 440
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 7 384 623 7 013 893
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 732 659 879 793
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 751 892 -2 912 485
2. Ertékelési killonbdzet tartaléka -942 592 -441 832
3. El6z6 év(ek) eredménye 4 967 533 4 427 143
4. Uzleti év eredménye -540 390 -193 032
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 15443 31902
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 15 443 31902
[l. KIf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 456 868
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 2772 381 3032110

Budapest, 2016. aprilis 29.

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatdmasztva."
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2015. év
El6z6 év Targyév

eFt eFt
|. Pénzugyi miveletek bevételei 491 295 547 764
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 939 747 662 595
lll. Egyéb bevételek 258 34
IV. MUkddési koltségek 92 147 76 582
V. Egyéb raforditasok 49 1653
VI. Rendkivuli bevételek 0 0
VII. Rendkivdli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (.-l +lIL.-IV.-V.+VL.-VII.-VIIl.) -540 390 -193 032

Budapest, 2016. aprilis 29.

" A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."
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- Kiegészit6 melléklet -

a 2015. évi Eves beszamoléhoz
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Altalanos rész

A Tarsasag bemutatasa

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap") a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelet E-I11/110.732/2008. szamu hatirozatival vette nyilvantartisba. Az Alap mtkodését 2008.
december 4-én kezdte meg. Lajstromszama 1111-305.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ull6i 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az Uzleti évrdl métleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolas szerint.

Az Eves beszamolot alaird, a Tarsasig képviseletére jogosult vezets tisztségviselok neve, és lakéhelye

(SZTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel6 vezérigazgatdja

A konyvviteli szolgaltatas irdnyitdsaért, vezetéséért és az éves beszamold Ssszeallitiasaért felels személy
neve, regisztracios szama, anyja neve, sztletési helye (SzTv. 88§ (9) pont):

Név: Kollar Tamas
Regisztracios szama: 190105
Anyja neve: Ladanyi Katalin
Sztletési helye: Budapest

Az éves beszamolét a 2014. évi XVI. tv értelmében, a Feliigyelet allaspontjaval Osszhangban
konyvvizsgalé nem hitelesitette.

Az éves jelentés konyvvizsgalatara vonatkozo informaciok:

A megbizott kbnyvvizsgald tarsasag: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kift.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

Az alap bemutatasa

Az alap 2008. december 4-én indult.

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasiagi ndvekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztiil profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemz6inek megtelel6en az Alap magas kockazatd befektetésnek mindstl. A portfolié kialakitasakor a
részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya
elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezel$ az
orosz piacon kereskedett részvények koézott ugy hatirozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 2. oldal
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varakozasainak megfelel6 jovobeni kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa
céljat, az alap altal meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis déntése alapjan
lehetSsége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hatarid6s devizapozicidkkal fedezni a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi térvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfolibban a részvények aranya.

Szamviteli politika

Az eszk6zO6k és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes elSirasokat
tartalmaz, amelyektSl nem tértink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén a letétkezel$ altal meghatérozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kozben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgdeszkozok
kéz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sdlyozott tézsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zar6) arfolyamon kell a nettd eszkézérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egylittes
értékének kulonbozetét az értékkillénbozettel és a tékevaltozassal (t6kendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizitti elszamolasok (kezelési koltség felszamitdsa, kezelési koltség pénzigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezel6 konyvviteli nyilvantartasaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejtileg kbnyvelenddsk.

Szdrmazékos digyletek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési kiilonbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tUgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kivetelések és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkozoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A Kiilfoldi pénzértékre s30l0 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakésgletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal k6zzétett hivatalos devizadrfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatasat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egytitt - irasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszersitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 3. oldal
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Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2015.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban 1évé

értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoéeszkozok

A Kovetelések értéke a mérleg fordulénapjan 18.288 eFt, ami a kovetkez6kbdl ered:

adatok eFt-ban

Kovetelések 2014 2015 Valt. Valt.%

Athtz6d6 repo és értékpapir adas-vételi tigylet 39 471 0 -39 471 -100%
Osztalékkal, kamattal kapcs.kov. 26 499 15535 -10 964 -41%
Befektetési jegy forgalmazas 0 2753 2753 0%
Osszesen: 65 970 18 288 -47 683 -72%

A forgdeszk6z6k kézott kimutatott értékpapirok értéke a kévetkez6kbdl tevodik Gssze:

adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2014 2015 Vilt. Valt.%
Ertékpapirok beszerzési értéke 3611 060 3271756 -339 304 -9%
Ertékpapirok értékelési killénbozete kamatbol 0 0 0 0%
Ertékpapirok értékelési kiilonbézete egyéb piaci

értékitéletbol -942 592 -441 832 500 760 -53%
Osszesen: 2668468 2829 924 161 456 6%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci értékének és
értékelési killonbozetének részletezését az 1. sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kulonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000. szamu
Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja dltal meghatarozott értékelés

szerinti piaci érték kiilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok kényv szerinti kivezetési értéke a FIFO moédszerrel keriilt meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2015. december 31-én 183.899 eFt volt, amely a kévetkez8képp véltozott:

adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2014 2015 Valt. Valt.%
HUF 22 761 61333 38 572 169%
USD 45 185 101 991 56 806 126%
EUR -31 260 8 164 39 424 -126%
GBP 4 4 0 5%
PLN 538 10 289 9751 1812%
RUB 715 2118 1403 196%
Osszesen: 37 943 183 899 145 956 385%
C) Aktiv idébeli elhatarolasok
Az Alapnak aktiv id6beli elhatarolasa 2015 év végén nem volt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 4. oldal
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonboézete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott Ugyletek is szerepelnek. Hzek

kilénbozetének nettd értéke lathaté a D) soron, ami az idei évben nem volt.

E) Sajat téke

A Sajat t6ke valtozasa a kovetkezd:

év végi beértékelési

adatok eFt-ban

Sajat téke 2014 2015 Valt. Valt.%
Indulotéke:

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértéke 2023 822 2119 547 95725 5%
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 408 445 9 133 440 -275 005 -3%
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 7 384 623 7013893 -370 730 -5%
Tokenévekmény:

Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi

értékkilonbozete -2 751 892 -2 912 485 -160 593 6%
Ertékpapirok értékelési killonbézetébél -942 592 -441 832 500 760 -53%
El62z6 évek eredménybdl 4 967 533 4427 143 -540 390 -11%
Uzleti év eredményébdl -540 390 -193 032 347 358 -64%
Osszesen: 2756 481 2999 340 242 860 9%
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2015-ben nem kertlt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kdvetkezé:

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Bef. Alapkez. Zrt. (alapkez. dij, bizo. dij,

f6forg. jut., sikerdij) 3781 16 800 13 019 344%
Aegon Mo. Biztosité (forg. jut.) 1467 1089 -378 -26%
UniCredit Bank Zrt. (letétkezelési és forgalmazai dfj) 799 793 -5 -1%
OTP Bank Rt. (forg. jut.) 1954 1263 -691 -35%
CIB Bank Zrt. (forg.jut.) 1 43 42 3208%
Aegon Towarzystwo (forg.jut.) 1405 1351 -54 -4%
Concorde Zrt. (forg. jut.) 65 29 -36 -55%
Raiffeisen Zrt. (forg. jut.) 1346 1053 -292 -22%
PWC Kényvvizsgald Kft. (audit dij) 0 269 269 0%
Athiz6dé befjegy visszaviltas miatti kotelezettség 4 625 9210 4 586 99%
Osszesen: 15 443 31902 16 459 107%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 5. oldal
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H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv idGbeli elhatarolasok Osszetevéi az lizleti évet terhels, de a mérleg forduldnapjit kévetSen
kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertil6 alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idGbeli elhatarolasok 2014 2015 Valt. Valt.%
Koényvvizsgaldi dij 262 269 8 3%
Felugyeleti dij 195 199 4 2%
Kilénadé 0 398 398 0%
Osszesen: 456 867 410 90%
Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezbéen 3.032.110 eFt.
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 6. oldal
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Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap tdrgyévi eredménye 193.032 eFt veszteség:

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014 2015 Valt. Valt.%
PénzintézettSl kapott kamatok 782 674 -108 -14%
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 338 259 445 971 107 712 32%
Részvények osztaléka 102 156 101 097 -1 059 -1%
Diszkont papirok arnyeresége 35 0 -35 -100%
Ovadéki repo tigyletek kamata 60 22 -38 -63%
Ertékpapirkoleson bevétele 33 660 0 -33 660 -100%
Ertékpapir kélesonzés dijbevétele 801 0 -801 -100%
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi
rendezésének arfolyamnyeresége 34 0 -34 -100%
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd
deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 15 508 0 -15 508 -100%
Osszesen: 491 295 547 764 56 469 11%
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak Gsszetevoi:
adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014 2015 Valt. Valt.%
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 906 889 660 442 -246 446 -27%
Ertékpapirkoleson raforditisa 32784 0 -32784 -100%
Fizetend6 kamatok 74 34 -40 -54%
Pénzeszk6z0k év végi atértékelésébdl szarmazo
deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 0 2119 2119 0%
Osszesen: 939 747 662 595 -277 152 -29%
Miikédési koltségként a kévetkez6 kerilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2014 2015 Valt. Valt.%
Alapkezeldi dij 42 069 26 020 -16 049 -38%
Konyvvizsgldi dij 523 538 15 3%
Feligyeleti dfj 933 823 -111 -12%
Megbizasi dijak 5519 3423 -2 096 -38%
Letétkezeldi dij 10 051 8988 -1 063 -11%
Keler dij 37 14 -23 -61%
Bankkoltség 144 40 -104 -73%
Féforgalmazoi jutalék 2238 1681 -557 -25%
Forgalmazdi jutalék 28 048 20 428 -7 620 -27%
Tranzakcids dijak 2577 1370 -1 207 -47%
Sikerdy 8 13 257 13 249 163512%
Osszesen: 92 147 76 582 -15 565 -17%
Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva” 7. oldal
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Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevétel 34 eFt értékben mertlt fel, amely részben befolyt bantetd
jutalékokbol, részben pedig kerekitési killonbozetbdl keletkezett. Egyéb raforditasa 1653 eFt volt,
melyb6l 1 652 eFt a befektetési alapok kiillonadéjabdl, 1 eFt pedig egyéb értékelési killonbozetekbdl
adédott.

Rendkiviili bevétele és Rendkiviili raforditasa nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.
Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, 6vadéka, garancia- és kezességvallalasa.
Az Alapkezelé nem vallal {igéretet hozam, illetve t6ke megdvasara.

Az Alap Portfoli6 jelentését a 2. sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan kozzétett
napi netté eszkézérték szamitasanak napjara, 2015.12.31-re készilt.

A Mérleghéli és Kiegészité melléklet tabldzataiban 1évS adatok és a 2. szamd mellékletben talalhato
Portfolidjelentés Gsszehasonlithatésagat a nyilvantartisbol adodé eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartasainak a 2000. évi C. Szamviteli Térvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelel6sége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés soraitdl,
de természetesen a Sajat téke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kovetkez3k:

- Az alapra terhelt dfjak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig szamitott
dijak, mig az analitikus nyilvantartis szerint az utolsé hivatalosan kdzzétett napi nettd eszkozérték
szamitasanak napjaig felszamitott dfjak keriilnek a kGtelezettségek kozé).

- A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Koételezettségek™ tabla a kotelezettségeket szallitonkénti
felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nehezen dsszehasonlithatoé.

- Passziv id6beli eclhatirolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»IKotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

- A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek, és gy
egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kévetelések”™ és a ,,Folydszamla” sorokon szerepelhet megosztva.

- Az athuzédd befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kévetelések” és a
,Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatdsban egy 6sszegben a ,,Kovetelések” kozott.

Egyedi eltérés Russia Alap esetében, hogy az osztalékkovetelések bizonytalansiaga és beérkezésiik
kockazatossaga miatt az 6vatossag elvét kovetve a tranzakcid rogzitésére mar csak a beérkezésekor keriil
sofr.

Igy létrejchet olyan eset, amikor a Portfélidjelentésben nem szerepel az osztalékkovetelés, de
kényveinkben igen, mivel fordulénapon még nem biztos beérkezése, de mérlegkészitéskor mar befolyt.

Jovairas
Partner Tranzakcio Ko6tésnap datuma Jovairt 6sszeg
SEVERSTAL OF2895 2015.12.18 2016.01.11 2 435,37 USD
Megafon GDR OF2905 2015.12.21 2016.01.26 9 088,39 USD
LUKOIL GDR NEW OF2906 2015.12.23 2016.01.26 20 123,82 USD
NORILSK NICKEL PJSC MMC OF2908 2015.12.29 2016.01.28 22 550,03 USD

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez6 1. sz. melléklet 2015.
mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciét tartalmazéd 2. sz.

kereskedési napra, melyre nett6 eszkozérték kalkulaciot szamitottak.

Budapest, 2016. 4prilis 29.

december 31-i arfolyamon
melléklet az utolsé olyan

Kiegészité melléklet - ”A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenck alatimasztva”

8. oldal



Cash-flow kimutatas
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2015. év
Megnevezés 2014 2015 |
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdil) +/- -540 390 -193 032
2|Elszdmolt amortizéci6 + 0 0
3|Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0
4|Elsz&molt értékelési kilonbozet +/- 0 0
5[Céltartalék képzés és felhasznalas kilonhozete +/- 0 0
6[Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0
7|Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +/- 0 0
8|Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +/- 0 0
9[Forgo6eszkozok allomanyvaltozasa -/+ 1848 411 386 988
10[Révid lejarati kotelezettség allomanyvaltozasa +/- -33 957 16 459
11[{Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 0
13|Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ -993 410
. Szokasos tevékenységbol szarmazo6 pénzeszkozvaltozas 1273072 210 825
14{Ingatlanok beszerzése - 0 0
15(Ingatlanok eladasa + 0 0
16(Befolyt bérleti dijak + 0 0
17|Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18|Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19|Kapott hozamok + 0 0
11. Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 0 0
20|Befektetési jegy kibocsatas + 1812 802 -275 005
21|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22|Befektetési jegy visszavasarlasa - -3217 579 210137
23|Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24[Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25[Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26[Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
I11. Pénziigyi miiveletekbol szarmazo6 pénzeszkozvaltozas -1 404 777 -64 868
IV. Pénzeszkdzok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-111. sorok) -131 704 145 956

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



1. szdmu melléklet

Adatok Ft-ban

AL alie: Linearis T atalkaldci
< . . . fes . Lo f . x AL T4 A Beértékelési Felhalmozott | Felhalmozott S, Egyéb értékelési
Ertékpapir Devizanem Kibocsato Néveérték Nyilvantartasi ar | Beértékelési ar kiilonbozet Kamat % kamat tartalom ::lm'ortlzacms Kiilénbézet
érték (kamat)

SBERBANK-CLS 6sszesen RUB SBERBANK 59 730 18 423 125 23 467 248 5044 123 5044 123
Gazprom GDR &sszesen uUsbD Gazprom 275 956 392 902 553 292 066 663 - 100 835 890 - 100 835 890
Globaltrans GDR 6sszesen uUsbD Globaltrans GDR 11122 24 068 275 14 504 940 - 9 563 335 - 9563335
Kazmunaigas 6sszesen UsD Kazmunaigas 4 000 10 255 586 8530 109 - 1725478 - 1725478
Lenta LTD-REG S 6sszesen uUsbD Lenta LTD-REG S 28 860 64 001 324 55 836 957 - 8164 367 - 8164367
LUKOIL GDR NEW &sszesen uUsbD LUKOIL 30253 342 041 311 279 219 640 - 62821671 - 62821671
MAGNIT OJSC-SPON &sszesen uUsbD MAGNIT OJSC-SPON GDR 25473 341914 483 293 659 331 - 48255152 - 48255152
MAIL.RU GDR &8sszesen uUsbD MAIL RU GROUP GDR 10 890 76 310 769 70 387 586 - 5923183 - 5923183
Megafon GDR 6sszesen uUsbD Megafon 12 890 92 878 030 43 042 797 - 49835233 - 49835233
NORILSK NICKEL PJSC MMC &sszesen uUsbD NORILSK NICKEL 74274 330 120 453 269 627 169 - 60493284 - 60493284
NOVATEK GDR 6sszesen uUsbD NOVATEK 10 735 251 834 654 252 773 336 938 682 938 682
NOVOLIPET STEEL 6sszesen uUsD NOVOLIPET STEEL 13187 44 785 754 32166 011 - 12619742 - 12619742
ROSNEFT 6sszesen usD Rosneft 251 296 300 573 288 250 372 708 - 50200579 - 50200579
RUSHYDRO PAO ADR &sszesen uUsD RUSHYDRO-SP ADR 120 315 51 951 009 32968 509 - 18982500 - 18982500
SBERBANK-Sponsored GDR 6sszesen uUsD SBERBANK 156 531 220 842 671 263 814 906 42 972 235 42 972 235
SEVERSTAL 6sszesen uUsD SEVERSTAL 17 510 39367 118 41 983 026 2615908 2615908
SISTEMA 6sszesen usD SISTEMA 21610 68 450 380 36 545 038 - 31905342 - 31905342
SURGUTNEFTEGAZ GDR 6sszesen uUsD SURGUTNEFTEGAZ 79578 138 750 488 105 219 957 - 33530531 - 33530531
TATNEFT GDR Uj 6sszesen uUsbD TATNEFT 24 391 202 052 105 184 217 918 - 17834187 - 17834187
TMK 6sszesen uUsD TMK GROUP 9758 6808 012 8950 194 2142181 2142181
VTB BANK Osszesen uUsD VTB BANK 300 518 167 396 010 181 663 933 14 267 924 14 267 924
X5 Retail Group NV-Regs 6sszesen uUsD X5 Retail Group NV-Regs GDR 16 368 86 028 134 88 905 059 2876 924 2876924
[Részvények 6sszesen: 1555 245 3 271 755 532 2829923035 - 441832497 - 441832 497
Total: 1555 245 3 271 755 532 2 829 923 035 -441 832 497 -441 832 497

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:

Aegon Russia Reszveny Befekietesi
Alap, 1111-305

Alapkezel6 neve:

AEGON Magyarorszag Befektetesi
Alapkezeld Zrt.

Letetkezelo neve:

Unicredit Bank Hungary Zrt.

2. szamu melléklet

Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
‘Targynap: 2015.12.31
Sajat toke: 2 083 796 321 HOF
Sorozatok
sorozat deviza 1 jegrfé%jmo darabszam érték
A HUF 1.595283 1020 212 196] 1627 527 173 HUF
T HOT 1688705 505 585 538|853 784 826 HUF|
L PLN 0.756334 100 000 75633 PLN
P PCN 0.761682 ) B'B‘I”IZ'B‘l_WMTPI'PW
A targynapi nett6é eszkozérték meghatarozasa:
|. Kotelezettségek Osszeg/Ertek (%)
I/1. Hitelallomany: Hitelezd Futamido O 0,00%]
0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 32 380 867| 100,00%)
Atmend befektetési jegy visszavaltas 5453 423] 16,84%
Bizomanyosi dij T061379]  3,28%]
Egyéb kotelezettség 3558 006] 10,99%
Konyvvizsgaloi dij 538 480]  1,66%)
Vagyonkezel6i dij 3819 190] 11,79%
Letétkezeldi dij 183 125]  0,57%
PSZAF dijj 199 152 0,62%
Sikerdij 13 257 440| 40,04%
Vezet6 forgalmazé dija 403 691 1,25%
Tranzakciés (Ik.) dij 150 000  0,46%
Befektetési jegy visszavaltas 3756 975] 11,60%
I/3. Céltartalékok: O 0,00%
1/4 Passziv id6beli elhatarolasok: O] 0,00%
Kotelezettseg 0ssz.: 32 380 867] 100,00%
II. Eszk6z6k Osszeg/Ertek (%)
1I/1. Folyészamla, készpénz: 183 898 923] 6,10%
szamla deviza egyenleg ertek %o
Russia Alap Befszamla HUF - Unicredit HUF 61 333 003,00 61 333 003 2,03%
Russia Alap - Befszamla USD - Unicredit UsSDh 355 828,40 1017991 111 3,387
Russia Alap - Befszamla EUR - Unicredit EUR 26 073,17 3 164 031 0,27%
Russia Alap - Befszamla GBP - Unicredit GBP 3,79 3735 0,00%
Russia Alap - Befszamla PLN- Unicredit PLN 140 060,85 10 288 870 0,34%
Russia Alap - Befszamla RUB - Unicredit RUB 545 920,60 2118172 0,07%
1I72. Egyéb kovetelés: 2752 948 0,09%
Atmend befektetési jegy jegyzés 2417 739]  0,08%|
Befektetési jegy jegyzés 335209 0,01%
1173. Lekotott bankbetétek Bank Futamido %%
11/3.1. Max 3 ho lekétést: %
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotés: Yo
1l7/4. Ertekpapirok: ISIN Devizanem Mennyiseg 2829 923 035] 93,81%
1I74.1. Allampapirok: Yo
1l74.1.1. Kotvenyek: %%
1I7/4.1.2. Kincstarjegyek: %o
1I7/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ep.: Yo
[7Z-1.Z. KUnoldi allampapirok: T
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.: %
1I7/4.2.1. Tozsdere bevezetett: Yo
1I/4.2.2. Tozsden Kivuli: Yo
7223, RUNOIAT kotvenyek: A
1I7/4.3. Reszvenyek: 2829 923 035] 93,81%
7431, Tozsdere bevezetett: Yo
7232, KUoldi reszvenyek: 7829 923 035] 93,81%
Gazprom GDR US3682872078 UsD 275 956 202 066 663| 9,687
Globaltrans GDR US37949E2046 usb 11122 14 504 940 0,48%
Razmunaigas US48666V2043 USD 2000 8 530 109 0,28%|




2. szamu melléklet

Tenta LTD-REG S US52634 12006 USD 78 860 55836 957]  1,85%
[COROIC GDR NEW US60343P 1057 USD 30 253 270 210 640] _ 9,26%
MAGNIT OJSC-SPON US55053Q2021 USD 25473 793 650 331]_ 9,73%
MAIL.RU GDR US5603172082 UsD T0 800 70 387 5806|  2,39%
Megafon GDR US5851712096 USD T2 890 23042 797 1,43%
[NORILSK NICKEL PJSC MMC US55315J1025 UsD 74 274 260 627 169 8,94%
NOVATER GDR US6698881090 USD T0 735 752 773 336]  8,38%
NOVOLIPET STEEL US67011E2046 USD T3 187, 32166 011 1,07%
ROSNEFT US67812M2070 USD 7571 206 750 372 708]  8,30%
RUSHAYDRO PAO ADR US 7821834048 USD T20 315 32 068 509| _ 1,00%)
SBERBANK-CLS RU0009029520 RUB 59 730 73467 248 0,78%
SBERBANR-Sponsored GDR US80585Y3080 03D 156 531 763 814 006] _ 8,75%
SEVERSTAL US8181503025 USD T7 510 27983026 1,39%
SISTEMA US48712202042 USD 21610 36 545 038|  1.21%
SURGUTNEFTEGAZ GDR US0688612048 USD 79578 T05 210 957] _ 3,49%
TATNEFT GDR Uj US8766292051 USD 27 307 T84 217 918|  6,11%
TR US87260R2013 USD 9758 8950 194]  0,30%
V1B BANK US46630Q2021 USD 300 518] 1871 663 933  6,02%
X5 Retall Group NV-Regs USO8387E2054 USD T6 360 B8 005 059] _ 2,05%

7%.3.3. T6zsden Kival:

1I7/4.4. Jelzaloglevelek:

1l/4.4.1. Tozsdere bevezetett:

1l/4.4.2. Tozsden kivuli:

745 Befekletesi jegyek:

1I/4.5.1. Tozsdere bevezetett:

117/4.5.2. Tozsden Kivuli:

1I7/4.6. Karpotlasi jegy: 0 0%
[T75. AKTIV 1dobell elhatarolasok: 0 0%|
1l/6. Hataridos ugyletek: Nyitott nennyiseg %

[T76.1. Szarmaziatott Ugyletek):

1I/6.1.1. Futures:

76.7.2. Forward:

Eszkozok osszesen:

3016 574 906| 100,00%

"A kozzétett adatok konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva."



AEGON Russia Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés
2015. december 31.




AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2015.

Gazdasagi kérnyezet
Globalis gazdasagi kérnyezet

A befektetési hangulat romlasaval kezd6dott az idei év: a kockazatos eszkozok piacan
kibontakoz6 A 2015-6s ¢év szamos fordulatban bévelkedett. A befektetér érdekl6dés
kozéppontjaban alapvetéen a globalis GDP névekedési kilatasok, a kiilonésen fejlett piacokon
tapasztalhatd stagnalé inflacié és a jegybankok valaszlépései alltak. Az SNB az év elsé
negyedévében feladta az EURCHF arfolyampadl6 védelmét, ami jelent6s volatilitast valtott ki a
piacon, leértékelve a kelet-k6zép eurdpai devizakat. Az év marciusban az EKB megkezdte
régbta vart mennyiségi lazitasi programjat, ami egy ideig pozitiv tartomanyba terelte az inflacios
varakozasokat, egyfajta “reflaciés” forgatokonyvet vetitve elére és rekordmélységbe huzta a 10
éves német allampapirok hozamat. Az el6z6 évhez képest a geopolitikai fesziiltségek sem
hagytak alabb. Az orosz-ukran konfliktus tovabbra is rendezetlen maradt, az év masodik
negyedévében pedig ismét el6térbe keriilt a gorog addssagvalsag.

Mindemellett Gjabb kihivasok is megjelentek, az Eurdpaba iranyulé bevandorlasi hullam
megerdsodésével és a sziriai konfliktus kiélez6désével. A nyari hénapok folyaman jelentds
eséseket szenvedett el a kinai részvénypiac. A kinai gazdasag névekedésével kapcsolatos negativ
hirek, illetve a jian leértékelése tovabb rontotta a hangulatot a részvénypiacokon. Ugyanakkor
a nyersanyagpiacok is folyamatosan estek, killénésen az olaj arfolyama kerilt régdta nem latott
mélypontokra. A befektetSket emellett tovabb nyugtalanitotta a kozelgé FED kamatemelés
ténye, illetve a kamatemelési ciklus varhaté dinamikaja. A fesziiltségek az év vége kozeledtével
sem hagytak alabb, alapvetéen a feltorekvé piacok és kiilonosen Kina novekedési kilatasaival
kapcsolatos félelmek allandésulasa kévetkeztében. Mindemellett a FED kamatemelésével és az
EKB tovabbi lazitasaval kibontakozé monetaris politikai divergencia is ujabb kihivasokat
allitott a piacok elé. Vélhetéen az utdbbi kérdés, illetve a feltorekvé piaci novekedési félelmek,
valamint az olajar kilatasai maradnak a £6 kérdések a 2016-ban.

Magyarorszagi helyzet

Az orszag makrogazdasagi mutatéi alapvetéen porzitiv iranyban valtoztak az év soran. A
gazdasagi névekedés mérsékl6dé dinamikaval, de tovabb fokozodott, a fiskalis fegyelem
valtozatlan maradt, mig az inflaciés mutatok tovabbra sem valtoztak érdemben. Az MNB
monetaris lazitasa tovabb folytatédott, az alapkamatot 2,1%-r6l Gjabb mélységbe, 1,35%-ig
csokkentették. Az iranyadé kamatlab vagasa mellett, az MINB a monetaris politikai eszkoéztarat
is atalakitotta, illetve ujabb nemkonvencionalis lépéseket helyezett kilatasba. Mindez a hazai
kotvényhozamokra tamogatdéan hatott. Az év elejéhez képest a forint a dollarral szemben
mintegy 10%-kal vesztett értékébdl, mig az euréval szemben kismértékben erés6dott. A hazai
részvénypiac 2015-ben kiemelkedSen teljesitett.
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Az Alap f6bb jellemzbi

Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak talnyomoérészt. Az els6dleges
befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek
Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét
ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezelé az Alap portfolidjanak kialakitasakor a torvényi
el6irasokon tdl, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacié (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt.

Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a
vonatkozé jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével els6sorban
fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat.

A portfoli6 kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az Alapban adott
pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A
részvény befektetéseken beliili aranyokat az alapkezel6 az orosz piacon kereskedett részvények
kozott ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel$ varakozasainak megfelel6 jov6beni
kockazatok és hozamok figgvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) + 5% US Libor Total Return 1
month Index.

Az Alap eszkozeit forintban tartja nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis dontése
alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal
fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megtelel6en

akar 100% is lehet a portfélioban a részvények aranya.

A vezet6 forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el.

Az alap 2015-6s zaré nettd eszkozértéke 1,63 milliard forint (,,A” sorozat), 853,78 milli6 forint
(,I” sorozat), 6,76 millié6 PLN (,,P” sorozat) és 75,6 ezer PLN (,,L.” sorozat) volt.
A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett lényeges események

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasi esemény nem tortént.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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