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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az AFGON Magvarorszagi Befelktetéesi Alapkezelo Zrt, részére

Elvegeztik az AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap (tovabbiakban az Alap™) mellékelt
2015, évi éves jelentés L., V, éz XII, pontjaban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
Jszamviteli informaciok™) a kinyvvizszalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torveny
eloirasainak megfelelden keriltek meghatarozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Ar AEGON Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. digyverzstése (tovabbiakban "vezetes™)
felelds az éves jelentésnek a kollekfiv befelfetési formdkrol és kezelgikrol, valamint egues
pénziigyi fargyd térvények modositdsarel szolo 2014, évi XVI. térvénnyvel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal Gsszhangban tortémd
elkeészitéséert, kildnds tekintettel az eszkizndk és kitelezettzézek leltarral valo alatamasztasaért, a
kezelési kiltségelmek az Alap letéthezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollokeért, amelyeket a vezetés szikségesnck tart
ahhoz, hogy lehetove valiom az akar csalasbol, akar hibabal eredd lénveges hibas allitasolktal
mentes éves jelentés elkésdtese,

A kfnyvvizsgald feleldssége

A mi feleldsségiink az éves jelentés szamviteli informacicinak, kiildnds tekintettel az éwves
jelentésben bemutatott eszhizik és kitelezettsezek iddszak végi leltaramak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltsézeknek a vélemeényezése az elvészett kinwwvizsgalatunk
alapjan. A komywvizsgalatot a magvar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardokkal és a
kimyvvizsgalatra vonathozd — Magyvarorszagon érvényves — torvéenvek éz egvéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink az etikai kivetelményelnelk,
valamint hogy a kinywizsgalatot dgy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kello bizonyvossagot
szerezzink arrol, hogyv az éves jelenteshen szerepld szamviteli informaciok mentezek-¢ a lénveges
hibas allitasoktol.

A kimyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizszalati
bizonvitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informaciociban szereplo Gsszegekrdl és
kizzetetelekrdl, A kivalasztott eljarasok — beleérive az éves jelentésben zzerepld szamviteli
informaciok akar czalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmerését is
— a kinywvizsgalo megitélésétdl fiizgnek, A kockazatok ilven felmérésekor a kinvwvizsgalo az éves
jelentésben szereplo szamviteli informaciok dgvvezetés altali elkézztése ez valos bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogv olvan kinyvvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelvek az adott kirilmények kizitt mezfeleloek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozdan veleményt mondjon. A kénywvizsgalat
magaban foglalia tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelozégének és az dgvvezetés
altal keszitett szamviteli becslések ésszerisézenck értékeléséat,

Megzvoradésink, hogv a megszerzett kinyvvizszalati bizonyiték elegendd és mesgfeleld alapot
nyajt kinyvvizsgalod véleménviink megadasahoz

PricewaterhouseCoopers Fonywvizsgals Kit., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszhy ut 78,
T: {=36) 1 461 quoo, Fr (+36) 1 061 uor, wune,pwe. b
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Vélemeny

Velemenvink szerint az AEGON Maraton Aktiv Vegyes Befeltetési Alap 2015, december g1-ével
végrodd évre vonathozo éves jelemtésében kizilt szamvitel informaciok minden lényeges
szempontbol a magvar szamviteli torvénvben foglaltakkal, valamint a kellektiv befektetési
formalkrol és kezeloikrol, valamint egves pénzigyi targm torvényvek modositasarol szold 2o14. évi
XVI, torvennvel dsszhangban keriltek Gsszeallitasra. Az éves jelentéshen szerepld eszkizdk es
kitelezettzégek leltarral alatamasziottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolaszra,

Eguyeb kerdesek

Eonyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Budapest, 2016, aprilis 2g.

Balazs Arpad Puskas Istvan
Uzlettars Kamarai tag kimywvizsgald
PricewaterhouseCoopers Konyvvwizsgalo it Kamarai tagsagi sz.: 004100

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszloy at 78.
Nvilvantartasbha veteli sz.: 001464
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A jelen tdjékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon Maraton Aktiv
Vegyes Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikdédésének bemutatdsa

céliabl.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Maraton Alap

Az Alap lajstromszama
1111-616

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kod

A HUF HU0000714886
1 HUF HU0000714928
E EUR HU0000714894
P PLN HU0000714910
R HUF HU0000714936
U USD HU0000714902
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfldi természetes személyek,
jogl személyek es jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Puskas Istvan
Kamarai tagsagi szam: 004106
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I. Vagyonkimutatas

2015. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 647 927 695 26,18
Repo

Atruhazhato 829 920 312 73,95
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek -10 494 450 -0,42
Egyéb eszkozok 18 311 690 0,74
Osszes eszkdz 485 665 247 100,45
Kotelezettségek -11 131 031 -0,45
Nettd eszkdzérték 100,00 474 534 216 100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezel6i

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap |A HUF HU0000714886 75 415 760
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|I HUF HU0000714928 967 269 196
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap |E EUR HU0000714894 100 000
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap |P PLN HU0000714910 16 053 287
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|R HUF HU0000714936 215 165 769
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|U USD HU0000714902 100 000

nettd eszkozérték alapjan késziilt.

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|A HUF HU0000714886 0.992687
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|I HUF HU0000714928 1.000727
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap |E EUR HU0000714894 0.984039
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap |P PLN HU0000714910 0.983614
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|R HUF HU0000714936 0.98816
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap|U UsD HU0000714902 0.987903

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

Részvény Belféld - Biztositdk és Nyugdijpénztlrak 0,52
Részvény - Belféld - Nem pénzigyi vallalatok 86 430 298 4,72
Részvény - GMU 32 417 314 1,77
Részvény - Egyéb kulfold 536 083 803 29,30
?oz§den §1vat?losan jegyzett atruhdzhato 664 356 415 36,31
értékpapirok Osszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd

értékpapirok &6sszesen

A kézelmiltban forgalomba hozott &truhazhatd

értékpapirok &6sszesen

Egyéb &truhdzhaté értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité - Belfold -

Allamhéztartéas 278 208 4ie 3348
H}te}v1§zgnyF mggteste51to - Belfdld - Monetaris 156 304 337 8,54
pénzigyi intézmények

Hitelviszonyt megtestesitd - Belfsld - Egyéb pi.

kozvetitdk és pli. kieg. tevékenységet végzdk 91 056 130 1,70
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen 1 165 563 897 63,69
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
V. Befektetési alap eszkoézeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015

Pénzintézettsl kapott kamatok 481
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 836
Részvények osztaléka 1036
Repo tigyletek kamata 50
Részvények arfolyamnyeresége 62 385
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 678
Kamatozé papirok felhalmozott kamata _5 829
Ertékpapirok kapott kamata 7289
Szarmazékos Ugyletek arfolyamnyeresége 59 538
Osszesen: 126 464

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015

Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 694
Részvények arfolyamvesztesége 81 293
Szarmazékos tgyletek arfolyamvesztesége 31 372
Devizaeszk6z6k mérl.ford-napi ssz.arf.vesztesége 6 437
Opciés dijak 1565
Osszesen: 121 361

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnak 2015-ben nem volt Egyéb bevétele. Egyéb raforditasként a befektetési alapok kiilonaddja
merilt fel 315 ¢ Ft értékben.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2015

Letétkezel6i dij 229
Féforgalmazdi jutalék 317
Feligyeleti dij 157
Forgalmazéi dijak 1384
Tranzakcios dijak 1028
Megbizasi dijak 6325
Alapkezel6i dijak 4769
Keler dijak 65
Bankkoltség 211
Koényvvizsgaléi di 381
Osszesen: 14 866

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjdn késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Toékendvekmény: 2014 2015

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 0 15 869
Ertékpapl’rok értékelési kilonbozetébdl 0 -24 373
El626 évek eredménybdl 0 0
Uzleti év eredményéb6l 0 -10 078
Osszesen: 0 -18 582

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és ajra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tGkendvekmény djra befektetésre kertil az
Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgal6d tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megk6tott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigilva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkoézértékének és az egy jegyre juto nettd eszkézértékének a valtozasa

22%22t§i£2§021§£tiv Vegyes A HUF HU0000714886 74 864 245 0,992687|2015.12.31.
:zgzitZigzzogligtiv Vegyes I HUF HU0000714928 967 972 401 1,000727|2015.12.31.
SEEZEtZigzzogligtiv vegyes E EUR HU0000714894 98 404 0,984039|2015.12.31.
:2%2Etfigzzogligtiv Vegyes P PLN HU0000714910 15 790 238 0,983614|2015.12.31.
QEEZEtfiZZEOXligtiV Vegyes R HUF HU0000714936| 212 618 206 0,988160|2015.12.31.
gi%git2322§ogligtiv Vegyes U UsD HU0000714902 98 790 0,987903[2015.12.31.

VII. Szarmaztatott tigyletek

gigéng 19:08.17 Hemmzs 2015.08.17. 52 000| 281,200| 282,7836 -82 347 |HUF |2015.07.31.
ESEQ?SF 19:08.24 Femazd 2015.08.24. 130 000 309,580 309, 4068 22 522 |HUF  |2015.07.31.
gigéng 19:08.24 Femazd 2015.08.24. 100 000| 285,680| 282,8507 282 925|HUF |2015.07.31.
ETEQ?EF 15:00.24 Lot 2015.08.24. 260 000 308,620|  309,4059| -204 332|HUF |2015.07.31.
ETEQ?EF 15:10.20 Bommze 2015.10.29. 94 000 310,980|  310,1770 75 479 |HUF  |2015.07.31.
RDX USD Index Sepls Eladas |2015.08.31. 20| 1 046,910] 1 049,0000| -118 139|HUF | 2015.07.31.
Osszesen 94 247 | HUF 2015.07.31.
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USD/HUF 15.09.08 Forward

; 2015.09.08. 80 000| 280,600| 280,7884 -15 069 |HUF |2015.08.31.
Eladés
gizéggF 15.09.18 Forward 2015.09.18. 52 000| 278,650|  280,9001| -117 004|HUF |2015.08.31.
PUR/HUR 15.11.27 Forward  15015.11.27.| 260 000| 309,010  315,5369| -1 696 994|HUF |2015.08.31
PUR/HUF 15.10.29 Forward 15015 10.29. 94 000|  310,980|  315,2307| -399 565|HUF |2015.08.31.
USD/HUR 15.10.08 Forward 15015 10.08.| 150 000| 278,340|  281,0772|  -410 580|HUF |2015.08.31.
ETEQEEF 15:10.12 Hommze 2015.10.12. 200 000| 315,920 315, 0253 178 938 |HUF [2015.08.31.
Osszesen -2 460 275 |HUF 2015.08.31.
ETEQEEF 15:10.12 Hommze 2015.10.12. 200 000| 315,920 313, 5133 481 332 |HUF |2015.09.30.
USD/HUR 15.10.08 Forward 15015 10.08.| 150 000| 278,340 279,1461| -120 915|HUF |2015.09.30.
PUR/HUF 15.10.29 Forward 15015 10.29. 94 000|  310,980| 313,6880| -254 548 |HUF |2015.09.30.
PUR/HUR 15.11.27 Forward 15015.11.27.| 260 000|  309,010|  314,0508| -1 310 617 |HUF |2015.09.30.
Eiiigg et BeinEe DRELS  |seas ap 18, 1| 1 954,500| 1 908,7000 639 024 |HUF |2015.09.30.
Eiiigg et BeinEe DRELS  |seas ap 18, 1| 1 920,500| 1 908,7000 164 639|HUF |2015.09.30.
$2221MSCI R 2015.12.18. 2| 788,800| 791,1000 64 182 |HUF |2015.09.30.
Osszesen -1 204 748 |HUF 2015.09.30.
SEEQTUF 19.12.08 remeze 2015.12.08. 100 000| 279,140| 281,8321 269 213 |HUF |2015.10.30.
52§QTUF 19.12.08 remeze 2015.12.08. 100 000| 313,940 310,2767| -366 330|HUF |2015.10.30.
ET?QEZF 191127 Femueze 2015.11.27. 260 000| 309,010 310,1287| -290 866|HUF |2015.10.30.
52§QTUF 112,08 Fommaze 2015.12.08. 100 000 73,700 72,6451 -105 495|HUF |2015.10.30.
gfiéng 19:12.1d Fommaze 2015.12.14. 150 000 276,900 281, 8824 -747 364|HUF |2015.10.30.
EEZQEZF 19012814 Lemmed 2015.12.14. 140 000| 276,770| 281,8822| -715 709|HUF |2015.10.30.
ET?QZEF 191113 Femmeze 2015.11.13. 200 000| 312,080 310, 0588 404 233|HUF |2015.10.30.
ETEQZEF 1odlilo Sl Lo 2015.11.30. 75 000| 281,930|  281,7633 12 503|HUF |2015.10.30.
ETEQEEF 1odlilo Sl Lo 2015.11.30. 184 000| 311,650 310,1702 272 277|HUF  |2015.10.30.
$;221MSCI g FIE DEels 2015.12.18. 2 862,400 843,7000 -526 368 |HUF |2015.10.30.
Egzdizdex THERES DIEls 2015.12.18. 167|21 775,587 |21 600,0000 293 229 |HUF |2015.10.30.
BIST 30 Futures Decl5 Vétel |2015.12.31. 20 99,946| _ 100,2750 63 462 |HUF | 2015.10.30.
Osszesen -1 267 539 |HUF 2015.10.30.
ETEQZEF 16:08.02 Lommr 2016.03.02. 75 000| 293,960|  295,0555 -82 161|HUF |2015.11.30.
ETEQZEF 19odl3.10 Lo 2015.12.14. 140 000| 276,770| 294,3708| -2 464 118|HUF |2015.11.30.
giiéng 19:12.1d Femmzs 2015.12.14. 150 000 276,900 294,3709| -2 620 629|HUF [2015.11.30.
SESQTUF 19:12.08 Hommze 2015.12.08. 100 000 73,700 73,0212 -67 877|HUF |2015.11.30.
szgéTUF 191228 Hemmzs 2015.12.28. |16 700 000 73,300 73,0278 | -4 545 688 |HUF [2015.11.30.
ETEQ?ZF 15012, 80 Lo 2015.12.30. 260 000| 312,360 311,8440 134 165|HUF |2015.11.30.
ETEQ?ZF 16.08.02 Eomme 2016.03.02. 184 000| 311,300 312,6262| -244 016|HUF |2015.11.30.
52§QTUF 15012.0 Lo 2015.12.08. 100 000| 313,940 311,4858| -245 422 |HUF |2015.11.30.
SZSQTUF 191208 Hemmzd 2015.12.08. 100 000 279,140 294,3621| 1 522 208|HUF [2015.11.30.
WIEZ0 Imeles: Duiznze Doels 2015.12.18. 10| 1 960,500| 1 927,0000 489 368 |HUF |2015.11.30.
Eladas
gigigslndex THEnEe DaEls 2015.12.18. 10| 1 984,600| 1 927,0000 841 421 |HUF |2015.11.30.
Furo Stoxx 50 Marlé vétel  |2015.12.18. 6| 3 506,000 3 497,0000| —168 183 |HUF |2015.11.30.
Osszesen -8 613 538 | HUF 2015.11.30.
gigégZF 16.08.02 Eomme 2016.03.02. 75 000| 293,960|  287,0098 521 268 |HUF |2015.12.31.
ETEQ?ZF 16.08.02 Eomme 2016.03.02. 287 000| 311,750 313,9121| -620 515|HUF |2015.12.31.
$ZSQTUF 16:03.10 Femmzs 2016.03.10. 100 000 288,970 287,0455 -192 455|HUF  [2015.12.31.
52§QTUF 16:03-10 Ferrmzd 2016.03.10. 100 000 314,680 314,0217 -65 827 |HUF  [2015.12.31.
52?2?UF 16:03-10 Ferrmzd 2016.03.10. 100 000 72,310 73,4186 110 864 |HUF |2015.12.31.
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ETZQZSF LE8o0Solly [tersTErse] 2016.03.17. 140 000| 287,950|  287,0839 121 254 |HUF |2015.12.31.
gigégf 18021, Lrerrerse! 2016.03.21. 200 000| 291,020 287,1167 780 669 |HUF |2015.12.31.
52%?“ 180829 Femame 2016.03.29. |16 700 000 74,060 73,4133 |-10 799 567 |HUF |2015.12.31.
Egiézf 150830 Femre 2016.03.30. 260 000|  314,780|  314,2789 130 288 |HUF |2015.12.31.
Egiézf 150808 Femrame 2016.03.02. 184 000| 311,300| 313,9110| -480 429|HUF |2015.12.31.
Osszesen -10 494 450 |HUF 2015.12.31.

VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezel§ benyijtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezelové vilishoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés  kisebb
szabélyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacié/szabalyzatok elkészitését igényelte, am a magas foka
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderej véltoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

elsé negyedévében varhato.

Az Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap 2015 julius 9.-én indult. Az Alap kiilénb6z6
eszkézokben levé kozép és hossza tava trendek kombinaciéit hasznalva részvényeket, kbtvényeket és
egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolesonvétel utan adhat el révidre, t6zsdei vagy t6zsdén kiviili
hatarid6s tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids tigyleteket kéthet.
Az Alap befektetései annak célja szerint hairom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozé
befektetései hosszui tavy, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és talértékelté valt részvények
eladasi pozici6ibdl allnak. A részvénykivalasztas médja megegyezik az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tObbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett és
fejl6dé piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozé befektetési az Alapkezeld
globalis top-down részvénystratégiajatl kivanjak megvaldsitani, tébbnyire részvényindexekre sz616 futures
pozicidk vételével és eladasaval. Ez olyan régidk vételét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
kvadrant” modell2 eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot érnek el. Az Alap harmadik
csoportba tartozo befektetései az Alap kotvényportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index
hozamat elér6 vagy azt meghalad6 hozam elérése.

Az els6 és masodik csoportba tartozé eszkozok kitettségének célstlya 45%.

Az Alap benchmarkja: 100% RMAX Index, a rovid lejarata (3 honapon tdli, de éven belili) magyar
allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index).
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IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Viltozé 89 966 000 55233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unio6s

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott 1j
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotott 4 megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapesolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt
ABA neve ABA minimalis kockazati
alapdevizaja| befektetési besorolas
idé
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap HUF 2 év 4 (kbzepes)

Az Alapot elsGsorban olyan BefektetGknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig tetjedd skaldjan a megjeldlt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek mellett az
arfolyamok valtozasabol tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, f6ként
részvény és kotvény tipusu eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkozok eladasabol kivan adott kockazati
szint mellett minél magasabb hozamot elérni.

Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az Alap elsé csoportba tartozo

befektetései hosszu tavy, fundamentilisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt részvények
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eladasi poziciéibdl allnak. Az Alap masodik csoportba tartozé befektetési az Alapkezel6 globalis top-down
részvénystratégiajat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire részvényindexekre sz0l6 futures poziciok vételével
és eladasaval. Az Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kotvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az els6é és masodik
csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az Alap szarmazékos tgyleteket hasznal a portfolié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok
elérésének érdekében.

A Kbftv befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezel6 az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgald tigyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizajaval szembeni devizakockazatinak

csokkentése.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockdzatainak azonositdsara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljardasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil Osszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillon
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzGdéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az AlapkezelS az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditdsi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. T6keattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz. Az Alap a targyid6szakban fedezeti céllal, illetve a hatékony portfolié kialakitas céljabdl is
kotott szarmazékos Ugyleteket. Fordulonapon csak fedezeti célt szarmazékos tgyletek voltak nyitva az

alapban.. Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettsége 2015.12.31-én a kdvetkez6: 1.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

2015. EVES JELENTES

El6z6 év Targyév

eFT eFT
I. Pénziigyi miveletek bevételei 0 126 464
1I. Pénziigyi muveletek raforditasai 0 121 361
111. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mtikédési koltségek 0 14 866
V. Egyéb raforditasok 0 315
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIII.) 0 -10 078

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvantartdsaban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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