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Figgetlen konyvvizsgaloi jelentés

A7 AFGON Magvarorszagi Befeldtetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégertik az AEGONW Lengvel Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban RZ Alap™) mellékelt
2015. &vi éves jelentés 1., V. és XII. pontjaban talalhato szamviteli informacioinak (tovabbiakban:
_sramviteli informaciok™) a kinyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli tGrvény
eloirazainak mesgfelelden keriilltek meghatarozasra.

A vezetés felelossége az éves jelenfésért

Az AEGONW Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. digyvezetése (tovabbiakban "vezetes™)
felelds az éves jelentésnek a kollektiv befeldetési formalral és kezelgikrol, valamint egyes
pénziigyi targyu tdrvények modositasaral szolo 2o14. évi XVI. tirvénnyel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magyvar szamviteli tGrvényben foglaltakkal Gsszhangban tirténc
elkesmteseert, kiildnds tekintettel az eszkizdk és kitelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a
kezelési kiltzségelmek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelveket a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetowve valjom az akar csalashol, akar hibabol eredd lénveges hibas allitasolktol
mentes éves jelentés elkésmdtése.

A kdnyvvizsgald feleldssége

A mi felelosségiink az éves jelemtés szamviteli informacioinak, lilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszhizik és kitelezettsesek iddszak vegi leMaranak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltzégeknek a véleménvezése ar elvégzett kinwvvvizzgalatunk
alapjan. A kimyvwvizegalatot a magvar Nemzeti Kinywvizsgalati Standardokkal és a
kinyvvizsgalatra vonatkozo — Magvarorszagon érvéenyes — tirvenvek és egyéb jogszabalvolk
alapjan hajtottak végre. A fentiek megkivetelik, hogy mesfeleljiink az etikai kivetelményelnel,
valamint hogy a kimnwizsgalatot dgy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld hizonyvossagot
szerezzink arrdl, hogyv az éves jelentésben szerepld szamviteli informacick mentezek-¢ a lénveges
hibas allitasoktol.

A kimyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasat, amelvek célja kinyvvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves jelemtés szamviteli informacioiban szerepld Gaszegelordl es
kdzzetetelekral. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmeresét is
— a kényvvizsgalo megitelésétol fizgnek. A kockazatok ilven felméresekor a kinwvrvizsgald az éves
jelentésben szerepld szamviteli informaciok dgvvezetés altali elkésztése és valos bemutatasa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogv olvan kinvvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kirilmények kizitt megfeleldek, de nem azért, hogy a tarsasag
belsd ellendrzeésének hatékonysagira vonatkozoan wéleményt mondjon. A kénywvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és az dgvvezetés
altal keszitett szamviteli becslések ésszeriségzének ertekelésat,

Megavozodésink, hogy a megszerzett kimyvvizszalati bizonviték elegendd és mesfeleld alapot
myajt kinyvvizszaldi véleményviink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Fonyuuizsgals Kit., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78,
T: (+36) 1 461 anoo, Fr (+36) 1 461 seor, wune.proehu
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Velemeny

Veéleménviink szerint az AEGON Lengvel Részvenv Befektetési Alap 2015, december 31-ével
végzodd évre vonatkozo éves jelemtéseben kizilt szamviteli informaciok minden lényezes
szempontbdl a magvar szamviteli torvénvben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési
formakral és kezeldikral, valamint egyes pénzigyvi targyn tirvenyvek modositasarol szolo zo14. evi
XVI, torvénnvel Gsszhangban keriltek Gsszeallitasra. Az éves jelentéshen szerepld eszkizdlk és
katelezettsézek leltarral alatimasctottak, Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriltek elszamolazra,

Egyeb kérdesek

Kidnywvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Budapest, 2016, aprilis 2g.

Balazs Arpad Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag kimywvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Kdnvvizsgalo Eft, Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Esilinszly at 78.
Nyilvantartasba veteli sz.: 01464
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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon Lengyel
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikdédésének bemutatdsa

céliabl.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Lengyel Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-479

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod

A PLN HUO0000710835
B HUF HUO0000710843
1 PLN HUO0000710850
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tOkendvekmény ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi at 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 4 370 156 6,67 4 780 608 3,47
Repo

Atruhazhato 60 999 168 93,04 134 001 582 97,20
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek

Egyéb eszkozok 895 846 1,37 199 815 0,14
Osszes eszkdz 66 265 170 101,08 138 982 005 100,81
Kotelezettségek -705 449 -1,08 -1 118 465 -0,81
Nettd eszkozérték 65 559 721 100,00 137 863 540 100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezel6i nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap |A PLN HU0000710835
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap B HUF HU0000710843|2 157 305 5192 161 363 831
Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap HU0000710850 24 787 026 98 358 062

—
o
[
=

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre ess nettd eszkozérték

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap |B HUF HU0000710843 1.22756 1.092379

[Regon Lengyel Részvény Befektetési Alap|I [Pty [HU0000710850[ 1.198805] 1.074881|

A tablazat az iddszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Részvény - Belfdld - Egyéb pu. kdzvetitdk és pi.

X p p AL 55 298 0,09 898 030 0,67
kieg. tevékenységet végzdk
Részvény - Belféld - Nem pénziigyi vallalatok 187 520 0,31 1 124 843 0,84
Részvény - GMU 1 300 0,00 2 243 0,00
Részvény - Egyéb kulféld 60 755 050 99,60 131 976 466 98,49
T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd 60 999 168 100,00 134 001 582 100, 00

értékpapirok &6sszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Egyéb Atruhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015
PénzintézettSl kapott kamatok 4720
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 365 050
Részvények osztaléka 190 791
Repé tgyletek kapott kamata 31
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi rendezésének

arfolyamnyeresége 40
Osszesen: 560 632

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartisaban szerepld adatok alapjin késiilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015
Részvények ar- és arfolyamvesztesége 661 310
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd veszteség 17 273
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi rendezésének

arfolyamvesztesége 111
Osszesen: 678 694

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartisaban szerepld adatok alapjan késiilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevételként 3 eFt lett elszamolva, mely kerekitési killonbozetekb6l
szarmazott. BEgyéb raforditasként 4 074 eFt jelentkezett, melyb6l 4 073 eFt a befektetési alapok

kiilénadéjabdl, 1 eFt pedig kerekitési kiilonbdzetekbdl allt.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015

Alapkezeldi dij 47 350
Letétkezel6i dij 6709
Sikerdjj 38 266
Féforgalmazdi jutalék 4122
Forgalmazdi jutalék 12
Feligyeleti dij 2036
Bankkéltség 84
Tranzakcids dijak 1771
Konyvvizsgalati dij 399
Megbizasi dij 17 337
Keler dfj 32
Osszesen: 118 118

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késiilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6



AEGON LENGYEL RESZVENY ALAP 2015. EVES JELENTES

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2014 2015

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkiillénbozete 813 221 1993 592
Ertékpapirok értékelési killénbézetébél -169 698 -1 300 086
El6z6 évek eredménybdl 215572 321 936
Uzleti év eredményéb6l 106 364 -240 251
Osszesen: 965 459 775 191

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartasdban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ajra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tGkendvekmény djra befektetésre kertil az
Alap befektetési politikdjanak megfelel6en.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgalod tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kozott megoszthatja. A megkétott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

Aegon Lengyel Részvény

i e B HUF HU0000710843 576 774 1,212510(2012.12.28.
Aegon Lengyel Részvény

e Hilery B HUF HU0000710843 428 262 1,208042(2013.12.31.
BOTED Tl ROy B HUF HU0000710843 | 2 648 221 963 1,227560|2014.12.31.
Befektetési Alap

BOTED Tl ROy B HUF HU0000710843 | 2 361 028 460 1,092379(2015.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Lengyel Részvény

e i I PLN HU0000710850 36 272 458 1,199839(2012.12.28.
Aegon Lengyel Részvény I PLN HU0000710850 23 028 625 1,208172(2013.12.31.
Befektetési Alap

Aegon Lengyel Részvény

S AT I PLN HU0000710850 29 714 811 1,198805(2014.12.31.
Bogem eyl ROsmicny I PLN HU0000710850 105 723 212 1,074881(2015.12.31.
Befektetési Alap

VII. Szarmaztatott ligyletek

Az alap a targyidészakban szdrmaztatott ligyletet nem kotott.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezeld benytjtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az ABEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés  kisebb
szabélyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacié/szabdlyzatok elkészitését igényelte, am a magas foku
szabalyozottsag miatt a mikodésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

elsé negyedévében varhato.
Az Alap befektetési politikajaval 6sszhangban a portfolié dontd részét lengyel részvények alkotjak. 2015.

aprilisban a benchmarkban a legnagyobb kapitalizaciéji papirokat lefedé WIG20 index stlya 80%-1r6l
60%-ra cs6kkent, mig a kbzepes kapitalizaciéja WIG40 index sdlya 15%-r6l 35%-ra nétt.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Osszege lényeges hatast gyakorol személyek (ideértve
lgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Viltozd 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unios

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idoszakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidészakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektet6i profillal rendelkezik:

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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javasolt o
ABA neve ABA | minimalis kockaza’tl
alapdevizdja| pefektetési besorolas
sz
[Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap PLN 3év 5 (jelent6s)

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a
kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasigi névekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztil profitaljon.

Az Alap portfolidjat devizakulfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjak tdlnyomorészt. Az els6dleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét innen nyerik,
vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai
vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az alabbi orszigokat: Ausztria, Cschorszag,
Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Tordkorszag, am a portfolié dontS részét mindig a Varsoi
T6zsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni.

Az alap referenciaindexe: 60% WIG20 Index + 35% MIDWIG Index + 5% WIBO3M Index .

Szarmazékos tgyleteket az Alap kizardlag a devizakockazatanak fedezésére kothet.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil &sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatidban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikddtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azonbefektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezels az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel$ az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.
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XI. Td6keattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyid6szakban nem kotott szarmaztatott tgyleteket. . Az Alap teljes nettésitott kockazati

kitettsége 2015.12.31-én a kévetkez6: 1.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

2015. év
El62z6 év Targyév

et et
1. Pénziigyi mutveletek bevételei 288 751 560 632
I1. Pénziigyi miveletek raforditisai 121 824 678 694
I11. Egyéb bevételek 611 3
IV. Mtikodési koltségek 61174 118 118
V. Egyéb raforditasok 0 4074
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditisok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII.) 106 364 -240 251

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2016. 4prilis 29.
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