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Fiiggetlen konywvizsgaloi jelentés

A7 AFGON Magvarorszagi Befeldetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztik az AEGON Lengyel Kitvény Befektetési Alap (tovabbiakban az Alap™) mellékelt 2015,
évi eves jelentés I., V. és XII. pontjaban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
Jsramviteli informaciok”) a kinyvwizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli térvény
eloirasainak megfeleloen keriltek meghatarozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelenfésért

Az AEGON Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban "vezetés™)
felelds az éves jelentésnek a Lollekfiv befeltetési formdkrol és kezelgikrol, valamint egyes
pénziigyi fargyu térvények modositdsdral szold 2o14. évi XV térvénnyel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magvar szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban térténo
elkeszitéseert, kiilonds tekintette] az eszkizdk és kitelezettsegek leltarral valo alatamasztasaert, a
kezelési Lkiltzégeknek az Alap letéthezeldje altal mesadott értékelése alapjan tortémd
elszamolasaért, valamint az olvan belsd komtrollokert, amelveket a vezetés zzikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lenveges hibas allitasolktol
mentes éves jelentés elkesdtéss,

A kényvvizsgals feleldssége

A mi felelosségiink az éves jelemtés szamviteli informacioinak, lilénds tekintettel az éves
jelentéshen bemmutatott eszkizik és hitelezettzégzek idoszak veégi leltaranak, valamint az adott
idgszakban elszamolt kezelesi koltzégeknek a véleményezése az elvégzett kinwvvizzgalatunk
alapjan. A kimyvvizsgalatot a magyvar Nemzeti EKonywvizsgalati Standardokkal és a
kimyvvizsgalatra vonatkozo — Magvarorszagon érvénves — tirvenvek és egvéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink az etikai kivetelményeknel,
valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kello bizonvossagot
szerezzink arrdl, hogv az éves jelentéshen szerepld szamviteli informaciok mentesek-# a lénveges
hibas allitasoktol.

A kimyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok véegrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves jelenmtés szamviteli informacidiban szereplo Gsszegekrol és
kiozzétetelekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésbem szerepld szamvitel
informaciok akar czalasbol, akar hibabol eredd, lényveses hibas allitizai kockazatanak felmeérését is
— a kinyvvizsgalo megitélésétal fiizznek, A kockazatok ilven felmérésekor a kinvvvizsgalo az éves
jelentéshen szereplo szamviteli informaciok dgvvezetés altali elkésztése és wvalds bemutatisa
szempontjabdl relevans belsd ellendrzést azert mérlegeli, hogv olvan kinwvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelvek az adott kimilmények kizitt mesfeleldek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzésének hatékomysagira vonatkozdan veéleményvt mondjon. A kinywvizsgalat
magaban forlalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelosézénck &z az dgvvezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerisézénck értekeléset.

Megzvorodésink, hogv a megszerzett kinyvvizsgalati bizomyiték elegendd és megfeleld alapot
nyiajt kinyvvizsgzalod véleménviink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Fonyrvizsgale Fjt., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78,
T: {=36) 1 461 quoo, F: (+36) 1 461 geor, weowe,proefu
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Vélemeény

Véleménviink szerint az AEGON Lengvel Fitvémy Befektetési Alap 2015, december za-ével
végzodo évre vonatkozo éves jelentésében kizdlt szamviteli informaciok minden lémvezes
szempontbol a magvar szamviteli torvényben foglaltakkal, valamint a kellelktiv befektetési
formalkrol és kezeldikrol, valamint egyes pénzigyi targy térvények modositasarsl szolo 2014, &vi
XVI. torvennvel dsszhangban keriltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben szereplo eszkizdk es
kitelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az
Alap letetkezeloje altal adott ertekelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egueh keérdeéselk

Eonyvvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2016, aprilis 29.

Balazs Arpad Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag kimywvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Kdnvvvizsgalo Kft, Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Zailinszloy ut 78.
Myilvantartasbha vételi sz.: oo1464
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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az Aegon Lengyel
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikdédésének bemutatdsa

céliabl.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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AEGON LENGYEL KOTVENY ALAP 2015. EVES JELENTES
ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Lengyel Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod

A HUF HU0000705256
1 PLN HUO0000710942
P PLN HUO0000713565
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tOkendvekmény ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi at 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A koényvvizsgaléo munkatarsanak adatai: Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 1 465 987 308 28,77 86 036 966 1,28
Repo

LAGET PR 3 622 874 074 71,10 6 560 713 275 97,58
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek -863 315 -0,02 3 148 542 0,05
Eqyeb eszkbz0k 62 886 656 1,23 118 599 532 1,76
Osszes eszkoz 5 150 884 723 101,08 6 768 498 315 100,67
Kotelezettségek —54 821 726 -1,08 —45 304 454 0,67
Netto eszkbzértek 5 096 063 557 100, 00 6 723 193 861 100, 00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezeldi nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap |A HUF HU0000705256 | 30 880 86124 298 426
Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap|I PLN HU0000710942 | 32 531 99452 646 102
Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap |P PLN HU0000713565| 28 253 26626 979 067

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre ess nettd eszkozérték

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap|A HUF HU0000705256 1.514481 1.509164
Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap|I PLN HU0000710942 1.167123 1.176793
Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap|P PLN HU0000713565 1.075122 1.077468

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok &6sszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok &6sszesen

A kézelmiltban forgalomba hozott &truhdzhatd
értékpapirok &6sszesen

Egyéb Atruhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité - Belfsld -

Allamhéztartéas 141 221 30z 2q18
H}te}v1§zgnyF mggteste51to - Belfdld - Monetaris 68 927 847 1,90 65 125 891 0,99
pénzigyi intézmények

H}te}v1§20§yt megtestesitd - Belfdld - Nem 241 562 407 3,68
pénziigyi vallalatok

EEXECITALSHenE MECEcRibasiEs = Y = Honceele 62 954 257 1,74 157 820 308 2,41
pénzigyli intézmények

H}telv1szonyt megtestesitd - GMU - Nem pénziigyi 81 477 551 2,25

vadllalatok

Hitelviszonyt megtestesité - Egyéb kiilfsld 3 409 514 419 94,11 5 954 983 167 90,77
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen 3 622 874 074 100,00 6 560 713 275 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2015. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015
PénzintézettSl kapott kamatok 4292
Koétvények ar- és arfolyamnyeresége 152 795
Kotvények araban felhalmozott kamat 114 119
Koétvények kapott kamata 20 501
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 9 967
Szarmazékos tUgyletek nyeresége 32 842
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazéd

arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereségek 8 356
Osszesen: 342 872

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késiilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2015
Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 171 338
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 11 802
Devizas eszk6zok és kotelezettségek teljesitésébdl szarmazo

veszteség 2
Szarmazékos tigyletek vesztesége 42 158
Osszesen: 225 300

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2015-ben Egyéb raforditas 2 828e Ft értékben meriilt fel, mely a befektetési alapok

kiilénadéjabdl szarmazott. Egyéb bevétel 3e Ft volt, ami kerekitési killénbézetekbdl keletkezett.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2015

Alapkezeldi dij 23 511
Letétkezel6i dij 3842
Konyvvizsgaléi di 399
Keler dfj 10
Feligyeleti dij 1413
Tranzakcids dijak 740
Bankkoltség 147
Féforgalmazdi jutalék 2 891
Forgalmazdi jutalék 11 524
Osszesen: 44 477

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késiilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Nett6 jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2014 2015

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbdzete 419 483 606 115
Ertékpapl’rok értékelési kilonbozetébdl 108 300 55 806
El6z6 évek eredménybdl -68 716 10 485
Uzleti év eredményéb6l 79 201 70 270
Osszesen: 538 268 742 676

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és ajra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tGkendvekmény djra befektetésre kertil az
Alap befektetési politikdjanak megfelelGen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethetS ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgald tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kézott megoszthatja. A megkétott hataridSs tgylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend$ sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

Zgz%gﬁtiiggﬁi’e;gt"ény A HUF HU0000705256 | 459 453 231 1,360870|2012.12.28.
:z%gﬁtiiggﬁi’e;gt"ény A HUF HU0000705256 447 901 265 1,354050 2013.12.31.
gigzr}ztiizgie;gtvény A HUF HU0000705256 46 768 477 1,514481 |2014.12.31.
Zgi?gitiiggiilgzwény A HUF HU0000705256 36 670 310 1,509164 |2015.12.31.
Zgi?gitiiggiilgzwé”y i PLN HU0000710942 38 916 1,0604352012.12.28.
giggitiizgﬁi’%lgit"ény I PLN HU0000710942 8 519 376 1,065303[2013.12.31.
giggitiizgﬁi’%lgit"ény I PLN HU0000710942 37 968 838 1,167123|2014.12.31.
giggitiizgﬁi’%lgit"ény I PLN HU0000710942 61 953 564 1,176793[2015.12.31.
Zgi?gitiiggiilgzwény P PLN HU0000713565 30 375 708 1,075122(2014.12.31.
Zgi?gitiiggiilgzwé”y P PLN HU0000713565 29 069 081 1,077468|2015.12.31.
VII. Szarmaztatott igyletek

EUR/PLN 15.02.19 Forward Eladas|2015.02.19. 735 000| 4,233 4,2127| 1 108 207 |HUF |2015.01.30.
HUF/PLN 15.02.13 Forward Eladas|2015.02.13.| 65 000 000 0,014 0,0135| 1 012 699 |HUF _|2015.01.30.
HUF/PLN 15.02.13 Forward Eladas|2015.02.13.] 10 000 000 0,014 0,0135 148 826|HUF _ [2015.01.30.
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HUF/PLN 15.02.13 Forward Eladéas|2015.02.13. 75 000 000 0,014 0,0135 1 168 498 |HUF 2015.01.30.
EUR/PLN 15.04.08 Forward Eladas|[2015.04.08. 198 000| 4,330 4,2231 1 557 077 [HUF 2015.01.30.
EUR/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 205 000| 4,289 4,2183 1 069 699 |HUF 2015.01.30
USD/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 548 000| 3,636 3,7276| -3 718 146 |HUF 2015.01.30
EUR/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 77 000| 4,299 4,2183 460 408 [HUF 2015.01.30
USD/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 218 000| 3,733 3,7276 88 618 | HUF 2015.01.30.
EUR/PLN 15.04.28 Forward Eladas|[2015.04.28. 212 000| 4,251 4,2274 365 086 [HUF 2015.01.30.
Osszesen 3 260 971 [HUF 2015.01.30.
EUR/PLN 15.04.28 Forward Eladas|[2015.04.28. 212 000| 4,251 4,1616 1 379 100 |HUF 2015.02.27
EUR/PLN 15.05.13 Forward Eladas|[2015.05.13. 202 000| 4,220 4,1637 825 889 |HUF 2015.02.27
USD/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 218 000| 3,733 3,7001 525 234 |HUF 2015.02.27
EUR/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 77 000| 4,299 4,1527 823 589 | HUF 2015.02.27
USD/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 548 000| 3,636 3,7001| -2 572 610 |HUF 2015.02.27
EUR/PLN 15.03.16 Forward Eladas|2015.03.16. 205 000| 4,289 4,1527 2 038 512 |HUF 2015.02.27
EUR/PLN 15.04.08 Forward Eladas |[2015.04.08. 198 000| 4,330 4,1574 2 487 874 |HUF 2015.02.27
HUF/PLN 15.03.04 Forward Eladas[2015.03.04.[150 000 000| 0,014 0,0137] -1 160 432 |HUF 2015.02.27
EUR/PLN 15.05.19 Forward Eladas|[2015.05.19. 735 000 4,204 4,1649 2 082 099 |HUF 2015.02.27
Osszesen 6 429 257 |HUF 2015.02.27.
EUR/PLN 15.05.19 Forward Eladas|2015.05.19. 735 000| 4,204 4,0986 5 649 955 |HUF 2015.03.31
HUF/PLN 15.05.04 Forward Elad&s|[2015.05.04.[150 000 000| 0,014 0,0137 301 681 [HUF 2015.03.31
USD/PLN 15.04.16 Forward Eladas|2015.04.16. 548 000| 3,899 3,8161 3 310 667 |HUF 2015.03.31
USD/PLN 15.04.16 Forward Eladas|2015.04.16. 218 000| 3,902 3,8161 1 366 445 |HUF 2015.03.31
EUR/PLN 15.04.14 Forward Eladas|[2015.04.14. 174 000| 4,103 4,0924 132 354 |HUF 2015.03.31
EUR/PLN 15.04.08 Forward Eladas|[2015.04.08. 198 000| 4,330 4,0914 3 448 098 |HUF 2015.03.31
EUR/PLN 15.05.13 Forward Eladas|[2015.05.13. 202 000| 4,220 4,0976 1 803 940 [HUF 2015.03.31
EUR/PLN 15.04.28 Forward Eladas|[2015.04.28. 212 000| 4,251 4,0949 2 415 785 |HUF 2015.03.31
Osszesen 18 428 925 |HUF 2015.03.31.
EUR/PLN 15.05.13 Forward Eladas|2015.05.13. 202 000| 4,220 4,0350 2 803 801 |HUF 2015.04.30.
EUR/PLN 15.07.09 Forward Eladas|2015.07.09. 198 000| 4,080 4,0450 520 790 [HUF 2015.04.30.
EUR/PLN 15.05.19 Forward Eladas|2015.05.19. 735 000| 4,204 4,0361 9 257 428 |HUF 2015.04.30.
EUR/PLN 15.07.14 Forward Eladas|2015.07.14. 106 000| 4,032 4,0458 -109 929 |HUF 2015.04.30.
USD/PLN 15.06.16 Forward Eladas|2015.06.16. 526 000| 3,805 3,6041 7 921 592 |HUF 2015.04.30
HUF/PLN 15.05.06 Forward Eladés|2015.05.06.[150 000 000| 0,013 0,0133 -580 827 |HUF 2015.04.30
USD/PLN 15.07.16 Forward Eladas|[2015.07.16. 218 000| 3,806 3,6075 3 248 689 |HUF 2015.04.30.
Osszesen 23 061 544 |HUF 2015.04.30.
USD/PLN 15.07.16 Forward Eladas|2015.07.16. 218 000| 3,806 3,7750 503 110 [HUF 2015.05.29
EUR/PLN 15.06.15 Forward Eladas|[2015.06.15. 129 500 4,085 4,1323 -455 091 | HUF 2015.05.29
EUR/PLN 15.06.22 Forward Eladas|2015.06.22. 266 000| 4,045 4,1336| -1 761 934 |HUF 2015.05.29
USD/PLN 15.06.16 Forward Eladas|2015.06.16. 526 000| 3,805 3,7708 1 328 224 |HUF 2015.05.29
EUR/PLN 15.07.14 Forward Eladas|[2015.07.14. 106 000| 4,032 4,1377 -839 531 |HUF 2015.05.29
EUR/PLN 15.07.09 Forward Eladas|2015.07.09. 198 000| 4,080 4,1368 -842 693 |HUF 2015.05.29
Osszesen -2 067 914 |HUF 2015.05.29
EUR/PLN 15.07.09 Forward Eladas|[2015.07.09. 198 000| 4,080 4,1955| -1 717 919 |HUF 2015.06.30
EUR/PLN 15.07.14 Forward Eladas|[2015.07.14. 106 000 4,032 4,1964| -1 309 071 |HUF 2015.06.30.
EUR/PLN 15.09.15 Forward Eladas|[2015.09.15. 129 500 4,143 4,2085 -636 214 |HUF 2015.06.30.
USD/PLN 15.07.16 Forward Eladas|[2015.07.16. 218 000 3,806 3,7663 646 858 | HUF 2015.06.30.
USD/PLN 15.07.17 Forward Eladas|[2015.07.17. 526 000 3,695 3,7664| -2 837 042 |HUF 2015.06.30.
EUR/PLN 15.09.22 Forward Eladas|[2015.09.22. 266 000| 4,175 4,2098 -691 374 |HUF 2015.06.30.
Osszesen -6 544 762 |HUF 2015.06.30.
EUR/PLN 15.09.22 Forward Eladas|[2015.09.22. 266 000| 4,175 4,1575 350 902 [HUF 2015.07.31
EUR/PLN 15.09.09 Forward Eladas|2015.09.09. 198 000 | 4,213 4,1551 860 330 [HUF 2015.07.31
USD/PLN 15.08.17 Forward Eladas|[2015.08.17. 526 000 3,751 3,7946| -1 705 321 [HUF 2015.07.31
EUR/PLN 15.09.14 Forward Eladas|[2015.09.14. 106 000 4,207 4,1560 398 959 | HUF 2015.07.31
USD/PLN 15.10.16 Forward Eladas|[2015.10.16. 218 000 3,754 3,8028 -789 630 | HUF 2015.07.31
EUR/PLN 15.09.15 Forward Eladas|[2015.09.15. 129 500 4,143 4,1562 -126 436 | HUF 2015.07.31
Osszesen -1 011 197 |HUF 2015.07.31
EUR/PLN 15.09.15 Forward Eladas|[2015.09.15. 129 500 4,143 4,2345 -879 674 |HUF 2015.08.31
USD/PLN 15.10.16 Forward Eladas|[2015.10.16. 218 000| 3,754 3,7840 -482 812 |HUF 2015.08.31
EUR/PLN 15.09.14 Forward Eladas|[2015.09.14. 106 000| 4,207 4,2343 -219 006 | HUF 2015.08.31
USD/PLN 15.09.18 Forward Eladas|[2015.09.18. 526 000 3,755 3,7800 -992 945 | HUF 2015.08.31.
EUR/PLN 15.09.09 Forward Eladas|[2015.09.09. 198 000 4,213 4,2334 -294 307 | HUF 2015.08.31.
EUR/PLN 15.09.22 Forward Eladas|[2015.09.22. 266 000 4,175 4,2359| -1 199 986 |HUF 2015.08.31.
Osszesen -4 068 730 |HUF 2015.08.31
EUR/PLN 15.10.05 Forward Eladas|2015.10.05. 63 000| 4,241 4,2403 3 259 | HUF 2015.09.30
EUR/PLN 15.10.13 Forward Eladas|[2015.10.13. 198 000 4,231 4,2420 -156 586 | HUF 2015.09.30
EUR/PLN 15.10.14 Forward Eladas|[2015.10.14. 106 000 4,216 4,2422 -208 397 |HUF 2015.09.30
EUR/PLN 15.10.15 Forward Eladas|[2015.10.15. 129 500 4,209 4,2422 -321 597 |HUF 2015.09.30
USD/PLN 15.10.19 Forward Eladas|[2015.10.19. 526 000 3,738 3,7783| -1 558 954 [HUF 2015.09.30.
EUR/PLN 15.10.22 Forward Eladas|[2015.10.22. 266 000 4,205 4,2436 -749 048 |HUF 2015.09.30.
USD/PLN 15.10.16 Forward Eladas|[2015.10.16. 218 000 3,754 3,7778 -380 252 | HUF 2015.09.30.
Osszesen =3 371 575 | EUF 2015.09.30.
EUR/PLN 15.11.13 Forward Eladas|[2015.11.13. 198 000 4,226 4,2660 -575 467 |HUF 2015.10.30
EUR/PLN 15.11.16 Forward Eladas|[2015.11.16. 106 000| 4,239 4,2667 -211 034 |HUF 2015.10.30
EUR/PLN 15.11.16 Forward Eladas|[2015.11.16. 129 500 4,239 4,2667 -257 819 |HUF 2015.10.30
USD/PLN 15.11.16 Forward Eladas|[2015.11.16. 218 000| 3,704 3,8765| -2 738 715|HUF 2015.10.30
EUR/PLN 15.11.16 Forward Eladas|[2015.11.16. 499 000 4,236 4,2667| -1 116 726 |HUF 2015.10.30.
USD/PLN 15.11.19 Forward Eladas|[2015.11.19. 526 000 3,720 3,8769| -6 011 874 |HUF 2015.10.30.
EUR/PLN 15.11.23 Forward Eladas|[2015.11.23. 266 000 4,250 4,2681 -349 829 |HUF 2015.10.30.
EUR/PLN 15.12.07 Forward Eladéas|2015.12.07. 63 000 4,259 4,2709 -53 100 | HUF 2015.10.30.
Osszesen -11 314 564 |HUF 2015.10.30.
USD/PLN 15.12.21 Forward Eladas|2015.12.21. 526 000| 3,982 4,0331| -1 967 055|HUF 2015.11.30
EUR/PLN 15.12.21 Forward Eladas|2015.12.21. 68 800 | 4,248 4,2684 -104 021 |HUF 2015.11.30
EUR/PLN 16.01.13 Forward Eladas|2016.01.13. 197 200| 4,253 4,2731 -286 629 |HUF 2015.11.30
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EUR/PLN 15.12.07 Forward Eladéas|2015.12.07. 63 000 4,259 4,2655 -28 529 |HUF 2015.11.30.
EUR/PLN 16.01.13 Forward Eladés|2016.01.13. 198 000 4,231 4,2731 -610 293 | HUF 2015.11.30.
EUR/PLN 15.12.16 Forward Eladas|[2015.12.16. 235 500 4,239 4,2674 -497 107 | HUF 2015.11.30.
USD/PLN 15.12.16 Forward Eladas|[2015.12.16. 218 000 3,930 4,0324( -1 636 856 HUF 2015.11.30.
EUR/PLN 16.02.16 Forward Eladas|[2016.02.16. 499 000 4,252 4,2802( -1 038 738 |HUF 2015.11.30.
Osszesen -6 169 228 |HUF 2015.11.30.
EUR/PLN 16.01.13 Forward Eladés|2016.01.13. 197 200 4,253 4,2653 -175 284 | HUF 2015.12.31.
EUR/PLN 16.01.13 Forward Eladés|2016.01.13. 63 000 4,286 4,2653 94 874 |HUF 2015.12.31.
EUR/PLN 16.03.16 Forward Eladés|2016.03.16. 235 500 4,378 4,2782 1 717 873 |HUF 2015.12.31.
USD/PLN 16.03.16 Forward Eladés|2016.03.16. 218 000 3,957 3,9101 757 475 |HUF 2015.12.31.
USD/PLN 16.02.22 Forward Eladas|[2016.02.22. 526 000 3,960 3,9083 2 005 414 |HUF 2015.12.31.
EUR/PLN 16.02.16 Forward Eladas|[2016.02.16. 499 000 4,252 4,2722 -751 459 | HUF 2015.12.31.
EUR/PLN 16.01.13 Forward Eladas|[2016.01.13. 198 000 4,231 4,2653 -500 351 | HUF 2015.12.31.
Osszesen 3 148 542 |HUF 2015.12.31.

VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezel6 benyijtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezelové vilishoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés  kisebb
szabalyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacid/szabdlyzatok elkészitését igényelte, am a magas fokd
szabalyozottsag miatt a mikodésben nem okozott nagy horderejd valtoztatdst. Az engedély kiaddsa 2016.

elsé negyedévében varhato.

Az Alap befektetési politikajaval Osszhangban donté tobbségében zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektetett. A varhaté hozam névelésének érdekében ezt egészitette ki a jellemzben eurdban,
dolldrban vagy forintban kibocsatott allampapirok, vallalati kétvények, jelzdloglevelek vasarlasa. Az Alap
Osszetételében tortént valtozasokat a kilonb6zE piaci lehetéségek kiaknazasa, valamint a folyamatos

tékemozgasok indokoltak.

oy

IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Valtozd 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0
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X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unio6s

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidGszakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkdzt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott j
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotétt 4 megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapesolatban.

) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt o
ABA neve ABA | minimalis kockaza’tl
alapdevizdja| pefektetési besorolas
iz
Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF 2¢év 4 (kézepes)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legaldbb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig tetjedd skaldjan a megjeldlt értéket a
kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

A befektetési alap célja, hogy elérhet6vé tegylik a befektet6k szamara a lengyel kotvénypiacot, és
viszonylag stabil, kézepes kockazati befektetési formaként funkcionaljon, mar kézéptivon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix id6re lekétnék a pénziiket.

Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portfélidkezelének van némi
tere mas kotvény tipusu befektetésekkel A portfélidkezelé a makrogazdasagi varakozdsok, a varhatéd
hozamgdrbe, a gérbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehetSségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsdgosnak mondhatéak és relativ magas
hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a
céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

Szarmaztatott tgyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbdl van lehetSség.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatdsara kiilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,

folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
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befektet6k tudomdsira hozott kockazati profil dsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyul6 kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azonbefektetési kotlatokat, melyeket az
Alapkezels az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kételezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap tSkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t8keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott tgyleteket elsésorban a céldevizara torténd fedezés céljabol

kotott. . Az Alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége 2015.12.31-én a kdvetkezé: 1.09.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2015. év
El62z6 év Targyév

et elt
1. Pénziigyi miveletek bevételei 135 670 342 872
II. Pénziigyi muveletek raforditasai 42 284 225 300
III. Egyéb bevételek 2 3
IV. Mtk&dési koltségek 14 180 44 477
V. Egyéb raforditisok 7 2 828
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII.) 79 201 70 270

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.
Budapest, 2016. aprilis 29.
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