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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az AFGON Magyvarorszagi Befeltetesi Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztik az AEGON Eozep-Europai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban _az Alap”)
mellekelt 2015, évi éves jelemtés I, V. éz XII. pontjaban talalhatd szamviteli informacicinak
(tovabbiakban:  szamviteli informaciok™) a kinyvvizsgalatat, amely szamviteli informacidk a
szamviteli térveny eldirasainak megfeleloen keriltelk meghatarozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az AEGONW Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. digyvezetése (tovabbiakban “vezetés™)
felelds az éves jelenmtésnek a kollekiiv befektetési formdakrol és kezelgikral, valamint egyes
pénziigyi fargyu térvények modositdsara] szolo 2o1q. évi XVI. tirvénnyel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal dsszhangban térténd
elkesmteséert, kilonts tekintettel az eszhizdk és kitelezettzézek leltarral valo alatamasztasaért, a
kezelési kiltzegeknek az Alap letéthkezeldje altal mesadott ertékelése alapjan térténc
elszamolasaért, valamint az olvan belsd kontrollokért, amelveket a vezetés szikségesnek tart
ahhoz, hogv lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lénveges hibas allitasolktol
mentes éves jelentés elkésdtése.

A kdnyvvizsgals felelossége

A mi felelosségiink az éves jelemtés szamviteli informacicinak, lilonds tekintettel az eves
jelentéshen bemutatott eszhizik és kitelezettzégek iddszak végi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kiltségzeknek a véleménvezésze az elvészett kinvvvizsgalatunk
alapjan. A konyvvizsgalatot a magvar Nemzeti Kinywvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magvarorszagon érvénves — torvenvek éz egyéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek megkdvetelik, hogy mesfeleljiink az etikai kivetelménvelmel,
valamint hogy a kinywwizsgalatot gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonvossagot
szerezzink arrdl, hogy az éves jelentéshen szerepld szamviteli informacick mentesek-e a lénveges
hibas allitasoktal.

A kimyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kimyvvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld Gsszegekral és
kizzétetelekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésbem szerepld szamvitel
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lenyeges hibas allitdsai kockazatanak felmerését is
— a kinyvrizsgalo megitélézétal fiizgnek. A kockazatok ilven felméresekor a kinyvvvizsgalo az éves
jelentéshen szerepld szamviteli informaciok dgvvezetés altali elkésztése és valds bemmtatasa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért meérleseli, hogy olvan kinwrvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyvek az adott kirilménvek kizitt mezfeleldek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzesének hatékonysagara vonatkozoan véleményvt mondjon. A kinywvizsgalat
magaban foglalia tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelozégenek é3 az ldgyvezstes
altal készitett szamviteli becslések ésszerisézének értekeléset,

Megovozodésink, hogy a megszerzett kényvvizagalati bizonyiték elegendd és mesfeleld alapot
nyajt kinyvvizsgaldd veleményviink megadasahoz

PricewaterhouseCoopers Fonyuvizsgals Kjt., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszhy ut 78,
T: (=36) 1 461 qnoo, Fi (+36) 2 461 gror, wwee e, b
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Vélemeény

Velemenvink szerint az AEGON Kézép-Europai Reszvenv Befektetesi Alap 2015, december 31-
ével végzodo évre vonatkozd éves jelentézében kizdlt szamviteli informaciok minden lémyveges
szempontbol a magvar szamviteli torvényvben foglaltakkal, valamint a kellektiv befektetési
formalaol s kezeldikral, valamint egyes pénzigyi targym torvények modositazardl =zolo 2014, évi
XVI. torvénnvel Gsszhangban keriltek Gsszealhitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkizok és
katelezettsegek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az
Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kermiltek elszamolasra.

Egyeb kérdeésel

Eonyvvizsgalatunk kizardlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2016, aprilis 29.

EBalazs Arpad Timar Pal
Udettars Kamarai tag kimyvvizszalo
PricewaterhouseCoopers Konvvvizsgalo Eft, Kamarai tagsagi sz.: oo2527

1055 Budapest, Bajosy-Zsilinszloy ut 78.
Nvilvantartasha veteli sz.: 001464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON Kozép-
Eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a kollektiv befektetési
formékrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVIL.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv)) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikodésének

bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Kézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-57

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod

A HUF HU0000702501
B EUR HU0000705926
1 HUF HU0000709530
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény ujra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfldi természetes személyek,
jogl személyek es jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi e 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott kdonyvvizsgalo tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527
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I. Vagyonkimutatas

2015. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 146 730 878 1,38 350 498 755 2,85
Repo 50 898 234 0,48

LAGET PR 10 529 041 130 98,76 12 061 304 380 97,98
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek 0,00
Eqyeb eszkbz0k 24 975 217 0,23 10 697 819 0,00
Osszes eszkoz 10 751 645 459 100, 85 12 422 500 954 100,91
Kotelezettségek —90 208 998 -0, 85 —112 406 582 -0, 91
Netto eszkbzértek 10 661 435 688 100, 00 12 310 094 046 100, 00

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezel6i

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Kozép-Eurbdpal Részvény Befektetési Alap |A HUF HU0000702501 |1 544 113 203|1 303 226 653
Aegon Kozép-Eurbdpail Részvény Befektetési Alap |B EUR HU0000705926 288 505 752 476
Aegon Kozép-Eurdpal Részvény Befektetési Alap|I HUF HU0000709530 784 075 040 (1 293 413 407

nettd eszkozérték alapjan késziilt.

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

ITII. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap |A HUF HU0000702501 4.387029 4.322254
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap |B EUR HU0000705926 3.732538 3.696229
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap|I HUF HU0000709530 4.525428 4.489152

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Rogpweny = BelEgie = Menettels peumbel 509 801 281 4,84 603 126 000 5,00
intézmények

Rgszveny - Belf?ld = ?gy?b pu. kozvetitdk és pi. 68 823 300 0,65 89 646 760 0,74
kieg. tevékenységet végzdk

Rogpveny = BOLEOIE = BilaEosiEe: o 8 415 000 0,08 6 525 000 0,05
Nyugdijpénztarak

Részvény - Belféld - Nem pénzigyi vallalatok 341 250 729 12,74| 2 071 255 277 17,17
Részvény - GMU 003 226 385 9,53[ 1 178 152 563 9,77
Részvény - Egyéb kiilfold 183 270 894 68,22 7 694 176 524 63,79
T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd 10 114 787 96,07 11 642 882 9653
értékpapirok Osszesen 589 ! 124 !
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok &sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd

értékpapirok &sszesen

GMU nem pénzpiaci alapok befektetési jegyei 414 253 540 3,93 418 422 256 3,47
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 414 253 540 3,93 418 422 256 3,47
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.

Pénzintézettsl kapott kamatok 39
Részvények arfolyamnyeresége 702 469
Kapott osztalékok 341 657
Ovadéki repés kamatok 785
Kolcesénadott értékapirok arfolyamnyeresége 567 492
Ertékpapir koklesonadas dija 9 655
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 22 654
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 250
Osszesen: 1645 003

Az Alap 2015. évi szdmuviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015.

Részvények arfolyamvesztesége 20 294
Szarmazékos tgyletek arf.vesztesége 110 177
Kolesonadott értékpapir arfolyamvesztesége 41 634
Fizetend6 opcids dij 4922
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 63
Kulfoldi részvények arfolyamvesztesége 356 126
Osszesen: 533216

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnak 2015-ben Egyéb bevétele 1 e Ft volt, ami kerekitési kilénbozetbdl szarmazik. Egyéb
raforditasa 6232 cFtvolt, ami a befektetési alapok kiillénadéjabol adédott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2015.

Alapkezel6i dfj 91701
Letétkezel6i di 11732
Forgalmazdi jutalékok 75 161
Sikerdijak 55993
Kényvvizsgaldi dij 1933
Feligyeleti dfj 3104
Megbizasi dfj 20 559
Bankkéltség 206
Osszesen: 260 389

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:
adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2014 2015

visszavasdrolt befjegyek értékkiilonbozetébsl "A" sorozat 2506 593 1676 405
visszavasirolt befjegyek értékkiilénbozetébsl "B" sorozat 340 790 787 281
visszavasdrolt befjegyek értékkiilonbozetébdl "I" sorozat 3101 130 5081 174
értékpapirok értékelési killonbozetébol 298 536 -906 648
el6z6 évek eredménybdl 1 838 876 2013128
lzleti év eredményébdl 174 252 845 167
Osszesen: 8260 177 9 496 507

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és ajra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tGkendvekmény udjra befektetésre kertil az
Alap befektetési politikdjanak megfelel6en.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltasa esetén fizethet6 ki.
Az Gjra befektetett j6vedelem a Sajat tGke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatirozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgalod tlgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csokkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kézott megoszthatja. A megkétott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezend6 sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

Begen HOZEpIuEepal RESZvEny A HUF HU0000702501 | 8 876 749 379 4,360183(2012.12.28.
Befektetési Alap
Begem Heztp-ltépal ReszvEny A HUF HU0000702501 | 7 431 117 951 4,271587(2013.12.31.
Befektetési Alap
Begen HOzEP=llopal REszvEny N HUF HUO0000702501| 6 774 069 401 4,387029(2014.12.31.
Befektetési Alap
Aegon KOzep-Europal Reészveny A HUF HU0000702501 | 5 632 876 614 4,322254(2015.12.31.
Befektetési Alap
Begen NOpEpmReped, REReRARy B EUR HU0000705926 406 660 4,012950(2012.12.28.
Befektetési Alap
Begen NOpEpmReped, REReRARy B EUR HU0000705926 332 207 3,855205(2013.12.31.
Befektetési Alap
Eegen MYZEpNNEeEpal RESEVER B EUR HU0000705926 1 076 856 3,732538(2014.12.31.
Befektetési Alap
Aegon KOzep-Europal Reészveny B EUR HU0000705926 2 781 324 3,696229(2015.12.31.
Befektetési Alap
Hegen KEEEp=IiureRel ResHveny I HUF HU0000709530| 5 195 883 963 4,428905(2012.12.28.
Befektetési Alap
Hegen HEEEp-RuEepRl ROSZvEny I HUF HU0000709530| 5 054 068 043 4,371088(2013.12.31.
Befektetési Alap
Aegon KOzep-Europal Reészveny I HUF HU0000709530 | 3 548 275 140 4,525428(2014.12.31.
Befektetési Alap
Hegen FEZE-BUICREL ROSZvEny I HUF HU0000709530 | 5 806 329 383 4,489152(2015.12.31.
Befektetési Alap

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7
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VII. Szarmaztatott iigyletek

WIG20 Index Future Sepl5 Vétel [2015.09.18. 76| 2 368,632 2 314,0000| -6 237 967 | HUF 2015.06.30.
BUX Index Future Declb Vétel 2015.12.18. 30021 861,027 |21 878,5000 52 420 | HUF 2015.06.30.
Osszesen HUF 2015.06.30.
BUX Index Future Decl5 Vétel 2015.12.18. 300 (21 861,027|22 533,0000 2 015 920 |HUF 2015.07.31.
BIST 30 Futures Augl5 Vétel 2015.08.31. 273 97,453 98,2500 2 205 840 |HUF 2015.07.31.
Osszesen HUF 2015.07.31.
WIG20 Index Future Sepl5 Vétel [2015.09.18. 120| 2 253,742| 2 155,0000(-17 612 354 |HUF 2015.08.31.
WIG20 Index Future Sepl5 Vétel [2015.09.18. 95| 2 218,000 2 155,0000| -8 896 104 |HUF 2015.08.31.
BIST 30 Futures Octl5 Vétel 2015.10.30. 310 90, 588 93,2250 7 855 741 |HUF 2015.08.31.
Osszesen HUF 2015.08.31.
WIG20 Index Future Decl5 Vétel |2015.10.30. 172 2 158,470 2 068,0000(-23 001 974 |HUF 2015.09.30.
Osszesen HUF 2015.09.30.
WIG20 Index Future Decl5 Vétel |2015.10.30. 172 2 158,470| 2 064,0000(-23 612 756 |HUF 2015.10.30.
ATX Index Future Decl5 Vétel 2015.12.18. 45| 2 288,556| 2 420,5000| 18 392 594 | HUF 2015.10.30.
Osszesen HUF 2015.10.30.
MIDWIG Index Future Decl5 Vétel [2015.12.18. 96| 3 652,823| 3 625,0000| -1 950 898 |HUF 2015.11.30.
Osszesen HUF 2015.11.30.
WIG20 Index Future MAR16 Vétel [2016.03.18. 70| 1 885,000| 1 859,0000| -2 673 944 |HUF 2015.12.31.
WIG20 Index Future MAR16 Vétel |2016.03.18. 60| 1 838,433 1 859,0000 1 812 993 |HUF 2015.12.31.
WIG20 Index Future MAR16 Vétel |2016.03.18. 70| 1 801,629 1 859,0000 5 900 307 |HUF 2015.12.31.
WIG20 Index Future MAR16 Vétel |2016.03.18. 48| 1 761,979 1 859,0000 6 842 064 |HUF 2015.12.31.
WIG20 Index Future MAR16 Vétel |2016.03.18. 48| 1 810,688 1 859,0000 3 407 075 |HUF 2015.12.31.
Osszesen HUF 2015.12.31.

VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezeld benytjtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés  kisebb
szabélyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacié/szabalyzatok elkészitését igényelte, am a magas foka
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

els6 negyedévében varhato.

Az Alap befektetési politikajaval Gsszhangban a portfélié donté hanyadat kézép-eurdpai részvények

alkotjak. A portfolié Gsszetételében jelentSs valtozas nem tortént.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114119 999
Viltozé 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unio6s

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alapban az Alapkezel6 Likviditasi politikjaban definialt nem likvid eszk6z6k aranya 3.4% .

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott aj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotétt 4 megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapesolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt o
ABA neve ala flles\l:zé'a minimlis ll;(e)(s:l;?jl:tsl
PAEVIZAR | pefektetési id6
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF 4 év 6 (magas)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-tl 7-ig tetjedd skaldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az alap célja a kézép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetGknek ajanlott,
akik részesedni kivannak a régids tézsdei vallalatok hosszu tavu teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-
os részvénypiaci kitettséget tart.

Az Alap a kozép-curdpai 1régié (elsGsorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Cschorszdg, Romania,
Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal
kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6ds, és fejlett kialfdldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. A likviditas biztositdsanak érdekében
az Alap az allampapirok koziil az AKK altal 2 Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanja
portfolidjaban tartani, am a térvényi szabdlyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a
részvények aranya.

Az alap referenciaindexe a bécsi tézsde altal szamolt indexek az alabbi 6sszetételben:

20% Hungarian Traded Index in EUR + 20% Czech Traded Index in EUR + 45% Polish Traded Index
in EUR + 10% South-East Europe Traded Index in EUR + 5% ZMAX. A referenciaindex értéke az Alap
sorozataival valé 6sszehasonlitasban az adott sorozat devizanemével megegyez6 devizaban kalkuldlandé.
Szarmazékos Ugyleteket az Alap a devizakockazatanak fedezésére, valamint a portf6lié hatékony kialakitisa
céljabdl kéthet.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatdsara kiilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
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kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkOtésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerz&déses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezels az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel$ az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehet6 t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi kotlatozasokat
nem tartalmaz. Az Alap a targyidGszakban elsGsorban a hatékony portfolié kialakitas céljabol kotott

szarmazékos tgyleteket. Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettsége 2015.12.31-én a kdvetkez6: 1.07.

XII. Eredménykimutatas

Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

El6z6 év Téargyév

eFT eFT
1. Pénziigyi miveletek bevételei 1615 756 1 645 003
1I. Pénziigyi miiveletek raforditasai 1174774 533 216
1I1. Egyéb bevételek 2 1
IV. Mikédési koltségek 266 732 260 389
V. Egyéb riforditisok 0 6232
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendS hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-Il.+lIl.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII.) 174 252 845 167

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.
Budapest, 2016. aprilis 29.
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