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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A7 AFGON Magvarorszagi Befeldtetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvegeztik az AEGON Belfdldi Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban az Alap™) mellékelt 2045,
évi éves jelemtés I, V. és XII. pontjaban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
Jszamviteli informaciok™) a kényvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torveny
eloirazainak meszfelelden keriltek meghatarozasra.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az AEGONW Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld Zrt. digyvezstése (tovabbiakban "vezetés™)
felelds az éves jelentésmek a kollekfiv befektetési formdkral és kezelgikral, valamint egyes
pénziigyi fargyd térvények modositdsara! szolo 2o14. evi XVI. térvénnyel, az abban szerepld
szamviteli informaciocknak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban tirténd
elkesmteseert, kiildnds tekintettel az eszkizdk és kitelezettségek leltarral valo alatamasztasaert, a
kezelesi kiltsegelmek az Alap letéthezelaje altal megadott ertekelese alapjan tértenc
elszamolasaért, valamint az olyvan belsd kontrollokért, amelveket a vezetés smikségesnek tart
ahhoz, hogv lehetowve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lénveges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkeésdtése.

A kinyvvizsgalo felelossége

A mi felelosségiink az éves jelentés szamviteli informacicinak, lmilonds tekintettel az éves
jelentéshen bemutatott eszkizik eés kitelezettségek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési kiltzégeknek a veleménvezése ar elvegzett kinvvvizzgalatunk
alapjan. A kimyvwvizsgalatot a magvar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kinyvvizsgalatra vonatkozo — Magvarorszagon érvénves — tirvenyvek és egyvéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkivetelik, hogy mesfeleljink az etikai kivetelményvelnel,
valamint hogy a kimynwvizsgalatot ugy tervezziik meg es hajtsuk vegre, hogy kello hizonyvossagot
szerezzink arrdl, hogyv az éves jelentesben szerepld szamviteli informacick mentesek-¢ a lénveges
hibas allitasoktol.

A kimyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok végrehajtasat, amelvek célja kinyvvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves jelemtés szamviteli informaciotban szerepld Gsszegekral és
kiozzétetelekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az eéves jelentésben szerepld szamvitel
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitaszai kockazatanak felmerését is
— a kinywvizegalo megitelésétol fizznek. A kockazatok ilven felmérésekor a kinwvrvizagald az éves
jelentésben szerepld szamviteli informaciok dgvvezetés altali elkésztése és valos bemutatasa
szempontjabal relevans belsd ellendrzést azert mérleseli, hogv olvan kinvvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kimilmények kizitt mezfeleloek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményvt mondjon. A kinyvwvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegenslk és az fgyvezetes
altal készitett szamviteli becslések esszerisézének értekelését,

Megovozodésink, hogv a megszerzett kinyvvizszalati bizonviték elegendd és megfeleld alapot
nyajt kinyvvizsgaldd véleménviink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Fonyuvizsgals Fjt., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78,
T: (+36) 1 461 anoo, Fr (+36) 1 461 seor, wune.puefu
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Vélemény

Véleménviink szerint az AEGON Belfdldi Kdtvény Befektetési Alap 2015, december si-ével
végzodo évre vonatkozd éves jelemtésében kizdlt szamviteli informacidk minden lémyeges
szempontbol a magvar szamviteli torvénvben foglaltakkal, valamint a kollelktv befektetési
formalkrol és kezeldikoral, valamint egyes pénmigyi targy torvenvek modositazardl szolo 2o14. évi
XVI. torvénnvel dsszhangban keriiltelk Gsszeallitasra. Az éves jelentéshen szereplo eszhkiozdk es
kitelezettzegek leltarral alatimasztottak, Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltsegek az
Alap letetkezeldje altal adott ertekeles alapjan keriiltek elszamolasra.

Egueb keérdesek

Kdnyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2016, aprilis 2g.

Balazs Arpad Timar Pal
Uzlettars Kamarai tag kimyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Kinyvvizszalo Kit, Kamarai tagsagi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszloy at 78,
Nyilvantartasba veteli sz.: oo1464
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A jelen tdjékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelje - a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (a
tovabbiakban: Kbftv.) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikdédésének bemutatdsa

céliabl.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
Aegon Belf6ldi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod
A HUF HU0000702493

Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A Befektet6k a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi at 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A konyvvizsgalé munkatarsanak adatai: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes
eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 97 866 294 0,23 481 212 5009 1,37
Repo 600 581 265 1,43

LAGET PR 41 372 666 348 98, 69 34 849 246 479 98,87
értékpapirok

Szarmazékos uUgyletek -27 890 777 -0,06 15 858 539 0,04
Eqyeb eszkbz0k 26 132 961 0,06 2 866 068 0,01
Osszes eszkoz 42 069 356 091 100,35 35 349 183 595 100,29
Kotelezettségek —147 290 527 0,35 ~102 606 199 ~0,29
Netto eszkbzértek 41 922 061 879 100, 00 35 246 578 776 100, 00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

Aegon Belfoldi Kotvény Befektetési Alap|A HUF HU0000702493 |8 853 921 6767 189 412 970

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

ITI. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Belf6ldi Kotvény Befektetési Alap|A HU0000702493 4.734858 4.902567

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

A kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok &sszesen

Egyéb atruhdzhaté értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesité - Belfold -
Allamhéztartds

40 942 516 993 98,96 33 771 910 891 96,91

Hitelviszonyt megtestesité - Belféld - Monetédris

pénziigyi intézmények 118 801 254 0,29 767 338 088

Hitelviszonyt megtestesitd - GMU - Monetdris

pénziigyi intézmények 311 348 100 0,75 309 997 500

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2015. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.

Pénzintézettdl kapott kamatok 380
Diszkont kincstatjegyek arfolyamnyeresége 4257
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 3239 843
Repo tgyletek kamata 2 849
Szarmazékos tigyletek arfolyamnyeresége 129 463
Allamkétvények ardban felhalmozott kamat 255 065
Allamkstvények kapott kamata 1 882 967
Osszesen: 5514 824

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjin késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015.

Diszkont papirok arfolyamvesztesége 8
Devizaeszk6z6k és két.mérl.ford.napi ért.6ssz.vesztesége 12 603
Szarmazékos tigyletek arfolyamvesztesége 189 451
Osszesen: 202 062

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvintartdsaban szerepld adatok alapjin késziilt
Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alap 2015-ben Egyéb bevételként 74 cFt bintet6 jutalékot kapott, Egyéb raforditasként a
befektetési alapok killdnadéja merilt fel 79 265 cFt értékben.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2015.

Alapkezeldi dij 114 576
Letétkezel6i di 8 887
Féforgalmazdi jutalék 19 663
Forgalmazdi dijak trailer fee 270 791
Konyvvizsgaléi dij 5324
Felugyeleti dij 9590
Bankkoltség 42
Osszesen: 428 873

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvantartdsaban szerepld adatok alapjdan késziilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

adatok eFt-ban

Tdékenévekmény 2015.

visszavasarolt befjegyek értékkilonbézetébdl -1 936 060
értékpapirok értékelési killénbozetébol 1610 928
el6z6 évek eredménybdl 23 517 623
tizleti év eredményébdl 4 864 638
Osszesen: 28 057 129

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvantartdsaban s3erepld adatok alapjdan késziilt.
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keril az
Alap befektetési politikdjanak megfeleléen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltisa esetén fizethet6 ki.
Az ujra befektetett jévedelem a Sajat téke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla véltozasai cim@
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgald tgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kézott megoszthatja. A megkétott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

LCRfete) ISR R LSy A HUF HU0000702493 | 50 003 525 899 3,906670 [2012.12.28.
Befektetési Alap

Eogpm BRI oisweny A HUF HU0000702493 | 45 043 279 246 4,251594(2013.12.31.
Befektetési Alap

Eogrm LRI eiswny A HUF HU0000702493 | 41 922 061 879 4,734858(2014.12.31.
Befektetési Alap

Eogen BRI Keiswony A HUF HU0000702493 | 35 246 578 776 4,902567|2015.12.31.
Befektetési Alap

VII. Szarmaztatott tigyletek

USD/HUF 15.02.17 Forward Eladas|2015.02.17.| 324 000|245,870| 275,1493| -9 486 479 |HUF |2015.01.30.
USD/HUF 15.02.17 Forward Eladas|2015.02.17.|1 695 000]269,930] 275,1745| -8 889 416|HUF |2015.01.30.
EUR/HUF 15.02.23 Forward Eladas|2015.02.23.|3 895 235|318,900| 311,4804| 28 901 134|HUF |2015.01.30.
EUR/HUF 15.02.23 Forward Eladas|2015.02.23.| 172 000|318,810| 311,4803| 1 260 715|HUF |2015.01.30.
EUR/HUF 15.02.26 Forward Eladas|2015.02.26.| 150 000|315,680| 311,5265 623 019 |HUF |2015.01.30.
Osszesen 12 408 973 |HUF 2015.01.30.
USD/HUF 15.04.17 Forward Eladas|2015.04.17.|1 695 000 |268,420| 270,6436| -3 769 077 |HUF | 2015.02.27.
USD/HUF 15.04.17 Forward Eladas|2015.04.17.| 324 000]268,220| 270, 6431 ~785 076 |HUF | 2015.02.27.
EUR/HUF 15.04.23 Forward Eladas|2015.04.23.]| 172 000]305,960| 303,9066 353 187 |HUF  |2015.02.27.
EUR/HUF 15.03.23 Forward Eladas|2015.03.23.|3 895 235]305,800| 303,3634] 9 491 086|HUF |2015.02.27.
EUR/HUF 15.04.27 Forward Eladas|2015.04.27.| 150 000|306,330| 303,9881 351 291 |HUF  |2015.02.27.
Osszesen 5 641 411 |HUF 2015.02.27.
EUR/HUF 15.04.27 Forward Eladas|2015.04.27.| 150 000|306,330| 299,5898| 1 011 037|HUF |2015.03.31.
EUR/HUF 15.05.26 Forward Eladas|2015.05.26.|3 895 235]303,670| 300,0608| 14 058 544 |HUF |2015.03.31.
EUR/HUF 15.04.23 Forward Eladas|2015.04.23.| 172 000]305,960] 299,5179] 1 108 034 |HUF |2015.03.31.
USD/HUF 15.04.17 Forward Eladas|2015.04.17.| 324 000]268,220| 279,1600] -3 544 570 |HUF | 2015.03.31.
USD/HUF 15.04.17 Forward Eladas|2015.04.17.|1 695 000]268,420| 279,1602|-18 204 658 |HUF | 2015.03.31.
Osszesen -5 571 614 |HUF 2015.03.31.
EUR/HUF 15.05.26 Forward Eladas|2015.05.26.|3 895 235|303,670| 303,4703 778 036|HUF  |2015.04.30.
USD/HUF 15.05.18 Forward Eladas|2015.05.18.| 324 000]279,170| 270,5977| 2 777 420 |HUF | 2015.04.30.
USD/HUF 15.05.18 Forward Eladas|2015.05.18. |1 695 000|281,470| 270,5998| 18 425 017 |HUF | 2015.04.30.
EUR/HUF 15.06.23 Forward Eladas|2015.06.23. 57 000]|298,560| 303,8856 ~303 560 |HUF | 2015.04.30.
EUR/HUF 15.06.29 Forward Eladas|2015.06.29.| 150 000|302,030| 303,9941 —294 616 |HUF | 2015.04.30.
Osszesen 21 382 297 |HUF 2015.04.30.
EUR/HUF 15.06.29 Forward Eladas|2015.06.29.| 150 000|302,030| 309,8490| -1 172 844 |HUF |2015.05.29.
EUR/HUF 15.06.29 Forward Eladas|2015.06.29.| 125 000|304,030| 309,8518 —727 722 |HUF | 2015.05.29.
USD/HUF 15.06.18 Forward Eladas|2015.06.18. |1 760 000|269,730| 282,5683|-22 595 413 |HUF | 2015.05.209.
USD/HUF 15.06.18 Forward Eladas|2015.06.18.| 266 500|269,330| 282,5679| -3 527 911 |HUF |2015.05.29.
EUR/HUF 15.08.28 Forward Eladas|2015.08.28.|3 865 235|307,340| 310,6073|-12 628 810 |HUF |2015.05.29.
EUR/HUF 15.06.23 Forward Eladas|2015.06.23. 57 000]298,560| 309,7572 ~638 243 |HUF | 2015.05.29.
Osszesen -41 290 942 | HUF 2015.05.29.
EUR/HUF 15.08.28 Forward Eladas|2015.08.28.|3 865 235|307,340| 315,8391|-32 851 043 |HUF |2015.06.30.
USD/HUF 15.08.18 Forward Eladas|2015.08.18.| 266 500]|277,330| 283,2479] -1 577 125|HUF | 2015.06.30.
USD/HUF 15.08.18 Forward Eladas|2015.08.18.|1 760 000|277,725| 283,2487| -9 721 751 |HUF |2015.06.30.
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EUR/HUF 15.07.24 Forward Eladas|[2015.07.24. 27 000(311,970 315,3666 -91 708 | HUF 2015.06.30.
EUR/HUF 15.07.29 Forward Eladas|[2015.07.29. 150 000(312,360 315,4363 -461 442 |HUF 2015.06.30.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30. 125 000(313,140 316,8574 -464 676 |HUF 2015.06.30.
Osszesen -45 167 746 |HUF 2015.06.30.
EUR/HUF 15.08.24 Forward Eladas|[2015.08.24. 27 000]308,610 309,4093 -21 581 [HUF 2015.07.31.
EUR/HUF 15.08.31 Forward Eladas|[2015.08.31. 150 000(311,770 309,4926 341 603 |HUF 2015.07.31.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladés|2015.11.30. 125 000(313,140 310,5619 322 265 |HUF 2015.07.31.
USD/HUF 15.08.18 Forward Eladés [2015.08.18.[1 760 000(277,725 282,7866| -8 908 387 |HUF 2015.07.31.
USD/HUF 15.08.18 Forward Eladés|2015.08.18. 266 500(277,330 282,7863| -1 454 108 |HUF 2015.07.31.
EUR/HUF 15.08.28 Forward Elad&s [2015.08.28.[3 865 235[307,340 309,4578| -8 185 703 |HUF 2015.07.31.
Osszesen -17 905 911 |HUF 2015.07.31.
EUR/HUF 15.10.28 Forward Eladas|[2015.10.28.[3 865 235(315,160 315,2298 -269 979 | HUF 2015.08.31.
USD/HUF 15.10.19 Forward Eladas|[2015.10.19. 266 500(279,020 281,1760 -574 584 | HUF 2015.08.31.
USD/HUF 15.10.19 Forward Eladas|[2015.10.19.|1 760 000([278,570 281,1752| -4 585 175 |HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.11.27 Forward Eladés|2015.11.27. 27 000]309,500 315,5399 -163 078 | HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.10.30 Forward Eladés|2015.10.30. 150 000(314,230 315,2477 -152 657 | HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladés|2015.11.30. 125 000(313,140 315,5916 -306 447 |HUF 2015.08.31.
Osszesen -6 051 919 |HUF 2015.08.31.
EUR/HUF 15.10.28 Forward Eladas|2015.10.28.[3 865 235(315,160 313,6816 5 714 548 |HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.10.30 Forward Eladas|[2015.10.30. 150 000 (314,230 313,7006 79 411 |HUF 2015.09.30.
USD/HUF 15.11.02 Forward Eladas|[2015.11.02. |1 040 000 |280,226 279,3511 910 226 | HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.11.27 Forward Eladas|[2015.11.27. 27 000]309,500 314,0501 -122 853 | HUF 2015.09.30.
USD/HUF 15.10.19 Forward Eladas|2015.10.19.[1 760 000([278,570 279,2195| -1 143 185 |HUF 2015.09.30.
USD/HUF 15.10.19 Forward Eladas|2015.10.19. 266 500(279,020 279,2199 -53 262 [HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|2015.11.30. 125 000(313,140 314,0579 -114 738 |HUF 2015.09.30.
Osszesen 5 270 146 |HUF 2015.09.30.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30. 150 000(312,310 310,1725 320 625 |HUF 2015.10.30.
USD/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30. |1 040 000 |284,625 281,7634 2 976 426 |HUF 2015.10.30.
EUR/HUF 15.11.27 Forward Eladas|[2015.11.27. 27 000]309,500 310,1293 -16 992 [HUF 2015.10.30.
USD/HUF 15.12.07 Forward Eladas|2015.12.07.|1 050 000 |280,140 281,8276| -1 771 956 |HUF 2015.10.30.
USD/HUF 15.11.19 Forward Eladas|[2015.11.19. 266 500(269,570 281,6509| -3 219 552 |HUF 2015.10.30.
USD/HUF 15.11.19 Forward Eladas|2015.11.19.[1 760 000([271,760 281,6525|-17 410 845 |HUF 2015.10.30.
EUR/HUF 16.01.28 Forward Eladas|2016.01.28.[3 865 235(310,850 310,8699 -77 045 HUF 2015.10.30.
EUR/HUF 15.11.30 Forward Eladas|[2015.11.30. 125 000(313,140 310,1735 370 816 [HUF 2015.10.30.
Osszesen -18 828 524 | HUF 2015.10.30.
USD/HUF 16.01.19 Forward Eladas|[2016.01.19. 266 500(292,260 294,7952 -675 643 | HUF 2015.11.30.
USD/HUF 16.01.19 Forward Eladas|[2016.01.19.[1 760 000 (292,180 294,7951| -4 602 570 |HUF 2015.11.30.
EUR/HUF 16.01.28 Forward Eladas|[2016.01.28. |3 865 235(310,850 312,2170| -5 283 682 |HUF 2015.11.30.
USD/HUF 15.12.07 Forward Eladas|2015.12.07.|1 050 000 (|280,140 294,3591|-14 930 042 |HUF 2015.11.30.
EUR/HUF 16.02.29 Forward Eladas|[2016.02.29. 27 000]313,100 312,6117 13 185 |HUF 2015.11.30.
EUR/HUF 16.01.13 Forward Eladas|[2016.01.13. 275 000(312,770 312,0312 203 165 |HUF 2015.11.30.
USD/HUF 16.01.11 Forward Eladas|2016.01.11.[1 040 000 [294,525 294,7297 -212 865 | HUF 2015.11.30.
Osszesen -25 488 452 |HUF 2015.11.30.
USD/HUF 16.01.19 Forward Eladas|[2016.01.19.[1 760 000 (292,180 286,7739 9 514 821 | HUF 2015.12.31.
USD/HUF 16.01.19 Forward Eladas|[2016.01.19. 266 500(292,260 286,7739 1 462 043 |HUF 2015.12.31.
EUR/HUF 16.01.28 Forward Eladas|[2016.01.28.[3 865 235(310,850 313,4972(-10 232 129 |HUF 2015.12.31.
USD/HUF 16.01.11 Forward Eladas|2016.01.11. |1 040 000 ([294,525 286,6410 8 199 323 |HUF 2015.12.31.
USD/HUF 16.01.11 Forward Eladas|[2016.01.11.[1 050 000 [293,360 286,6409 7 055 073 |HUF 2015.12.31.
EUR/HUF 16.01.13 Forward Eladas|[2016.01.13. 275 000(312,770 313,1999 -118 232 | HUF 2015.12.31.
EUR/HUF 16.02.29 Forward Eladas|[2016.02.29. 27 000]313,100 313,9281 -22 360 [HUF 2015.12.31.
Osszesen 15 858 539 |HUF 2015.12.31.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2015-6s év soran az alapkezel6 benyujtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a
Magyar Nemzeti Bank felé. Az AEKBV-alapkezel6ség —feltételeinek  megfelelés — kisebb
szabdlyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentacid/szabalyzatok elkészitését igényelte, am a magas foka
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

els6 negyedévében varhato.

Az alap a hazai allampapirokbdl képzett MAX indexet kbveti, és legalabb 80 szdzalékban hazai, forintban
kibocsatott allampapirt tartalmaz. Aktiv duration és papir kivalasztasi stratégiaval probal a referenciaindex
feletti hozamot elérni. A hazai kotvények hozamat hiarom 6 tényez6 alakitotta 2015-ben. A fejlett piaci

jegybankok monetarisa politikaja, a Magyar Nemzeti Bank kamatvagasi ciklusa és nem-konvencionalis
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intézkedései, valamint a kiilfoldi kézben 1évé allomany jelentés csékkenése. Ezek eredjeként az év soran a

r6vid hozamok jelentésen, a hosszi hozamok kisebb mértékben csékkentek.

IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Viltozd 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unio6s

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében
a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyid6szakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikajdban definialt nem likvid
eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotott 4 megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.
c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt r

ABA neve 1 ﬁBI?Z . minimalis IEOCkszla,tl

AApAVIZAR | e fektetési id6 esorolas

Aegon Belf6ldi Kétvény Befektetési Alap HUF 2 ¢év 4 (kézepes)

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legaldbb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-tél 7-ig terjed6 skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazati befektetési formaként funkcionaljon, és
kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot nydjtson a befektetGknek.
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A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében
forgalomba hozott allamk&tvényeket és diszkont- kincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kétvényeket kivanja portfolidjaban tartani. Az Alap alacsony kockdzatd, ugyanakkor az
allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és wvallalati kibocsatasu, forintban
denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat is tarthat a portfélidjaban. Az alap pénzeszkozeit
bankbetétben is elhelyezheti. Az alap kotlatozott mértékben devizaeszkézoket is tarthat a portfolijaban,
de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett.

Az Aegon Belféldi Kétvény Befektetési Alap mindenkori befektetési portfolidjanak legalabb 80 szazalékos
aranyban kell EGT-allam altal kibocsatott, forintban jegyzett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirt
tartalmaznia. Az alap referenciaindexe: 100% MAX

Szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbdl van lehetSség.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a  kockazatkezelési vezeté felels. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillon
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehet6 t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz. Az Alap a targyidSszakban szarmaztatott tigyleteket kizarélag fedezeti céllal kotott. . Az

Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2015.12.31-én a kdvetkez6: 1.
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XII. Eredménykimutatas

AEGON Belfoldi Kétvény Befektetési Alap

2015. EVES JELENTES

2015. év
El62z6 év Targyév

elt el't
1. Pénziigyi miveletek bevételei 4 889 727 5514 824
11. Pénziigyi miveletek raforditdsai 375 987 202 062
111. Egyéb bevételek 4 003 14
IV. Mikédési koltségek 694 300 428 873
V. Egyéb raforditasok 0 19 265
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-1V.-V.+VIL.-VIIL.-VIIL.) 3 823 443 4 864 638

Az Alap 2015. évi szdmviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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