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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

Az AFGON Magvarorszagi Befeldetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégertik az AEGON Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja (tovabbiakban LAz Alap”)
mellekelt 2015, evi éves jelentes 1., V. és XII. pontjaban talalhato szamwviteli informacicinak
(tovabbiakban:  szamwiteli informacidk™ a konywizsgalatat, amely szamviteli informacick a
szamviteli tirvény eldirasainak megfeleloen keriltek meghatarozasra.

A vezetés felelossége az éves jelenfésért

Az AEGONW Magvarorszagi Befeltetési Alapkezeld ZFrt. digyvezetése (tovabbiakban “vezetés™)
felelds az éves jelentésmek a kollekfiv befeldetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes
pénziigyi fargyl térvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld
szamviteli informacioknak a magyar szamviteli tGrvényben foglaltakkal dsszhangban tértémd
elkésziteséert, kildnds tekintettel az eszkizdk és kitelezettsézek leltarral valo alatimasztasaért, a
kezelési kiltségelmek az Alap letétkezeldje altal megadott eértékelése alapjan tortémd
elszamolasaért, valamint az olvan belsd komtrollokert, amelveket a vezetés smikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdve valionm az akar csalasbol, akar hibabol eredd lénveges hibas allitasolktol
mentes eves jelentés elkesmtese.

A kdnyvvizsgald felelossége

A mi felelosségiink az éves jelentés szamviteli informacicinak, kildnds tekintettel az éves
jelentéshen bemmutatott eszkizdk és hitelezettzézek iddszak végi leltaramak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltsézeknek a vélemeénvezése az elvégzett kinvvvizsgalatumk
alapjan. A konywvizsgalatot a magvar Nemszeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kinyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon eérvénves — torvenvek és egyéb jogszabalvok
alapjan hajtottuk végre, A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink az etikai kivetelménvelnel,
valamint hogy a kinywwizsgalatot dgy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonvossagot
szerezzink arrol, hogy az éves jelenteshen szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lénveges
hibas allitasoktol.

A kinyvvizsgalat magaban foglalja olvan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja kinyrvizsgalati
bizonvitékot szerezni az éves jelentéz szamwviteli informacioiban szzerepld Geszegelrdl és
kozzétetelekrdl, A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteh
informaciok akar czalasbol, akar hibabol eredd, lényeses hibas allitasai kockazatanak felmérését is
— a kinywvizegalo megitélésétol fiizenek, A kockazatok ilven felmérésekor a kénywwizsgalo az éves
jelenteshen szereplo szamviteli informaciok dgvvezetes altali elkesztese es valos hemutatasa
szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlezeli, hogv olvan kinvvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelvek az adott kirilménvek kizitt megfeleldek, de nem azért, hogv a tarsasag
belsd ellendrzésének hatékonvsagara vopatkozdan veleményt mondjon. A kimyvvizsgalat
magaban foglalia tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelosézének éz az tdgyvezstés
altal keszitett szamviteli becslések ésszeriségenek ertekelését,

Megzvoradésink, hozv a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitek elegendd és mesgfeleld alapot
mygjt kinyvvizsgaldd véleménviink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers FEnyuvizsgals Kjit., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
T: [=36) 1 461 quoo, Fr (+36) 1 461 geor, weew,poe. b
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Vélemeny

Véleményiink szerint az AEGON Azsia Részvény Befeltetési Alapok Alapja 2015, december 31-
ével végzoda évre vonathozd éves jelentésében kizdlt szamviteli informaciok minden lényeges
szempontbdl a magvar szamviteli torvénvben foglaltakkal, valamint a kolleltiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyves pénmigyi targy torvényvek modositasaral szl 2014, evi
XWVI. torvennvel dzszhangban keriltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzdk és
kdtelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentéshen bemutatott kezelési kiltségek az
Alap letétkezeldie altal adott értekelés alapjan keriltek elszamolasra.

Egyeb keérdeselk

Eonyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott,

Budapest, 2016, aprilis 20.

EBalazs Arpad Timar Pal
Udettars Kamarai tag kimyvvizsgald
PricewaterhouzeCoopers Kdnvvvizsgald Kit, Kamarai tagsagi sz.: oo2527

1055 Budapest, Bajesy-Eailinszloy at 78.
Nyilvantartasba veteli sz.: 001464
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A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., mint az AEGON Azsia
Részvény Befektetési Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a kollektiv befektetési
formékrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositasardl szolé 2014. évi XVIL.
torvény (a tovabbiakban: Kbftv)) 131. § és 132. § alapjan készitette az Alap 2015. évi mikodésének

bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtaldlhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2016. aprilis 29.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbél nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

Az Alap r6vid neve
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja

Az Alap lajstromszama
1111-221

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

Sorozat Deviza ISIN kéod

A HUF HU0000705272
B EUR HUO0000705934
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes tOkendvekmény ujra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-59

Letétkezel$ adatai Unicredit Bank Hungary Zrt.
1055 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgald tarsasag adatai. PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1056 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01 09 063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A koényvvizsgaléo munkatarsanak adatai: Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Gsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 118 264 145 7,18 144 038 726 6,67
Repo

Atruhazhatod 1 540 930 083 93,51 2 048 806 014 94,99
értékpapirok

Szérmazékos igyletek

Eqyeb eszkdz0k 1 356 856 0,08 172 554 0,01
Osszes eszkdz 1 660 551 084 100,77 2 193 017 294 101,67
Kotelezettségek —12 730 572 -0, 77 ~36 073 138 -1,67
Netto eszkozertek 1 647 820 512 100, 00 2 156 944 156 100, 00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes letétkezeldi nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja|A HUF HU0000705272|1 166 192 513|1 539 558 135

[Regon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja|B [EUR  |HU0000705934 | 119 612] 123 724 |

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja|A HUF HU0000705272 1.377531 1.373312
[Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja|B [EUR  [HU0000705934[ 1.097958[ 1.100929]

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

GMU nem pénzpiaci alapok befektetési jegyei 359 662 334 23,34 393 504 868 19,21
ﬁggizikulfold nem pénzpiaci alapok befektetési 1181 267 749 76,66| 1 655 301 146 80,79
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd 1 540 930 083 100,00| 2 048 806 014 100,00

értékpapirok &sszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok &6sszesen

A koézelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok &6sszesen

Egyéb atruhdzhaté értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Osszesen

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015

Pénzintézettdl kapott kamatok 745
Ovadéki rep6s kamatok 154
Befjegy, részvény ar- és arfolyamnyeresége 104 019
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 5
Részvények osztaléka 61 538
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd veszteség 519
Osszesen: 166 980

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2015
Bef. jegy, részvény ar- és arfolyamveszetesége 34 719
Osszesen: 34 719

Az Alap 2015. évi szdamviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjin késziilt

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2015-ben Egyéb bevételként 117 eFt kapott birsagok, késedelmi kamatok, valamint kerekitési
kilénbozetek lettek elszamolva, Egyéb raforditis pedig 1115 eFt értékben a befektetési alapok
kiiléonad6jabdl keletkezett.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2015

Alapkezeléi dij 17 942
Letétkezel6i dij 1257
Konyvvizsgaldi dij 399
Feligyeleti dij 555
Sikerdij 9
Megbizasi dij 881
Keler dij 38
Tranzakciés dijak 443
Féforgalmazdi jutalék 1134
Forgalmazoéi jutalék 15553
Bankkoltség 16
Osszesen: 38227

Az Alap 2015. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késiilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:
adatok eFt-ban

Tokenévekmény: 2014 2015
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi

értékkuldonbozete 273191 499 136
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 188 917 4 807
El6z6 év(ek) eredménye -161 521 -10 854
Uzleti év eredménye 150 667 93 036
Osszesen: 451254\ 586125

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.
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Felosztott és ujra befektetett jovedelem:

Az Alap a t6kendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre keril az
Alap befektetési politikdjanak megfeleléen.

A hozam a befektetési jegy tulajdonosok részére csak a befektetési jegy visszavaltisa esetén fizethet6 ki.
Az tjra befektetett j6vedelem a Sajat t6ke részét képezi, mely részletesen a Tékeszamla valtozasai cimd
pontban keriil bemutatasra.

A befektetési alap a Kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen az olyan, devizakockazat
fedezésére szolgald tgyleteket, amelyeknek célja a befektetési alap adott sorozata devizakockazatinak
csOkkentése, az egyes befektetési jegy sorozatok kézott megoszthatja. A megkétott hataridSs tigylet adott
napi eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd

eszkozértékében.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

Zgi‘gz}lzzz ifj;‘o’inilapja a HUF HU0000705272 | 1 510 502 548 1,121458(2012.12.28.
Zgi‘gz}lzzz ifj;‘o’inilapja a HUF HU0000705272 | 1 248 401 973 1,108210(2013.12.31.
:Z%gitzizgi i?jgzék“glapja A HUF HU0000705272 | 1 606 466 339 1,377531(2014.12.31.
:z%gitiizz i?;;gi“glapja A HUF HU0000705272 | 2 114 293 661 1,373312(2015.12.31.
:z%gitiizz i?jggi“glapja B EUR HU0000705934 153 024 0,966561[2012.12.28.
gigz}itzi;i if;:‘;inilapja B EUR HU0000705934 103 449 0,936968|2013.12.31.
gigz}itzi;i if;:‘;inilapja B EUR HU0000705934 131 329 1,097958|2014.12.31.
gigz}itzi;i if;:‘;inilapja B EUR HU0000705934 136 211 1,100929|2015.12.31.

VII. Szarmaztatott tigyletek

Az alap az id6szakban hatarid6s tgyletet nem koétott.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekoévetkezett valtozasok, valamint a befektetési

politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

A 2015-6s év soran az alapkezel6 benyujtotta kérelmét a UCITS (AEKBV)-alapkezel6vé valashoz a

Magyar Nemzeti Bank felé. Az ABKBV-alapkezel6ség  feltételeinek  megfelelés  kisebb
szabalyzatmodositasokat, és kiegészité dokumentaci6/szabalyzatok elkészitését igényelte, am a magas foku
szabalyozottsag miatt a mikédésben nem okozott nagy horderejd valtoztatast. Az engedély kiadasa 2016.

elsé negyedévében varhato.
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Az alap befektetési politikajaval 6sszhangban a portfoliot kollektiv befektetési instrumentumok alkotjak,

elsGsorban t6zsdén forgalmazott ETF-ek, illetve nyiltvégl nyilvanos befektetési alapok. A portfolid

Osszetételében jelentSs valtozas nem tortént.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 36 5
Régzitett 290 611 146 114 119 999
Valtozo 89 966 000 55 233 000
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj
megallapodas;

Az Alapkezel6 a targyidSszakban nem kotott 4j megallapodast az Alap likviditaskezelésével kapcsolatban.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt o
ABA neve ABA minimalis kockazati
alapdevizdja| pefektetési besorolas
cax
[Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja HUF 4 év 6 (magas)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig tetjedd skaldjan a megjelolt értéket a
kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy az azsiai régié részvénypiacainak a hozamabdl részesedjen, a régié gazdasigi
névekedésébSl a  részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztil profitaljon. A

részvénybefektetések kockazati jellemz6inek megfeleléen az Alap magas kockazatt befektetésnek mindsiil.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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Az Alap t6kéjét a célorszagok részvényjellegli instrumentumaiba fekteti be. A célorszagok kozil a
legfontosabbak: Hong-Kong, India, Kina, Dél-Korea illetve Tajvan, de mas azsiai orszagok tékepiacain is
megvalosit befektetéseket az Alap. Ez megvalosulhat egyedi részvények vasatlasan keresztil, illetve
kollektiv befektetési instrumentumok éltal.

Az alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikdja szerint eszkozeinek tébb, mint 80
szazalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma dltal
kibocsatott értékpapirokba. Az alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem t6bb mint 20%-
os sulyt tartani.

Az alap benchmarkja: 75% MSCI AC Far East ex Japan Index + 15% MSCI India Index + 5% MSCI
Japan Index + 5% US Libor Total Return 1 month Index.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatisara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockdzatainak azonositisira, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljardsok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil &sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben killén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azonbefektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditdsi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap nem kivan szarmazékos tgyleteket kotni, szarmaztatott eszkézben poziciét felvenni, igy nem

alkalmaz tSkeattételt.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon Azsia Részvény Befektetési Alapok Alapja

2015. EVES JELENTES

El6z6 év Targyév

et et
1. Pénziigyi miveletek bevételei 216 641 166 980
II. Pénziigyi miveletek raforditisai 29 030 34719
II1. Egyéb bevételek 54 117
IV. Mikodési koltségek 36 997 38 227
V. Egyéb raforditasok 1 1115
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend$ hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-I1.+1I1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIII.) 150 667 93 036

Az Alap 2015. évi szdamuviteli nyilvantartdsaban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2016. aprilis 29.
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