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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
Vezetd forgalmazs: AZ\nEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714308

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 3732929 119 HUF

Intezmenyi sorozat netto 2182 675 063 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkézérték:  0,958297 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabol tékendwekedésre tegyen szert. Az alap a
killbnboz6 befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy foldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az alap kllonbdzé eszkdzdkben levd kdzép
és hosszu taw trendek kombinacidit hasznélva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vaséarolhat, vagy koélcsénvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket kothet. Az alap kezelgje fundamentdlis és technikai
elemzés segitségével \Vdlasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombindlja, hogy ésszerl kockézatok mellett az alapnak lehet6sége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globélis, pozicidinak jelentés részét pedig az Amerikai Egyestit Allamok és az
Eurépai Unié tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatarozott
limitek és szorzdészamok figyelembe \ételéwel tdkedttételes, illetve nettd eladasi
(short) pozicidkat is felvehet.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.11.27 - 2015.08.31

Augusztusban négy év ota elészor igazi részvenypiaci komrekcio kezdddétt, mely
minden bizonnyal az 6sz elsd két hénapjanak iranyat is meghatarozza majd. Az
dltalanos esés kozwetlen kivaltd oka a kinai arfolyampolitika megvéltozasa volt, ami
ugyan o6nmagaban szinte minimélis valtozast hozott a jluan arfolyamaban, de
ravlagitott a kinai gazdasagi névekedés térékenységére, és elbtérbe helyezte a
feltérekvd orszagok konjunktirdjaban mar hénapok 6ta medfigyelhetd lassulast. A
vilaggazdasag egyértelmlen lassul, és a lassulas forrasa majdnem hisz év 6ta
elészor a feltérekvd orszagok. Ez a folyamat kdszon vissza a \ilagkereskedelem
Visszaesésében is, ami ugyan elmarad a 2008-as Valsag alatt tapasztalt mértéktd,
viszont minden egyéb kiils® hatas hianyaban azt sugallja, hogy komoly konjunkturalis
valtozdsok torténnek a hattérben. Bér a lassulds nem jelent recessziot, a piacok
rendkivil idegesen \iselkedtek a honapban és szemmel lathatd wolt a feltérekvd
devizak és részvénypiacok alulteljesitése.

Az alap gyakorlatilag az egész hénap folyaman semleges részvénykitettséggel futott
és randot, koreai wont, ausztral és szingapuri dollart shortolt az amerikai dollarral
szemben. Eurdpai és amerikai részvény- és ETF-pozicioit MSClI Emerging Market
shorttal fedezte.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2015.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 19,23 %,
Kollektiv értékpapirok 11,95 %
Allamkétvények 11,68 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 3,38 %
Nemzetkézi részvenyek 2,47 %
Magyar részvények 1,49 %|
Szamlapénz 44,14 %
Kowetelés 27,03 %)
Kotelezettség -24,15 %
Allampapir repo tigyletek 2,30 %|
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,60 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 92,48 %
Nett6 korrekcids tékeattétel 147,25 %)
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—- Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap intézményi sorozat 3 hénap 4,58 % 0,62 %
— Benchmark 6 honap 5,01 % 1,09 %

Amultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeltetés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios ligakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az

alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 4,97 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérésa: 0,21 %

A javasolt minimalis befektetési id6:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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