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Aegon Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
\kezet forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark ésszetétele: 80% Merrill Lynch Global Govt USD (price) + 20% ZMAX

Index
ISIN kod: HU0000702477
Indulas: 1999.04.21
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6d eszkdzertéke: 2 063 556 012 HUF
HUP sorozat netto 2063 556 012 HUF
eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd
coAkGzortok: 1,970615 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon létre Befektetdi
szamara, amely jellemzden fejlett piaci allamk&tvenyekbe és azokhoz kapcsolédo tézsdei
szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében,

kialakitasakor a tonényi eléirasokon tUl, a biZtonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kézott
csakis a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A
nem befektetési kategoridju papirok tenezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett
arany adott kibocsaté leminésitése miatt atlépésre keril, azt az Alapkezelé a vonatkozo
jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyredllitia. Az Aapkezel6 a téle elvarhatd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak
felnasznalasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAlapkezelé
varakozasainak megfeleld joMbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvaldsitsa céljat. Amikddés soran azonban az Alapkezel$ az tartja szem elétt, hogy a
portfolié kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az
Aapban adott pillanatban tarthatdé kétvenyek aranya elérheti a mindenkori tornényes
maximumot. A kotvenyportfolio kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi
kémyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis  elemzésekre
tamaszkodva egy hosszl tawi befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas
bizositasanak érdekében az Aapmagyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvenyeket vasarolhat, am a jelenlegi ténényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portfélidban a kilfdldi kdtvenyek aranya. AzAlapkezel6nek
sajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozciokkal fedezni a torneényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Citibank Europe plc
Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt., CONCORDE Ertékpapir
Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Quantis Apha Befektetési Zrt., Raiffeisen
Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 4,23 % 4,84 %
2014 21,94 % 22,76 %
2013 -3,51 % -4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %|
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61 %
2006 -2,05 % -2,35%
2005 10,52 % 9,83 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ B MULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 8,25%
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 8,25 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befekteli_silidé: I:l . I:‘ I:‘
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan: I:]
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Ugyan a kockazatos eszkézok alulteljesitének bizonyultak augusztusban, de ez meglepd
maddon nem péarosult sem azamerikai, sem pedig az europai kotvenyek aremelkedéséwel. A
német és francia allampapirok mintegy 1%-ot veszettek értékikbél. Az amerikai
allampapirok jellemzen stagnaltak, tikrozve a szeptemberi FED kamatemelést, illetve a
kinai allampapirpozciok leépitését dvezd bizonytalansagokat.

Ahobnap soran csokkentettiik a német 3-5 éves lejaratu allamkoétvenyekben felvett eladasi
(short) pozicionkat.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH E 2015.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 74,25 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 11,71 %|
Kincstarjegyek 10,99 %
Szamlapénz 3,21 %]
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,32 %
Kételezettség -0,28 %
Kévetelés 0,03 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott ligyletek 68,93 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 123,29 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2018/08 2,25% (Amerikai Egyestilt Alamok)
USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestilt Alamok)
SPGB 2018/10/31 3,75% (Spanyol Allam)

USGB 2042/02 3,125% (Amerikai Egyesiilt Allamok)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:

HUF 11%

EUR 34%

GBP 10%

USD 45%
Lejarat szerinti megoszlas:
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---- Aegon Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap  --—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyttt megtalalhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



