Aegon Kozép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel®

Alapkezeld: 7t

Letétkezel®: Citibank Europe plc Magyarorszagi Ficktelepe
Vezet§ forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark ¢sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000709605

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

A teljes alap nettd eszkozértéke: 25 888 806 450 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték:  1,493103 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a koz&p - kelet eurdpai régid kdtvenypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kotvenybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kotvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
szikulésébdl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom f& befektetési irany kdzti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzi]gyi elemzése is elengedhetetlen A kockézatkezelés és a kibocsétc’)k

14 753 884 105 HUF

alapnak csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Uigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélkili kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentés
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAapkezeld a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ B.MULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2014.04.01 - 2015.03.31
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3 ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

PIACI OSSZEFOGLALO:

Marcius az EKB mennyiségi lazitasanak tényleges elindulasaval kezd6détt. Annak ellenére,
hogy a legtdbb résZet a tényleges kezdés elbtt a nyilvdnossagra kerllt, a piaci szereplékben
némi bizonytalansagot okozott, hogy mennyire lesz majd elkotelezett a tanacs a
koétvenyvasarlasok mellett. Mindekdzben a befekteték hangulata ingadozobb lett, mivel az
Aflanti-6cean tuloldalardl ers foglalkoztatasi adatok érkeztek, és a Fed kamatemelési
ciklusanak kezdetével kapcsolatos varakozasok igy mar inkabb juniusra tolédtak at. Ezzel
Osszhangban a piacok mozgatérugdja a dollar ereje lett, ami egészen 1,06-ig lement 1,12-
r6l az euréval szemben. Ezek a tényezik, valamint Kina lassuld ndvekedése megtépazak a
befektetéi hangulatot, amin aztan csak Janet Yellen beszéde tudott javitani, amiben a
gazdasag sérilékenységére hivatkozva felvetette egy késdbbi kamatemelési ciklus
valosziniségét. Ami a kétvenypiacokat illeti, Eurépaban a német és az angol 10 éves
allamkotvenyek wltak a honap nyertesei. A dollarban denomindlt fejl6dé piaci
allamkétvenyek 0,46%-ot hoztak, mig a vallalati kotvenyek még ennél is jobban teljesitettek,
0,76%-0s hozamot értek el.

A hoénap soran profitot realizltunk a dollarban denominalt magyar allamkotvenyek egy
részén és roman allamkotvényekre cseréltiik azokat. Rdadasként még részt vettlink az Uj
honvat eurés allamkoétvény kibocsatasaban is.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2015.03.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 47,84 %|
Allamkostvények 33,04 %
Kincstarjegyek 14,26 %
Jelzaloglewelek 4,85 %
Kotelezettség -3,19 %
Szamlapénz 3,16 %
Kowetelés 0,08 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 75,68 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 104,34 %)|

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfdlidban

Devizankénti megoszlas:
HUF 30%

egyéb 5%

EUR 32%

USD 33%

Lejarat szerinti megoszlas:

3-5év15%

5+ év 26%

2-3é6v2T%
0-1év19%

1 2 év14%
AZALAPALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,98 % 6,43 %
2014 591 % 4,34 %
2013 8,79 % 6,78 %
2012 21,84 % 9,60 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 0,87 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 0,34 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



