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Fiiggetlen kinyvvizsgélél jelentés
Az AEGON Magyarorszigi Befektetési Alapkezels Zrt. részére

Elvégeztik az AEGON Kézép-Eurdpai Villalati KStvény Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2014. évi éves jelentés V. és XII. pontjdban taldlhaté szamviteli informacidinak
(tovdbbiakban: ,szimviteli informacidk™ a konyvvizsgilatit, amely szimviteli informdciok a
szdmviteli t6rvény elSirdsainak megfelel6en keriiltek meghatirozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszégi Befektetési Alapkezeld Zrt. figyvezetése (tovabbiakban "vezetés™) felelds az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targya
torvények modositasarél szold 2014. évi XVI. tdrvénnyel, az abban szereplé szamviteli
informacidknak a magyar szimviteli tdrvényben foglaltakkal Gsszhangban térténd elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkézok és kbtelezettségek leltarral valé alstimasztisdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelGje dltal megadott értékelése alapjan torténd elszimolasacrt, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar
csaldsbél, akir hibibél ercdd 1ényeges hibis allitasoktd] mentes éves jelentés elkészitése,

A kinyuvizsgdlé feleléssége

A mi felelGsségiink az éves jelentés szdmviteli informiciéinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és ktelezettségek idfiszak végi leltarinak, valamint az adott id@szakban elszimolt
kezelési kéltségeknek a véleményezése az elvégzett kényvvizsgilatunk alapjin. A kényvvizsgilatot a
magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal és a kinyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszigon
érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjdn hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kéinyvvizsgilatot ligy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepls szimviteli
informdciok mentesek-e a lényeges hibas Allitisoktol.

A kényvvizsgilat magdban foglalia olyan eljirdsok végrehajtisit, amelyek célja kinyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szimviteli informaciéiban szereplé Osszegekrsl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljirdsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szdmviteli informaciék
aldr csalasbél, akir hibdbol ereds, lényeges hibds allftdsai kockdzatinak felmérését is — a
kényvvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek., A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgilé az éves
jelentésben szereplé szamviteli informdciék iigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabsl relevins bels6 ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljérdsokat
tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kizott megfeleldek, de nem azért, hogy a tirsasig belsé
ellendrzésének hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovabbd az alkalmazott szdmviteli politikik megfelelGségének és az ligyvezetés 4ltal készitett szimviteli
becslések ésszeriségének értékelését,

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nytijt
konyvvizsgiléi véleményiink megaddsihoz. !

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78,
Tt +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/ hu
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Vélemény

2014. EVES JELENTES

Véleményiink szerint az az AEGON Kozép-Eurdpai Villalati Kotvény Befektetési Alap 2014. december
31-ével végz6d6 évre vonatkozd éves jelentésében kbzolt szimviteli informécidk minden lényeges
szempontbél a magyar szimviteli tirvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrdl és

kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyi torvények médositisarsl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel
sszhangban keriiltek Gsszedllitdsra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek lelt4rral
alitdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezelGje altal adott

értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.
Egyéb kérdések

Budapest, 2015. dprilis 28,

%6//7

Ulettirs

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.,
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78,
Nyilvintartisba vételi sz.: 001464

Kényvvizsgilatunk kizdrolag a fent felsorolt sziamviteli adatokra vonatkozott.

S

Kamarai tag kdnyvvizsgilé
Kamarai tagsagi sz.: oo2527
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A jelen tdjékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Ké&zép-
Eurépai Vallalati Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCII. Torvény (a tovabbiakban:

Batv.) 106. § és 107. § alapjan készitette az Alap 2014. évi mikodésének bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz késziilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
dokk

Jelen dokumentum sajatkezu alairasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Koézép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Koézép-Eurépai Vallalati Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-431

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidGszakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

AEGON Koé6zép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Jegy ,,A” (HUF) HU0000709597
AEGON Koé6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Jegy ,,I” (HUF) HU0000709605
AEGON Koé6zép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Jegy ,,P”” (PLN) HU0000712401
AEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kétvény Befektetési Jegy ,,R” (HUF) HU0000712260
Hozamfizetés

Az Alapok a tékenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény ujra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget

realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkilli gazdasagi tarsasigok. A Befektetési jegyek ,,I” sorozatit azon
jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 100 milli6 forint értekben vasarolnak az ,,I”
sorozatb6l vagy az ugyfél ,,I” sorozatban levé allomanya az aktudlis vétellel egyiittesen piaci érteken

szamolva meghaladja a 100 milli6 forintot.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet6 forgalmazo adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi e 1.

A megbizott kdonyvvizsgalo tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Gsszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 70 820 597 0,45 792 263 442 3,25
Repo 254 967 957 1,60 343 833 917 1,41
Atrunazhato 15 632 028 951 98,24 23 770 960 175 97,52
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek 24 463 273 0,15 -465 364 366 -1,91
Egyéb eszkdzok 27 905 736 0,18 44 294 647 0,18
Osszes eszkdz 16 010 186 514 100,62 | 24 485 987 815 100,45
Kotelezettségek -98 101 719 -0,62 -110 104 833 -0,45
Nettd eszkOzérték 15 912 088 326 100,00 24 375 880 955 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszk6zérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

AEGON Ko6zép-Eurdpai vVallalati

Kotveny Becekiotoai Alap A HUF  |HU0000709597 1 417 699 037|4 263 123 176
igiszniogzg;itéigz Xi‘;galati I HUF |HU0000709605 9 520 579 694 |9 880 281 248
iifsznioéiﬁiﬁiiiii Xi‘i;alati R HUF |HU0000712260 52 548 256|1 064 059 862
?ESSZniOEEE;igizzi Xiigalati P PLN |HU0000712401 9 880 435 32 000 462

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek
allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

\ ]

ZHGON Kozep~Ruropai Vallalati Kotveny f, HUF  [HU0000709597 1.368249 1.441043
Befektetési Alap . 5
Pogel] HemspmEEepas RIS KRy | g HUF  |HU0000709605 1.385051 1.466948
Befektetési Alap g .
AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kotvény R HUF HU0000712260 e L 099187
Befektetési Alap . °
PEGON Kozép-Eurépai Vallalati Kétvény |p PLN |HU0000712401 1.033603 1.086661
Befektetési Alap . °

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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IV. A befektetési alap Osszetétele

2014. EVES JELENTES

T&zsdén hivatalosan Jjegyzett _ _ _ _
adtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott _ _ _ _
dtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

A koézelmultban forgalomba hozott _ _ _ _
atruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Belf6ldi nem penzpiaci alapok 76 664 595 0,49 74 240 571 0,31
befektetési jegyei

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 76 664 595 0,49 74 240 571 0,31
fitelviszonyt megtestesitd - Belfold 2 485 398 466 15,90 9 545 829 228 40,16
Allamhaztartas

fitelviszonyt megtestesité - Belfold 7 576 897 328 a8,47| 6 215 908 746 26,15
Monetdris pénziigyi intézmények

Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold

Egyéb pii. kézvetiték és pii. kieg. 1 539 692 095 9,85 1 895 556 212 7,97
tevékenységet végzdk

filtelviszonyt megtestesité - Belfold 1 792 588 222 11,47| 3 085 516 013 12,98
Nem pénziigyi vallalatok

Hitelviszonyt megtestesité - GMU - _ _

Allamhéztartés 163 095 544 0,69
EBNECH ATCRARIANE MICHIESTIECREEY S Il 2 160 788 244 13,82 2 790 813 859 11,74
kiilfold

flitelviszonyt megtestesits 15 555 364 356 99,51 | 23 696 719 602 99,69
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok 6sszesen 15 632 028 951 100,00 23 770 960 175 100,00

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei

2014

Pénzintézettsl kapott kamatok 2311
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 53 030
Kamatozé kétvények ar- és arfolyamnyeresége 569 608
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 3779
Részvények osztaléka 5 855
Repo tgyletek kamata 2196
Ertékpapirok felhalmozott kamata 148 577
Ertékpapirok kapott kamata 893 017
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereségek 25 659
Szarmazékos tgyletek nyeresége 358 560
Osszesen: 1765 438

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014
Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 77 263
Diszkont papirok ar- és arfolyamvesztesége 28
Fizetend6 opciés dij 502
Szarmazékos tgyletek vesztesége 1151 863
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyl 20
rendezésének arfolyamvesztesége

Osszesen: 1229676

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapndl 2014-ben Egyéb bevételként a NOVOLIPETSK STEEL 2019/09 4,95% USD értékpapir
transzferének eredményeképpen 6.800 eIt nyereség keletkezett, valamint késedelmi kamatok folytak be és
kerekitési kiilonbozetek lettek elszamolva. Egyéb raforditisként kerekitési kiillonbozetek jelentkeztek.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2014

Alapkezeldi dij 162 439
Letétkezel6i di 5828
Koényvvizsgaldi dij 2271
Felugyeleti dij 5013
Bankkoltség 368
Féforgalmazdi jutalék 12 065
Forgalmazdi jutalék 39 737
Keler dfj 89
Sikerdyj 57 929
Osszesen: 285 739

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjan késziilt.

Nett6 jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Tokendvekmény: 2013 2014
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbozete 1 141 900 2671201
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 741 825 1574 364
El6z6 évek eredménybdl 1033 968 2339 248
Uzleti év eredményébdl 1305 280 256 819
Osszesen: 4222 973 6 841632

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjin késiilt.

Felosztott és Gjra befektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutod nettd eszkozértékének valtozasa

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709597

258

618

034

1,044046

2011.12.30.

AEGON Koézép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709597

553

116

485

1,265065

2012.12.28.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709597

765

290

1,368249

2013.12.31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709597

143

343

811

1,441043

2014.12.31.

AEGON Ko&zép-Eurdpai
Vallalati Koétvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709605

101

923

1,044951

2011.12.30.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709605

223

254

1,273186

2012.12.28.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709605

13

186

488

426

1,385051

2013.12.31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Koétvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000709605

14

493

858

816

1,466948

2014.12.31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000712260

54

623

387

1,039490

2013.12.31.

AEGON Ko&zép-Eurdpai
Vallalati Koétvény
Befektetési Alap

HUF

HU0000712260

169

600

768

1,099187

2014.12.31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

PLN

HU0000712401

10

212

447

1,033603

2013.12.31.

AEGON Ko&zép-Eurdpai
Vallalati Kotvény
Befektetési Alap

PLN

HU0000712401

34

773

654

1,086661

2014.12.31.

VII. Szarmaztatott iigyletek

ORI L2 008 oo o 03 450 000| 300,470| 311,2175| -4 836 367 |HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas
B0 AL 0230 pas 4 g 10). 200 000| 72,050 73,4489 279 782 |HUF [2014.01.31.
Forward Vétel
PLN/HUE' 14.02.100 1,514 45 49, 200 000| 71,493 73,4485 391 095|nur |2014.01.31.
Forward Vétel
Tt L N P P VI 444 000| 71,630 73,4595 812 299|HUF |2014.01.31.
Forward Vétel
USD/HUF 14.02.13 1,414 02.13. |3 000 000| 220,380| 230,0202| -28 920 654 |HuF |[2014.01.31.
Forward Eladés
BIGRJEE LAS RN on 0 G ag 400 000| 300,380 311,5441| -4 465 636|HUF |2014.01.31.
Forward Eladés
USD/HUF 14.02.18 |,,1, 05 15, |3 300 000| 219,110| 230,0943| -36 248 346|HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas
ERE0E AL U2 | e g9 2 210 000| 72,140 73,4649 278 221 |HUF |2014.01.31.
Forward Vétel
USD/HUF 14.02.19 |01, 05 19, |1 300 000| 223,730| 230,1204| -8 307 504|HUF |2014.01.31.
Forward Eladés
BORGELE L0248 | s g, 10, 470 000| 303,240| 311,5775| -3 918 606 |HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.02.19 | ,014 05 19. |2 211 000| 223,740 230,1204| -14 107 071|mUF |2014.01.31.
Forward Eladés
CZK/HUF 14.03.19 |2014.03.19. 16 000| 11,016| 11,3488 -5 354 138 |HUF |2014.01.3L.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Forward Eladéas 000

PLN/HUF 14.02.19 .61, 05 19, |8 450 000| 72,700 73,4489 6 327 982 |nuF [2014.01.31.
Forward Vétel

SR 180020 aen 0 g 18, 460 000| 303,320| 311,5776| -3 798 486 |HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

USD/EUE L0218 poq s e 312 000 223,472| 230,1200| -2 074 176|mUF |2014.01.31.
Forward Eladés

PLN/HUF 14.02.13 1,014 02 19. |3 800 000| 72,990 73,4493 1 745 375|muF  |2014.01.31.
Forward Vétel

L L PP o 863 100| 306,510 312,4714| -5 145 296 |HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

ERE0E AL 00 pas g g 14, 120 000| 71,630 73,4595 219 540 |muF |2014.01.31.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.04.02 |01, 04 02, |1 221 000| 305,620| 312,4672| -8 360 390 |mHUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

L L PP 520 000| 223,750 230,7763| -3 653 680 |HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

GBE/HUF 14.03.05 1,414 03.05. |1 552 000| 366,100| 378,8268| -19 751 918 |nur [2014.01.31.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.03.05 |,4:4 03,05, [5 172 100]| 222,400 230,3492| -41 114 226|mUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

IR 180808 | oo 1 6 65, 14 9361 354 560| 311,8908| -109 498 606 |HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas 690

PE0E A O2Z6 s 0 e 20 330 000| 73,000 73,4590 151 464 |HUF |2014.01.31.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.02.06  |,694 05 06. |3 000 000 309,470 311,2891| -5 457 244|mUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

US 10YR Note Marld|,q,, 3 2. 8| 125,531 125,7500 -402 242 |BUF |2014.01.31.
Eladés

US 10YR Note Marld|,q,, 3 59, 12| 124,406 125,7500| -3 705 525|HUF |2014.01.31.
Eladés

Osszesen -294 806 788 |HUF 2014.01.31.
EUR/HUF 14.05.06 1,414 05 06. |3 000 000| 311,230| 311,7374| -1 522 209|nuF [2014.02.28.
Forward Eladéas

EI/E0E A4 052 | paq 4 a5 19, 400 000| 73,490| 74,5938 441 538|HUF [2014.02.28.
Forward Vétel

USD/HUF 14.05.14 | ,4.4 05.14. |3 000 000| 227,330| 227,2107 357 949 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

GBR/HUF 14.03.05 1,414 43.05. |1 552 000| 366,100| 378,2267| -18 820 689 |HUF |[2014.02.28.
Forward Eladéas

L I PSP 520 000 | 223,750 226,5531| -1 457 592 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.04.02 | ,014 04.02. |1 221 000| 305,620| 310,9967| -6 564 942|mUr |2014.02.28.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.04.14 |, 50, 44 14, 120 000| 71,630| 74,5900 355 201 |HUF |2014.02.28.
Forward Vétel

AR W20 Ua02 | paq 1 6 5. 863 100| 306,510 310,9989| -3 874 361|HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

CZK/HUF 14.03.19 16 090

CERTOE L0 2014.03.19. ool 11,016 11,3505 5 527 084 |HUF |2014.02.28.
PR e U2 e i g 210 000| 72,140| 74,5861 513 691 |HUF [2014.02.28.
Forward Vétel

PLN/HUF 14.04.14 1,14 04 14, 444 000| 71,630| 74,5900 1 314 244 |HUF |2014.02.28.
Forward Vétel

e L P R Py 770 000 | 227,340 227,2107 99 530 |mUF |2014.02.28.
Forward Eladés

BRGSO NET | on 5 A 400 000| 310,170| 311,9001 -692 035|HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.05.14 1,414 05.14. |3 300 000| 226,710| 227,2072| -1 640 601 |HUF |[2014.02.28.
Forward Eladéas

L L P T T 312 000 226,710| 227,2865 ~179 861 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladés

USD/HUF 14.05.19 1,01, 05 19, |2 211 000| 226,460| 227,2850 -1 823 983 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.05.19 12 250

T i 2014.05.19. ool 74/540] 74,5996 730 536|HUF |2014.02.28.
USD/HUF 14.05.19 | ;014 05 19, |1 300 000| 226,270| 227,2838| -1 317 o46|uur |2014.02.28.
Forward Eladés

L e PP E Y- 470 000| 310,340| 312,0098 -784 804 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.05.19 1,44 05,19, |1 500 000| 314,050| 312,0323 3 026 505|HUF |2014.02.28.
Forward Eladés
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ORI L0820 | on 1 g5 a7 504 000| 312,750 312,1937 280 355|mUF |2014.02.28.
Forward Eladés

ELM/HOE LA 0830 0 g, 20 330 000| 74,410| 74,5991 62 409 |Hur |2014.02.28.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.04.04 12 586

R 2014.04.04. 2oo| 310,310 311,0481| -10 765 890 |HUF |2014.02.28.
USD/HUF 14.04.04 |01, 04 04, |6 807 100| 225,020| 226,5859| -10 659 167|HUF |2014.02.28.
Forward Eladés

US 1OYR Note JUN .4, 46,19, 20| 124,336 124,5313 -883 099 |HUF |2014.02.28.
14 Eladéas

Osszesen -58 449 206 | HUF 2014.02.28.
USD/HUF 14.04.04 1,414 04 04. |5 692 100| 225,020| 223,4203 9 105 660 |HUF |2014.03.31.
Forward Eladés

GBE/HUF 14.04.04 |,01, 04 04, |1 552 000 377,550 371,7511 8 999 920|HUF [2014.03.31.
Forward Eladéas

ERE0E AL 00 g o g, 14, 450 000| 73,910| 73,5902 -143 906 |HUF |2014.03.31.
Forward Vétel

CZK/HUF 14.04.22 16 090

o EOE Sl 2014.04.22. voo| 11,414 11,2103 3 277 153|HUF  |2014.03.31.
BI/EOIR 1280520 | peqn 65 21, 210 000| 73,840 73,6208 —46 030 |HUF |2014.03.31.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.04.04 12 586

R 2014.04.04. 2oo| 310,310| 307,1006| 46 814 536|HUF |2014.03.31.
PE0E A OESY s 6 g 20 330 000| 74,410| 73,6217 ~260 136 |HUF |2014.03.31.
Forward Vétel

AORET Lo WBT | poq gz 59, 504 000| 312,750| 308,2386 2 273 760 |HUF  |2014.03.31.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.05.19 | ,4:4 05,19, |1 500 000| 314,050| 308,0811 8 953 315|HUF |2014.03.31.
Forward Eladés

PLN/HUF 14.04.14 1,014 04.14. |1 000 000| 74,520| 73,5906 -929 393 |HUF |2014.03.31.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.05.05 | ,4.4 05 .05. |1 221 000| 307,530| 307,7694 —292 301 |HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

e I P P e 520 000| 222,900| 223,9075 -523 876 |HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

AR L20WB 0S| paq 1 615 a0 470 000| 310,340| 308,0680 1 067 821|HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.05.19 1,514 05 19. |1 300 000| 226,270 224,1276 2 785 144 |HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.05.19 12 250

R 2014.05.19. 2501 74,540 73,6232 -11 230 257 |mUF  |2014.03.31.
USD/HUF 14.05.19 1,014 05.19. |2 211 000| 226,460| 224,1283 5 155 495|HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

N N P TP T 312 000 | 226,710| 224,1291 805 230|HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.05.14 1,01, o5 14, |3 300 000| 226,710 224, 0584 8 750 194 |mur |2014.03.31.
Forward Eladéas

A T P Y eI 400 000| 310,170| 307, 9670 881 200|HUF [2014.03.31.
Forward Eladéas

i N P P R VY 770 000 | 227,340| 224,0604 2 525 275|HUF  |2014.03.31.
Forward Eladés

PLN/HUF 14.04.14 1,14 04 14, 444 000| 71,630| 73,5887 869 672 |HUF [2014.03.31.
Forward Vétel

YORJEWE L8 0402 paq s Ga gm. 863 100| 306,510 307,0799 -491 921 |HUF |2014.03.31.
Forward Eladés

PLN/HUF' 14.04.14 1,14 04 14, 120 000| 71,630 73,5887 235 046 |HUF |2014.03.31.
Forward Vétel

USD/HUF 14.05.14 | ,4.4 05.14. |3 000 000| 227,330| 224,0604 9 808 830 |HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

B0 AL 0532 oo 0 65,12, 400 000| 73,490| 73,6196 51 843|HUF |2014.03.31.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.05.06 |07, 05 06. |3 000 000| 311,230| 307,7980| 10 293 238|mur |2014.03.31.
Forward Eladéas

US 10YR Note JUN 1,414 06.19. 20| 124,336 123,5000 3 734 467 |HUF |2014.03.31.
14 Eladéas

Osszesen 108 735 511 | HUF 2014.03.31.
EUR/HUF 14.05.06 |01, 05 06. [3 000 000| 311,230| 307,8914 10 015 877 |HuF |2014.04.30.
Forward Eladés

R P V- P 400 000| 73,490| 73,2702 -87 928 |HUF |2014.04.30.
Forward Vétel

USD/HUF 14.05.14 1,414 05.14. |3 000 000| 227,330| 223,3238| 12 018 456|nUuF |[2014.04.30.
Forward Eladés
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USREOE MO8 UE  oon 1 g5 qa 770 000 | 227,340 223,3239 3 092 430 |HUF |2014.04.30.
Forward Eladés

HORJEOE 108 EE | pan 1 Gz aa 400 000| 310,170| 308,0321 855 179|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.05.14 1,414 05,14, |3 300 000| 226,710| 223,3233| 11 176 265|nur [2014.04.30.
Forward Eladés

USREOE L0808 o on 1 g5 a9 312 000 226,710 223,3944 1 034 475|nur  |2014.04.30.
Forward Eladés

USD/HUF 14.05.19 1,414 05,19, |2 211 000| 226,460| 223,3940 6 778 826|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.05.19 12 250

VRO i 2014.05.19. ool 74,540 73,2717 -15 537 oo |mur  [2014.04.30.
USD/HUF 14.05.19 | ,01, 05 19, |1 300 000| 226,270| 223,3938 3 739 067 |HUF |2014.04.30.
Forward Eladés

YOREWE L0518 g0 p g5 g0 470 000| 310,340| 308,1529 1 027 944 |HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

GBB/HUF 14.05.06 | ;4.4 5. 06. |1 552 000| 371,070| 375,2383| -6 469 177 |nur [2014.04.30.
Forward Eladés

USD/HUF 14.05.06 1,,1, o5 06. |1 000 000| 223,140 223,2000 -59 975|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

e PP R VY 460 000| 305,987| 308,0280 -939 016 |HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.05.14 1,01, 05.14. |2 014 000 73,390 73,2701 —241 448|8UF |2014.04.30.
Forward Vétel

CZK/HUF 14.05.23 16 090

cEROE -0 2014.05.23. ooo| 11,200 11,2300 ~489 962 |HUF |2014.04.30.
USD/HUF 14.05.29 1,01, 05 29. |1 055 000| 223,880 223,5307 368 508 |HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

PIE0E A 0608 paa 0 as 0. 330 000| 73,600 73,2708 -108 628 |HUF |2014.04.30.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.05.13 | ,614 05.19. |1 500 000 314,050 308,1578 8 838 338|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

e L PP e 504 000| 312,750| 308,3083 2 238 603|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

PO A 0D 2| a4 e o 210 000| 73,840| 73,2708 ~119 526|HUF |2014.04.30.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.08.06 | ,6:4 05.06. |1 221 000l 308,910 309, 6647 ~921 538|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

N e PP 520 000| 222,960| 224,5191 -810 750 |HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.07.09 1,014 07.09. |5 562 100| 222,630| 224,1126| -8 246 480 |mur |2014.04.30.
Forward Eladéas

EUR/AUF 14.07.09 13 486

SOREOE el 2014.07.09. coo| 308,480 309,1268 8 722 928|HUF |2014.04.30.
US 10YR Note JUN 1,4, 06.19. 20| 124,336 124,4219 -383 638 |HUF |2014.04.30.
14 Eladéas

Ssszesen 18 429 6090 |HUF |2014.04.30.
EUR/HUF 14.07.09 13 486

SORMOE 80l 2014.07.09. 2o0| 308,480 303,4534| 67 792 139|HUF |2014.05.30.
USD/HUF 14.07.09 1,014 07 09. |5 562 100| 222,630| 222,9591| -1 830 611|HUF |2014.05.30.
Forward Eladés

USD/EWE L0806 | o0 0 om0, 520 000 | 222,960| 223,3283 ~191 514 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.08.06 ;014 0g.06. |1 221 000| 308,910| 303,9728 6 028 263|HUF |2014.05.30.
Forward Eladés

e P W I T 400 000| 72,300 72,9829 273 174 |aur  |2014.05.30.
Forward Vétel

EUR/HUF 14.08.06 | ,4.4 8. 06. |1 350 000| 308,820| 303,9724 6 544 215|HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.07.09 1,614 07.09. |1 000 000| 222,320| 222,9583 -638 298 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladés

EUR/HUE 14.07.14 {004 07 14, 400 000 | 304,450| 303,5328 366 899 |HUF [2014.05.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.07.14 1,414 07.14. |7 070 000| 221,060| 223,0241| -13 886 241 |nuF |[2014.05.30.
Forward Eladéas

e T P R T 230 000 | 221,060| 222,6382 -362 989 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladés

USD/HUF 14.06.20 1,01, 06 20. |2 211 000| 222,150 222,6892 -1 192 271|HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.06.20 1,44 06.20. |1 500 000| 303,450| 303,0905 539 245|HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.06.20 | 2014.06.20. 270 000] 303,450| 303,0905 168 963 |HUF | 2014.05.30.
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Forward Eladéas

USRYETE 1550620 | on 5 g5 o 312 000 223,075| 227,1854| -1 282 327|mur |2014.05.30.
Forward Eladés

USD/HUF 14.06.20 1,414 06.20. |1 300 000| 222,160| 222,6893 -688 037 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

YORJEWE L0118 paq s 67 94, 470 000| 306,100| 303,5377 1 204 287|HUF |2014.05.30.
Forward Eladés

WURJEOE 180608 oo 65 16, 460 000| 303,901| 303,0210 404 617|HUF [2014.05.30.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.08.14 |5, 0g.14. |1 514 000| 72,530 73,0374 768 167|HUF |2014.05.30.
Forward Vétel

PEWE0E AL 08| pas 0 g a4 500 000| 72,530 73,0374 253 688 |HUF [2014.05.30.
Forward Vétel

FEYROR e Ui 20 1 g 2 210 000| 72,850 73,0593 43 948 |HUF |2014.05.30.
Forward Vétel

CZK/HUF 14.06.26 16 090

cEREOE e 2014.06.26. ool 11120 11,0302 1 437 468|HUF |2014.05.30.
USD/HUF 14.06.26 | )01, 06.26. |2 300 000| 222,450 222,7794 -757 636 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

AORGET 1200026 | gon o6, 25, 504 000| 303,390| 303,2003 95 588 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

L L P 850 000| 304,610| 304,3615 211 192 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.08.23 | )01, 05.29. |1 055 000| 223,830 223,6511 188 731|HUF [2014.05.30.
Forward Eladés

BI/ERR 120608 | o594 6695, 330 000| 73,600 73,0601 -178 153 |HUF |2014.05.30.
Forward Vétel

PLN/HUF 14.07.21 12 250

R i 2014.07.21. o0l 72,560 HUF  |2014.05.30.
US LOYR Note SEP |,4,, 9,19, 20| 125,117| 125,5156| -1 772 194|mur |2014.05.30.
14 Eladéas

Osszesen 70 426 005 |HUF 2014.05.30.
BRI LS OTNE | paa s 67 16, 186 000 | 226,090| 227,3487 —234 121 |HUF  |2014.06.30.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.07.21 12 250

R 2014.07.21. 50| 72,560 74,5174| 23 977 830|mUF |2014.06.30.
USD/HUF 14.07.23 1,014 47.23. |1 300 000| 226,900| 227,4392 -700 970 |HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.07.23 1,014 07 23. |1 500 000| 305,950| 310,6231| -7 009 700|HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.07.23 1,014 07.23. |2 211 000| 224,300| 227,4354| -6 932 353|muF |2014.06.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.07.23 | 5694 07.23. |2 200 000| 305,450 310,6224| -11 379 279|mUr |2014.06.30.
Forward Eladéas

e P 510 000| 305,900| 310,6231| -2 408 760 |HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

DB U 00220 pas i gy 312 000 225,840| 227,4475 ~501 551 |HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.07.28 |,014 07.25. |2 300 000| 224,780| 227,5051| -6 267 788 |nur |2014.06.30.
Forward Eladéas

e I P T 504 000| 306,020 310,7116| -2 364 570|HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

CZK/HUF 14.07.28 15 961

e L 2014.07.28. cos| 11188| 11,3197 -2 589 031[mUr  [2014.06.30.
PLN/HUF 14.08.14 23 000

e i 2014.08.14. voo| 74118 74,5080 9 058 955|HUF |2014.06.30.
PLN/HUF' 14.08.14 1,14 g 14, 330 000| 73,330 74,5066 388 284 |mur |2014.06.30.
Forward Vétel

USD/HUF 14.08.29 .44 08.29. |1 055 000| 223,830| 227,9243| -4 319 492 |nur [2014.06.30.
Forward Eladéas

el R I P 850 000| 304,610| 311,3043| -5 690 188 |HUF |2014.06.30.
Forward Eladés

PR e U2 pee 0 620, 210 000| 72,850 74,5178 350 230|HUF [2014.06.30.
Forward Vétel

B0 AL 008 pas g1, 500 000| 72,530 74,5043 987 162 |HUF |2014.06.30.
Forward Vétel

PLN/HUF 14.08.14 |, 01, 05 14, |1 514 000| 72,530| 74,5043 2 989 126 |HUF |2014.06.30.
Forward Vétel

ORI Lo OT e pne 0 G a4, 470 000| 306,100| 310,3177| -1 982 336|HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.07.14 1,414 07.14. |7 070 000| 221,060| 227,2367| -43 669 164 |nur [2014.06.30.
Forward Eladés
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EUR/HUF 14.07.14

/ 2014.07.14. 400 000 | 304,450| 310,3169| -2 346 741|mUF |2014.06.30.
Forward Eladés
USD/HUF 14.07.09 1,014 07 09. |1 000 000| 222,320| 227,1983 -4 878 317|HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.08.06 | .41, 08 06. |1 350 000| 308,820| 310,8951| -2 801 378|HuF |[2014.06.30.
Forward Eladés
FEROE 150 s g 05 0, 400 000| 72,300| 74,3467 818 665|HUF |2014.06.30.
Forward Vétel
EUR/HUF 14.08.06 | .44 08 06. |1 221 000| 308,910| 310,8953| -2 424 o060 |nuF |[2014.06.30.
Forward Eladéas
USD/EUE L0806 | pon s g 0. 520 000 | 222,960 227,6190| -2 422 673|HUF |2014.06.30.

Forward Eladés
USD/HUF 14.07.09
Forward Eladés
EUR/HUF 14.07.09 13 486

2014.07.09. [5 562 100| 222,630| 227,1984 -25 410 031 |HUF 2014.06.30.

SOREOE Tl 2014.07.09. coo| 308,480 310,2694| -24 132 8a9|Hur |2014.06.30.
US 10YR Note SEP 1,414 09, 19. 20| 125,117| 125,1719 -248 367 |HUF |2014.06.30.
14 Eladéas

Gsszesen ~121 895 098 |AUF | 2014.06.30.
USD/HUF 14.09.15 | ,6:4 09.15. |7 070 000| 228,340 233,5161| -36 595 103|mUF |2014.07.31.
Forward Eladéas

SR L8oWBelS | sen 6o 15, 400 000| 311,010| 312,8052 -718 073 |HUF |2014.07.31.
Forward Eladéas

UERYET L2008 paq 0 5 98 186 000| 227,710 233,8523| -1 142 459|mUF |2014.07.31.
Forward Eladés

PLN/HUF 14.10.20 1,014 10.20. |8 253 ooo| 74,730| 74,8594 1 067 749|HUF |2014.07.31.
Forward Vétel

UEDELE L8082 | g g g o 312 000| 228,457| 233,2530| -1 496 354 |HUF |2014.07.31.
Forward Eladés

EUR/HUF 14.08.25 1,,1, 05 25. |1 500 000| 308,570| 312,4443| -5 811 525|HUF |2014.07.31.
Forward Eladés

CZK/HUF 14.08.28 15 961

cERoE 2014.08.28. coo| 11,217| 11,3408 2 116 164 |HUF |2014.07.31.
SOREWE Lao 0828 sor g e 504 000| 308,030 312,4927| -2 249 206|HUF |2014.07.31.

Forward Eladéas
USD/HUF 14.08.28
Forward Eladéas
USD/HUF 14.08.29

2014.08.28. [2 300 000| 228,680| 233,2925 -10 608 673 |HUF 2014.07.31.

° 2014.08.29. 100 000 228,950 233,3026 -435 264 |HUF |2014.07.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.09.05 1 ,4.4 09.05. |1 010 000| 314,420| 312,6437 1 794 033|nur  |2014.07.31.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.23 1,414 09.23. |1 300 000| 229,340| 233,6165| -5 559 488 |nuF [2014.07.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.09.23 1,414 09.23. |4 210 000| 310,180| 312,9413| -11 625 081 |HUF |[2014.07.31.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.23 | ,0.4 09 23. |2 211 000| 229,340 233,6165| -9 455 405|mUF |2014.07.31.
Forward Eladéas
USR/EUE 80806 paq 0 gm 96, 520 000| 222,960| 232,9978| -5 219 643|HUF |2014.07.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.08.06 |,,1, 05 06. |1 221 000| 308,910| 312,0693| -3 857 505|HUF |2014.07.31.
Forward Eladés
PLN/HUF 15.05.11 1,415 ¢5.11. 400 000| 72,300| 74,6585 943 403 |HUF |2014.07.31.
Forward Vétel
EUR/HUF 14.08.06 | ;414 05 06. |1 350 000| 308,820 312,0693| -4 386 528|nur [2014.07.31.
Forward Eladés
PLN/HUF 14.08.14 |, 01, 05 14, |1 514 000| 72,530| 74,8988 3 586 325|HUF |2014.07.31.
Forward Vétel
PLN/HUF 14.08.14 1,1, g 14, 500 000| 72,530 74,8988 1 184 387|HUF |2014.07.31.
Forward Vétel
SORJEWE 80820 | poq s gm ae 850 000| 304,610| 312,5066| -6 712 145|HUF |2014.07.31.
Forward Eladés
USD/HUF 14.08.29 |0, 05 29, |1 055 000| 223,830| 233,2940| -9 984 s510|HUF |2014.07.31.
Forward Eladéas
PLN/HUF 14.08.14 1,1, g 14, 330 000| 73,330 74,8992 517 832 |HUF |2014.07.31.
Forward Vétel
PLN/HUF 14.08.14 23 000
o iy 2014.08.14. voo| 74.118| 74,8996| 18 045 666 |mur |2014.07.31.

USD/HUF 14.09.09
Forward Eladas
EUR/HUF 14.09.10
Forward Eladas
EUR/HUF 14.09.15 2014.09.15. 470 000| 311,010 312,8052 -843 736 | HUF 2014.07.31.

2014.09.09. [6 562 100| 228,540| 233,4386 -32 144 906 | HUF 2014.07.31.

2014.09.10. |1 300 000| 310,020| 312,7136 -3 501 625 |HUF 2014.07.31.
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Forward Eladés
EUR/HUF 14.08.06

;i 2014.08.06. 400 000 | 310,650| 312,0697 -567 874 |HUF |2014.07.31.
Forward Eladés

USD/HUF 14.08.06 | .44 08 06. |1 000 000| 226,280| 232,9985| -6 718 511 |HUF |[2014.07.31.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.09.09 13 386

R 2014.09.09. S50 310,610| 312,7051| -28 046 607 |HUF |2014.07.31.
US LOYR Note SEP |,414 9,19, 20| 125,117 124, 6094 2 365 957 |HUF |2014.07.31.
14 Eladéas

Osszesen -162 656 988 |HUF 2014.07.31.
EUR/HUF 14.09.05 1,44 09.05. |1 010 000| 314,420| 315,3498 -939 090 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.09.08 |01, 09 08, |1 350 000| 313,420| 315,3704| -2 645 155|mUF |2014.08.29.
Forward Eladés

EUR/HUF 14.09.08 1,1, 09 0g. |1 221 000| 313,420 315,3794| -2 392 396|HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas

YORJEWE L& 0808 por 2 me . 400 000 313,420| 315,3794 -783 750 |HUF | 2014.08.29.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.09.08 1,,1, 09 0g. |1 000 000| 233,390| 239,2781| -5 888 119|HUF |2014.08.29.
Forward Eladés

USRS L0808 | e a6 6. 520 000| 233,390| 239,2781| -3 061 822|HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.10.20 |61, 10 20. |6 153 ooo| 74,730 74,7599 184 032 |HUF |2014.08.29.
Forward Vétel

UERYET L2008 paq 0 5 95 186 000| 227,710| 239,7869| -2 246 301|HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas

YORJEWE LE 088 por 2 g g5, 400 000| 311,010| 315,5755| -1 826 189 |HUF |2014.08.29.

Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.15
Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.23
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.09.23
Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.23
Forward Eladéas
?gi;igz éi522509 2014.09.09. 13 ggg 310,610| 315,3883| -63 965 901 |HUF |2014.08.29.

EUR/HUF 14.09.15

2014.09.15. [7 070 000| 228,340| 239,4190 -78 328 624 |HUF 2014.08.29.

2014.09.23. |2 211 000 229,340 239,5152 -22 497 281 |HUF 2014.08.29.

2014.09.23. 4 210 000| 310,180 315,7219 -23 331 475 | HUF 2014.08.29.

2014.09.23. |1 300 000 229,340 239,5152 -13 227 710 | HUF 2014.08.29.

- 2014.09.15. 470 000| 311,010| 315,5755| -2 145 772 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.09.10 1,01, 09 10. |1 300 000| 310,020| 315,3979| -6 991 320|HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.09 ;614 09.09. |6 562 100| 228,540| 239,2862| -70 517 796 |nur |2014.08.29.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.11.28 1,01, 11 25 |1 055 000| 237,880 240,3467| -2 602 323|HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.11.28 1,414 11 28. |2 300 000| 237,880| 240,3467| -5 673 311 |nur [2014.08.29.
Forward Eladéas
USR/EUE L8026 paqs a9 9. 100 000 237,840| 240,3268 —248 684 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
BIGRGEE L L2 | o a5 5. 850 000| 313,610| 316,8329| -2 739 506 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
EUR/HUF 14.10.02 | ;014 10 g, 430 000| 315,000| 315,8882 -381 942 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
PLN/HUF 14.11.14 23 000
e i 2014.11.14. voo| 74510 74,7390 5 265 897 |HUF |2014.08.29.
USD/HUE 14.09.17 {074 09 17, 312 000| 237,424 239,4577 -634 560 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.09.29 1,414 09.29. |1 500 000| 237,390| 239,6060| -3 323 989 |nur [2014.08.29.
Forward Eladéas
EUR/HUE 14.11.27 {014 99 27, 504 000| 313,670 316,8530| -1 604 217 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladés
PLN/HUF 14.11.14 |61, 19 14, |2 344 000| 74,640| 74,7395 233 332 |HUF |2014.08.29.
Forward Vétel
CZK/HUF 14.11.27 15 961
o 2014.11.27. cos| 11,310 11,2005 -1 587 606 |Hur [2014.08.29.
e P W R e 400 000| 72,300 74,6043 921 702 |HUF |2014.08.29.

Forward Vétel
Osszesen -312 979 878 |HUF 2014.08.29.
USD/HUF 14.10.15
Forward Eladas

PLN/HUF 14.10.20 2014.10.20. |6 153 000 74,730 74,3105 -2 581 249 |HUF 2014.09.30.

2014.10.15. 186 000 | 227,710 245,3146 -3 274 455 |HUF 2014.09.30.
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Forward Vétel
PLN/HUF 15.05.11

AR L2 2015.05.11. 400 000| 72,300| 74,2935 797 380 |HUF |2014.09.30.
CZK/HUF 14.11.27 15 961

R 2014.11.27. cos| 11,310] 11,3209 -318 144 |HUF |2014.09.30.
PLN/HUF 14.11.14 1,014 17,14, |2 344 000| 74,640| 74,3009 -794 873 |HUF |2014.09.30.
Forward Vétel

e I P VT 504 000| 313,670 311,4176 1 135 199|HUF [2014.09.30.
Forward Eladéas

PLN/HUF 14.11.14 23 000

N i 2014.11.14. voo| 74510 74,3005 -2 817 354[HUF  [2014.09.30.
YORJEWE e L0 paq s a5 g3, 845 000| 314,660| 310,9773 3 111 878 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladés

USD/HUF 14.10.08 |01, 10 08, |1 000 000| 238,340| 245,1980| -6 858 049|mUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 14.10.08 1,414 10 08. |1 221 000| 313,250| 310,4408 3 430 034|HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

AOREE 120 LA paq 0 59 3. 400 000| 313,520| 311,1058 965 690 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

UERYET L2 W00 pq 1 5 6, 397 000| 238,340 245,1980| -2 722 646|HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

EUR/HUF 15.01.07 13 386

R S 2015.01.07. Soo| 314,180 312,1019| 27 818 296|HUF |2014.09.30.
AORET L2016 | paqn 55 206, 850 000| 313,610| 311,3974 1 880 747 |mur  |2014.09.30.
Forward Eladés

UERYET L2016 pna a9 95, 100 000 | 237,840| 245,8534 -801 336|HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.11.28 1,01, 19 25 |2 300 000| 237,880 245,8825| -18 405 654 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

USD/HUF 14.11.28 1,,1, 11 25 |1 055 000| 237,880 245,8825| -8 442 593|HUF |2014.09.30.
Forward Eladés

USD/HUF 15.01.07 1,015 01 07. |6 562 100| 242,580 246,3583| -24 793 479|mUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

EI/E0E A A0 g s 910, 800 000| 75,120| 74,3003 -655 767 |HUF |2014.09.30.
Forward Vétel

EUR/HUF 15.01.07 | ,095 01 .07. |1 300 000| 315,280 312,1082 4 123 301 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

B P 400 000 315,390 312,1089 1 312 457|HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

YORJEE LB UL UT | paq s am . 470 000| 315,350 312,1086 1 523 444 |HUF |2014.09.30.

Forward Eladéas
USD/HUF 14.10.20
Forward Eladés
USD/HUF 14.10.17

2014.10.20. |7 070 000 | 243,220 245,3875 -15 324 022 | HUF 2014.09.30.

) 2014.10.17. 312 000 | 243,785 245,3484 -487 796 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas
USD/HUF 15.01.07 1,515 o1 07. |1 300 000| 241,450 246,3518| -6 372 375|HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.26 |05 01 26. |4 210 000 312,560| 312,4309 543 576 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas
USRS LSO 26 | a5 i 941 000| 242,940| 246,5950| -3 439 319|HUF |2014.09.30.
Forward Eladés
USD/HUF 15.01.07 1,415 01.07. |1 500 000| 244,810| 246,3710| -2 341 542 |nUF [2014.09.30.
Forward Eladéas
PLN/HUF 14.11.24 1,014 11.24. |2 500 000| 74,060 74,2992 598 081|HUF [2014.09.30.

Forward Vétel
Osszesen -55 190 568 | HUF 2014.09.30.
PLN/HUF 14.11.24

5 2014.11.24. |2 500 000| 74,060| 73,0614 -2 496 505|HUF |2014.10.31.
Forward Vétel
USD/HUE 15.01.07 5515 01.07. 397 000 | 246,440| 245,3643 427 066 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
BIGRJEE L O |on qq3). 155 000 | 309,660| 307,2203 378 159 |mur  |2014.10.31.
Forward Eladés
EUR/HUF 15.01.07 1,015 01 07, |1 221 000| 309,320| 308,3738 1 155 367|HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
USD/HUF 14.11.14 1,614 19 14, |1 418 000| 240,070 | 244,6177| -6 448 615|nur [2014.10.31.
Forward Eladés
USD/HUE 14.11.14 {00, 99 14, 563 000| 239,860| 244,6176| -2 678 515|HUF |2014.10.31.
Forward Eladés
L S E L PV IEEIE L 186 000| 241,180| 244,7165 -657 788 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
UBD/EOE e Loy o a9 ,47. 312 000 | 242,325| 244,7176 ~746 500 |HUF |2014.10.31.

Forward Eladés
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USD/HUF 14.11.17 1,014 19 19, |1 105 000| 240,400 | 244,7157| -4 768 871 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladés

EUR/HUF 14.11.20
Forward Eladas
USD/HUF 14.11.20
Forward Eladéas
PLN/HUF 14.11.20

2014.11.20. |1 900 000| 308,800| 307,5515 2 372 232 |HUF 2014.10.31.

2014.11.20. |7 070 000| 241,210| 244,7559 -25 069 253 | HUF 2014.10.31.

: 2014.11.20. |6 153 000| 72,970| 73,0599 553 125|HUF |2014.10.31.
Forward Vétel
YOREWE LB 008 o s g 05. 845 000| 310,180| 308,3471 1 548 837|HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
USD/HUF 15.01.07 1,415 41.07. |1 500 000| 244,810| 245,3578 -821 740 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladés
DEDJELE L5.0L 26 | soqe g o 941 000 | 242,940| 245,5866| -2 490 421 |HUF |2014.10.31.

Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.26
Forward Eladas
USD/HUF 15.01.07

2015.01.26. |4 210 000| 312,560| 308,7195 16 168 545 |HUF 2014.10.31.

L 2015.01.07. |1 300 000| 241,450| 245,3446| -5 062 917 |nur |2014.10.31.
Forward Eladés
AORET 18 ULOT | poqe 65 07 470 000| 315,350| 308,3976 3 267 638|HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
T L P 400 000 315,390| 308,3977 2 796 906 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.07 1,45 91.07. |1 300 000| 315,280| 308,3973 8 947 508 |HUF |2014.10.31.

Forward Eladéas
USD/HUF 15.01.07
Forward Eladés
USD/HUF 14.11.28
Forward Eladas
USD/HUF 14.11.28
Forward Eladas
USD/HUF 14.11.26

2015.01.07. |6 562 100| 242,580| 245,3490 -18 170 561 | HUF 2014.10.31.

2014.11.28. 1 055 000| 237,880 244,8586 -7 362 425|HUF 2014.10.31.

2014.11.28. [2 300 000| 237,880| 244,8586 -16 050 784 |HUF 2014.10.31.

- 2014.11.26. 100 000 237,840| 244,8294 -698 940 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
e N P P 850 000| 313,610| 307,6590 5 058 328|HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.07 13 386
R S 2015.01.07. Soo| 314,180 308,3930| 77 469 374|HUr |2014.10.31.
AR W20 L h0 | paq a9 30, 400 000 313,520| 307,3023 2 487 095|HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
USD/HUF 15.01.07 1,515 01 07. |1 000 000| 246,040 245,3627 677 313 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
ARG 180108 saq e am g 845 000| 310,170| 308,3470 1 540 419|mur |2014.10.31.
Forward Eladéas
S P P 500 000| 308,750| 307,9120 419 022 |HUF  |2014.10.31.
Forward Eladéas
PLN/HUF 14.11.14 23 000
SRR i 2014.11.14. voo| 74,510| 73,0308 -34 022 667|HUF [2014.10.31.
AR L2 LT s i 55 9% 504 000| 313,670 307,6794 3 019 245|HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas
PLN/HUF 14.11.14 )61, 19 14, |2 344 ooo| 74,640| 73,0308| -3 771 918|mur |[2014.10.31.
Forward Vétel
CZK/HUF 14.11.27 15 961
CEROE 2014.11.27. cos| 11.310] 11,0903 3 505 898 |HUF |2014.10.31.
B0 L8053 | e a1l 400 000| 72,300 73,1601 344 055|HUF |2014.10.31.

Forward Vétel
Osszesen 817 712 | HUF 2014.10.31.
PLN/HUF 15.05.11

5 2015.05.11. 400 000| 72,300| 73,5775 510 995 |HUF [2014.11.28.
Forward Vétel
EUR/HUF 14.12.10 | ;414 15 19, 500 000 | 308,750| 307,5605 594 758 |HUF |2014.11.28.
Forward Eladéas
SORJEWE e A2l paq s G a9 400 000 310,340| 307,5712 1 107 512 |aur  |2014.11.28.
Forward Eladés
PLN/HUF 15.02.17 f,615 05 17, |2 344 000| 72,750| 73,5363 1 843 052 |aur |2014.11.28.
Forward Vétel
EUR/HUF 15.01.05 | ,515 1 g5, 845 000| 310,170| 308,1345 1 719 987|HUF |2014.11.28.
Forward Eladéas
USD/HUF 15.01.07 | ,015 01 97, |1 000 000| 246,040| 247,7360| -1 696 043|HUF |2014.11.28.
Forward Eladés
PLN/HUF 15.02.17 23 000
SRR 2t 2015.02.17. voo| 72/750| 73,5363 18 084 sso|mur [2014.11.28.
USD/HUF 15.01.20 1,415 01.20. |1 105 000| 245,810| 247,9135| -2 324 364|nuF [2014.11.28.
Forward Eladéas
USD/HUF 15.02.17 |2015.02.17. 186 000 | 245,870| 248,2388 ~440 598 |HUF | 2014.11.28.
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Forward Eladés
PLN/HUF 15.01.07

> 2015.01.07. |1 623 00o| 72,510| 73,5276 1 651 606 |HUF |2014.11.28.
Forward Vétel
USD/HUF 15.01.26 1,415 01 .26. |1 050 000| 245,450 247,9913| -2 668 317|nuF [2014.11.28.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.26 1,45 01 26. |1 900 000| 306,320| 308,4925| -4 127 794 |nur [2014.11.28.
Forward Eladés
PLN/HUF 15.01.26 1,015 91.26. |6 153 000| 72,390 73,5261 6 990 362 |HUF [2014.11.28.

Forward Vétel
USD/HUF 15.01.26
Forward Eladas
PLN/HUF 15.01.26

2015.01.26. |7 070 000| 244,650| 247,9885 -23 603 265 |HUF 2014.11.28.

SR L2 2015.01.26. |2 500 000| 72,250| 73,5256 3 189 024 |HUF |2014.11.28.
?gi;igg éiég;é26 2015.01.26. 850 000| 305,100 308,4883| -2 880 088 |HUF |2014.11.28.
gif;igz éi;g;;26 2015.01.26. 100 000 | 245,890 247, 9928 ~210 276|HUF |2014.11.28.
ﬁgiéigz éfégéé26 2015.01.26. 557 000| 305,100 308,4883| -1 887 305|HUF |2014.11.28.
?gi;igz éi;ﬁ;;3o 2015.01.30. 504 000| 306,510| 308,5425| -1 024 395|mUF |2014.11.28.
ﬁgiéifz éi;g;;26 2015.01.26. 521 000| 306,080| 308,4917| -1 256 496|nuF |2014.11.28.
gii;igz éfégéé3o 2015.01.30. L9 ggé 11,115| 11,1598 ~715 615|HUF |2014.11.28.
gif;igz éi;ﬁ;;3o 2015.01.30. |3 355 000| 245,980| 248,0125| -6 819 140|mUFr |2014.11.28.
?2?&225 éi$32507 2015.01.07. 13 ggg 314,180 308,1740| 80 400 273|mUF |2014.11.28.

USD/HUF 15.01.07
Forward Eladés
EUR/HUF 15.01.07

2015.01.07. 6 562 100 242,580 247,7280 -33 781 612 | HUF 2014.11.28.

. 2015.01.07. 1 300 000 315,280 308,1766 9 234 453 | HUF 2014.11.28.
Forward Eladéas
SIOR 0 15'0%'07 2015.01.07. 400 000 315,390 308,1768 2 885 268 |HUF 2014.11.28.
Forward Eladas
G103 15'0%'07 2015.01.07. 470 000| 315,350 308,1767 3 371 433 |HUF 2014.11.28.
Forward Eladas
UED/EWE L5 UL, 0 2015.01.07. 1 300 000 241,450| 247,7254 -8 157 965 |HUF 2014.11.28.

Forward Eladas
EUR/HUF 15.01.26
Forward Eladéas
USD/HUF 15.01.26

2015.01.26. [4 210 000| 312,560| 308,5139 17 033 975 |HUF 2014.11.28.

P 2015.01.26. 941 000| 242,940| 247,9826 -4 745 129 |HUF 2014.11.28.
Forward Eladés
OEIoA ol 15'0%'07 2015.01.07. 1 500 000 244,810 247,7332 -4 384 769 |HUF 2014.11.28.
Forward Eladéas
SORENE L5008 oo g g5, 845 000 | 310,180 308,1345 1 728 419|HUF |2014.11.28.
Forward Eladas
G103 15'0%'07 2015.01.07. 1 221 000| 309,320 308,1627 1 413 063 |HUF 2014.11.28.
Forward Eladéas
UED/EWIE L5 UL, 0 2015.01.07. 397 000 246,440 247,7370 -514 899 | HUF 2014.11.28.

Forward Eladas
Osszesen 50 520 663 |HUF 2014.11.28.
USD/HUF 15.01.07

5 2015.01.07. 397 000 | 246,440 259,1870| -5 060 540 |HUF |2014.12.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.07 | ,075 01 97, |1 221 000| 309,320| 314,9587| -6 884 793|nur |2014.12.31.
Forward Eladés
HPRGEE 155 0108 | on 5 G5 845 000| 310,180 | 314,9392| -4 021 513|HUF |2014.12.31.

Forward Eladas
USD/HUF 15.01.07
Forward Eladas
USD/HUF 15.01.26
Forward Eladas
EUR/HUF 15.01.26
Forward Eladas
USD/HUF 15.01.07
Forward Eladas
EUR/HUF 15.01.07

2015.01.07. |1 500 000| 244,810| 259,1866 -21 564 842 |HUF 2014.12.31.

2015.01.26. 941 000 242,940| 259,4649 -15 549 966 | HUF 2014.12.31.

2015.01.26. [4 210 000| 312,560| 315,3657 -11 812 185 |HUF 2014.12.31.

2015.01.07. |1 300 000| 241,450| 259,1858 -23 056 486 | HUF 2014.12.31.

! 2015.01.07. 470 000| 315,350| 314,9601 183 256 |HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
L P W 400 000| 315,390| 314,9601 171 959|HUF  |2014.12.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.07 1,45 01.07. |1 300 000| 315,280| 314,9601 415 901 |HUF |[2014.12.31.

Forward Eladés
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USD/HUF 15.01.07 1,015 01 07. |6 562 100| 242,580 | 259,1860| -108 970 419|HUF |2014.12.31.
Forward Eladés

EUR/HUF 15.01.07 13 386
Forward Eladas 2015.01.07. 690 314,180 (| 314,9598 10 439 121 |HUF 2014.12.31.

USD/HUF 15.01.30 1,415 41.30. |3 355 000| 245,980| 259,5263| -45 447 816|nuF [2014.12.31.
Forward Eladés

JPY/HUF 15.01.08 301 520
Forward Eladas 2015.01.08. 000 2,073 2,1700 29 269 593 |HUF 2014.12.31.

GBE/HUF 15'0%'26 2015.01.26. 1 000 000 390,200| 404,1988 -13 998 769 | HUF 2014.12.31.
Forward Eladéas

EUR/HUF 15.02.10

2 2015.02.10. 500 000| 307,000 315,6194| -4 309 693|HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
WORJETE 150200 | 0n 5 g ag. 400 000| 305,890| 315,6167| -3 890 695|HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
T P W 700 000| 312,610| 315,2569| -1 852 838|HUF |2014.12.31.
Forward Eladéas
EUR/HUF 15.01.26 1,45 01,26, |1 000 000| 315,350| 315,3700 ~19 970 |mur |2014.12.31.
Forward Eladés
CZK/HUF 15.01.30 15 961
CERTOE 0- 0L 2015.01.30. ool 11,115| 11,3696 -4 062 945|mUF  [2014.12.31.
T P 521 000| 306,080 315,3559| -4 832 760|HUF |2014.12.31.
Forward Eladéas
YORJEWE LB 0L S0 paq s g 2. 504 000| 306,510| 315,4244| -4 492 857 |mUF |2014.12.31.
Forward Eladés
AORJET 19U 26 | paqe 6 26, 557 000| 305,100| 315,3544| -5 711 727 |mUF |2014.12.31.
Forward Eladéas
UERHE LSO 26 | e @il a5, 100 000| 245,890 259,4694| -1 357 940 |HUF |2014.12.31.
Forward Eladéas
AORET 19U 26 | poqe 6 6. 850 000| 305,100 315,3544| -8 716 280 |HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
/B 150028 | oe0e 60 26, 500 000| 72,250| 73,8875 818 758 |HUF |2014.12.31.

Forward Vétel
USD/HUF 15.01.26
Forward Eladas
PLN/HUF 15.01.26

2015.01.26. 7 070 000| 244,650 259,4675| -104 759 914 |HUF 2014.12.31.

SRR L2 2015.01.26. |6 153 000| 72,390 73,8877 9 215 523 |HUF  |2014.12.31.
?gi;igz éiég;éz6 2015.01.26. |1 900 000| 306,320| 315,3563| -17 168 960|HUF |2014.12.31.
giféigz ;i;§;526 2015.01.26. |1 050 000| 245,450| 259,4687| -14 719 675|HUF |2014.12.31.
iig;izz $2£21'07 2015.01.07. 823 000| 72,510 73,8697 1 119 012 |mur |2014.12.31.
gif;igz éi;§§;17 2015.02.17. 186 000| 245,870 259,7611| -2 583 746 |HUF |2014.12.31.
giféigz ;i;§;520 2015.01.20. |1 105 000| 245,810| 259,3942| -15 010 488|HUFr |2014.12.31.
iig;izz égégi'l7 2015.02.17. 43 888 72,750| 73,8868| 26 146 789|HUF |2014.12.31.
gif;igz éi;22507 2015.01.07. |1 000 000| 246,040| 259,1869| -13 146 856|HUF |2014.12.31.
ggiéigg éi;§§;°5 2015.01.05. 845 000| 310,170 314,9392 -4 029 962 |HUF |2014.12.31.
ii?;igz éigif'l7 2015.02.17. |2 344 000| 72,750| 73,8868 2 664 699 |HUF |2014.12.31.
522;222 $Z£Zi'll 2015.05.11. 400 000| 72,300 73,9077 643 086 |HUF |2014.12.31.
Osszesen -465 364 366 |HUF 2014.12.31.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementacidja; elsé
hataridé: 2014. jalius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementacidja; hatarid6: 2014. julius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormany altal alairt kormanykoézi megallapodas (IGA) elsé hatarid6ként jeldlt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen id&ponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
addalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden dltala kezelt alap vonatkozasaban kételezé volt tovabba az
an. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kézremikédésével a Tarsasag a magyar
adohatosagnal is regisztralta.

Az EMIR szabalyainak valé megfelelést a Tarsasdg azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fékuszban 1év6 (derivativokkal kereskedd) portfolidk részére kért és kapott un. LEI (legal
entity identifier)-szamot, mely a t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez koételezé. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerz6dés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtdl a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) valé
megfelelés volt az év sordn a legnagyobb kihivas a Tarsasdg szamdra. A térvény altal el6irt minden
dokumentaci6é és informacié hataridSre benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra keriiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az alap egy abszolit hozamu, long-only kétvényalap, mérsékelt kockazatvallalasi hajlanddsaggal. A
kotvény eszkozosztalyon belil tig lehetSségei vannak a portfolidkezelének, akar allam- akar vallalati
papirokba fektethet, de a kockazatok kordaban tartasa fontos: devizapoziciok vallalasa és nem befektetési
kategoriaju papirok vasarlasa esetén killonos kortltekintéssel jarunk el. Az alap foldrajzi fokuszat a kbzép-
eurdpai régi6 jelenti, de a tigabb feltérekvs piacok mellett fejlett piaci vallalatokba is fektethet, ami j6
diverzifikacios stratégia lehet.
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IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Viltozé 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unio6s

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezeld Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszk&zt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt 1j megallapodas;

Az alap a 2013-ban kététt Folybszamlahitel Szerzédését a targyévben médositotta, 4 szerzédést nem

kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt L
ABA neve ala jc\lles\l:zé'a minimalis lg(e)(s:l(:?(flztsl
P 12 | befektetési idé
ilei)on Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési HUF 6 1o 2 alacsony)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektetknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimadlis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjeds skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kbzép-kelet eurdpai régié kétvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérheté megtérillésnél magasabb hozamban részesitse a befektetSket.

Az alap kotvénybefektetései elsésorban a vallalati- és jelzalog-kétvénypiacra koncentralnak, de a lehetséges
befektetések k6zott a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditaskezelési céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon

befekteté mas befektetési alapokat is. A magyar allampapir-piacinal magasabb hozam elérését a jobb
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diverzifikacié, a kotvények felaraibél fakadd hozamtébblet, illetve kedvezs piaci kornyezet esetén, a
felarak szikilésébdl adodo arfolyamnyereség teszik lehet6vé. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési
céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabdl kothet.

Az alap benchmarkja RMAX + 1%.

Az Alap szarmazékos tgyleteket hasznal a portfolié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok
elérésének érdekében.

A Kbftv befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezel$ az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kézt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgald tigyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizajaval szembeni devizakockazatinak

csokkentése.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatisara killon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil &sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatidban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikédtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi irdnyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Td6keattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kdvetkez6: 1.14.
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XII. Eredménykimutatas

2014. EVES JELENTES

AEGON Koézép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

2014. év
El62z6 év Targyév

et eFt
1. Pénziigyi miveletek bevételei 1833109 1765 438
11. Pénziigyi miveletek raforditdsai 326 948 1229 676
11I. Egyéb bevételek 0 6 802
IV. Mikédési koltségek 199 217 285 739
V. Egyéb raforditasok 1 665 5
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) 1305 280 256 819

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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