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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Elvégeztitk az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi
éves jelentés V. és XII. pontjdban talilhatdé szdmviteli informéciéinak (tovdbbiakban: ,szamviteli
informéaci6k™) a konyvvizsgalatit, amely szdmviteli informaciék a szdmviteli térvény elGirdsainak
megfelelfen keriiltek meghatarozésra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezels Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelSs az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi tdrgyl
térvények mddosftdsdrél szolé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepl§ szdmviteli
informéciéknak a magyar szdmviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért,
kiilénos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valo aldtimasatdsdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezel@je ltal megadott értékelése alapjan térténd elszimolasaért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvuizsgdld felelbssége

A mi felel8sségiink az éves jelentés szdmviteli informécidinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkizik és kitelezettségek idGszak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszimolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalatunk alapjin. A kdnyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon
érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot gy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szdmviteli
informaciék mentesek-e a 1ényeges hibas allitasoktol.

A kényvvizsgdlat magdban foglalia olyan eljdrdsok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informéciéiban szerepld &sszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljirisok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informécidk
akar csaldsbol, akar hibahdl eredd, lényeges hibds allitisai kockazatinak felmérését is — a
kényvvizsgaldé megitélésétdl fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgilo az éves
jelentésben szerepls szdmviteli informaciok igyvezetés iltali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabol relevans bels6 ellen6rzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a térsaség belsé
ellenérzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magéban foglalja
tovabb4 az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és az ligyvezetés dltal készitett szdmviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggyézédésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nyijt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével végz6dd
évre vonatkozd éves jelentésében koézdlt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbél a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal, valamint a kollektfv befektetési forméakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénziigyi targyti térvények méddositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel Gsszhangban
keriiltek &sszedllitisra. Az éves jelentésben szereplé eszkizok és kotelezettségek leltarral
alaitAmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgdlatunk kizdrélag a fent felsorolt szimviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015. dprilis 28.

~ - 3
A /,»:3 P u & C'L -
" Baldzs Arpad ,,// Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag konyvvizsgalo
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgild Kit. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
NyilvAntartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tdjékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a befektetési alapkezel6krél és a
kollektiv befektetési formakrol sz6ld 2011. évi CXCIIL. Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. §

alapjan készitette az Alap 2014. évi mkédésének bemutatdsa céljabol.

Az Alap éltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
sokok

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Russia Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy ,,A” (HUF) HU0000707401
AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy ,,I” (HUF) HU0000709514
AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy ,,P” (PLN) HU0000710157
AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy ,,PT”” (PLN) HU0000713144
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetGk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasigok. A Befektetési jegyek ,,I” sorozatit azon
jogl személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 100 milli6 forint értekben vasarolnak az ,,I”
sorozatb6l vagy az ugyfél ,,I” sorozatban levé allomanya az aktudlis vétellel egyiittesen piaci érteken
szamolva meghaladja a 100 milli6 forintot.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Vezetd forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.

A megbizott kdonyvvizsgalo tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak dsszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkoz Osszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 169 647 102 2,96 37 942 741 1,39
Repo 22 884 258 0,40 = =
Atrunazhato 5 598 883 634 97,54| 2 668 467 910 97,75
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek - - - -
Egyéb eszkdzok 10 332 410 0,18 39 384 988 1,44
Osszes eszkdz 5 801 747 403 101,07 2 745 795 640 100,58
Kotelezettségek -61 497 490 =1,07 -15 838 274 -0,58
Nettd eszkOzérték 5 740 250 552 100,00 2 729 957 519 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap |[A HUF HU0000707401 | 1 124 515 574] 998 081 354
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap |I HUF HU0000709514 | 1 079 237 519 682 785 538
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap [P PLN HU0000710157 13 528 030 5 456 106
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap |L PLN HU0000713144 100 000 100 000

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek
allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

HUF HU0000707401 .112941 1.429385

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 2

HUF HU0000709514 2.181587 1.500987
1
1

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

PLN HU0000710157 .035081 0.678557
PLN HU0000713144 .002556 0.668438

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Hlo|lH| >

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Részvény - GMU

2014. EVES JELENTES

15 788 585

Részvény - Egyéb kulfold

5 598 883 634

100,00

2 652 679 326

T&zsdén hivatalosan Jjegyzett
adtruhdzhaté értékpapirok
Osszesen

5 598 883 634

100,00

2 668 467 910

Mas szabadlyozott piacon
forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok Osszesen

A kbzelmultban forgalomba
hozott atruhdzhatd értékpapirok
Osszesen

Egyéb atruhazhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok &sszesen

5 598 883 634

100,00

2 668 467 910

100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmaz6 jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014
PénzintézettSl kapott kamatok 782
Részvények ar- és arfolyamnyeresége 338 259
Részvények osztaléka 102 156
Diszkont papirok arnyeresége 35
Ovadéki repo tigyletek kamata 60
Ertékpapirkoleson bevétele 33 660
Ertékpapir kélesonzés dijbevétele 801
Devizas eszkozok és kotelezettségek pénzigyi

rendezésének drfolyamnyeresége 34
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd

deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 15 508
Szarmazékos tgyletek nyeresége 0
Osszesen: 491 295

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjan késiilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014

Részvények ar- és arfolyamvesztesége 906 889
Ertékpapirkélcsén raforditdsa 32784
Fizetendd kamatok 74
Osszesen: 939 747

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2014-bean Egyéb bevétel 258 eFt értékben mertlt fel, amely részben befolyt buntetd
jutalékokbol (OTP, Erste, Concorde), részben pedig kerekitési kiilonboézetbdl keletkezett. Egyéb
raforditasa egyéb értékelési kilénbozetekbdl adédott.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

2014. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014

Alapkezeléi dij 42 069
Koényvvizsgaléi dij 523
Feliigyeleti dij 933
Megbizasi dijak 5519
Letétkezeldi dij 10 051
Keler djj 37
Bankkoltség 144
Féforgalmazdéi jutalék 2238
Forgalmazdi jutalék 28 048
Tranzakcios dijak 2577
Sikerdjj 8
Osszesen: 92 147

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Nett6 jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Tékenévekmény: 2013 2014
Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi

értékkilonbozete -2461 157 -2751 892
Frtékpapirok értékelési killonbozetébdl 102 584 -942 592
El6z6 évek eredménybdl 5077 600 4967 533
Uzleti év eredményébél -110 067 -540 390
Osszesen: 2 608 960 732 659

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és Gjrabefektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

AEGON Russia Reszveny |, HUF HU0000707401 685 975 796 2,056510|2011.12.30.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny |, HUF HU0000707401 472 116 494 2,154490|2012.12.28.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny |, HUF HU0000707401 376 035 061 2,112941]2013.12.31.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny |, HUF HU0000707401 426 642 516 1,429385(2014.12.31.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny | HUF HU0000709514 664 021 607 2,057589|2011.12.30.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny |, HUF HU0000709514 368 274 564 2,190350|2012.12.28.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny | HUF HU0000709514 354 450 541 2,181587|2013.12.31.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny | HUF HU0000709514 024 852 216 1,500987[2014.12.31.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny |, PLN HU0000710157 7 217 634 1,057072 | 2012.12.28.
Befektetési Alap

AEGON Russia Reszveny |, PLN HU0000710157 14 002 607 1,035081[2013.12.31.
Befektetési Alap

AEGON Russia Részvény |P PLN HU0000710157 3 702 279 0,678557 | 2014.12.31.
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7
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Befektetési Alap
AEGON Russia Részvény
Befektetési Alap
AEGON Russia Részvény
Befektetési Alap

L PLN HU0000713144 100 256 1,00255612013.12.31.

L PLN HU0000713144 66 844 0,668438(2014.12.31.

VII. Szarmaztatott tigyletek

Az alap az id6szakban hataridés tigyletet nem kotott.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk
A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kdvetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hatarid6: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementaci6ja; hataridé: 2014. jilius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormdny altal aldirt kormanykézi megallapodds (IGA) elsé hatarid6ként jelolt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen idSponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
adobalanyok-e vagy sem. A Tarsasag és minden 4altala kezelt alap vonatkozasaban kételezé volt tovabba az
Gn. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kézremikodésével a Tarsasag a magyar
add6hatbsagnal is regisztralta.

Az EMIR szabdlyainak valé megfelelést a Tarsasag azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fokuszban 1év6 (derivativokkal kereskedd) portfoliok részére kért és kapott tn. LEI (legal
entity identifier)-szamot, mely a t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelezs. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerzOdés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott tgyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtdl a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) valé
megfelelés volt az év soran a legnagyobb kihivas a Tarsasdg szamara. A tOrvény altal el6irt minden
dokumentaci6 és informacié hataridére benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatéi is atdolgozasra kertiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j t6érvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasig szamara 2015. elején adta meg.
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Az Alap befektetési politikdjaval Gsszhangban a portféliot orosz részvények alkotjak. A portfolid

Osszetételében jelentSs valtozas nem tortént.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Viltozé 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unios
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott Gj megallapodas;

Az alap a 2013-ban kétott Tobbdevizas Hitelkeret-Szerz8dését a targyévben médositotta, 4j szerzédést

nem kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt L.
ABA neve ala l?ilesgzé'a minimalis tzzlsijlztsl
PAEVIZAR | pefektetési id8
[Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF 5¢év 7 (nagyon magas)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektetknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimadlis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjeds skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.
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Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasigi novekedésbdl a
részvényarfolyamokon és az osztalékjévedelmeken keresztill profitaljon. A részvénybefektetések kockazati
jellemzo6inek megfelel6en az Alap magas kockazatd befektetésnek minésil.

Az Alap portfélibjat devizakiilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjak talnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK 4llamokban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentés részét ezen orszagokbol nyerik. Az Alapkezel6 a befektetési piacok makrogazdasagi
kornyezetének figyelembevételével elsésorban fundamentélis elemzésekre timaszkodva alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi médjat.

Az alap referenciaindexe: 95% RDX Extended Index (USD) + 5% US Libor Total Return 1 month Index.

Szarmazékos tgyleteket az Alap kizardlag a devizakockdzatanak fedezésére kéthet.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a  kockazatkezelési vezeté felels. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillon
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Td6keattétel alkalmazasa

Az Alap tbkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkoézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott tigyleteket.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kdvetkez6: 1.01.
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XII. Eredménykimutatas

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

2014. EVES JELENTES

2014. év
El62z6 év Targyév

eFt eFt
1. Pénziigyi miveletek bevételei 822 698 491 295
11. Pénziigyi mtveletek raforditdsai 774 979 939 747
11I. Egyéb bevételek 2 258
IV. Mikédési koltségek 157 787 92 147
V. Egyéb raforditasok 0 49
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raiforditisok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) -110 067 -540 390

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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