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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés
Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel& Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Panordma Szarmaztatott Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt
2014. évi éves jelentés V. és XII. pontjaban taldlhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban:
»szdmviteli informéci6k”) a kényvvizsgdlatdt, amely szamviteli informacidk a szamviteli térvény
eldirisainak megfelel§en keriiltek meghatirozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel§ Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés”) felelds az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési formékrol és kezelgikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények médositasarél sz20l6 2014. évi XVI tdrvénnyel, az abban szerepl§ szimviteli
informicioknak a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal Ssszhangban térténd elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltdrral valé aldtimasztiséért, a kezelési
kaltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjin torténd elszdmoldsaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar
csalasbal, akdr hibab6] eredd lényeges hibds 4llitdsoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé felel6ssége

A mi felelésségiink az éves jelentés szamviteli informacioinak, kiilénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltaranak, valamint az adott id6szakban elszdmolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgilatunk alapjan. A kényvvizsgélatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszégon
érvényes ~ torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kivetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgélatot (gy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli
informéaci6k mentesek-e a 1ényeges hibas 4llitasoktol.

A konywvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szerepld &Osszegekrsl és
kézzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciék
akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibas allitdsai kockdzatinak felmérését is — a
konyvvizsgdlo megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdlé az éves
jelentésben szereplé szamviteli informéciék iigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatdsa
szempontjabél relevins belsS ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgilati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a tarsaség belsé
ellenérzésének hatékonysdgira vonatkozban véleményt mondjon. A kdnyvvizsgilat magdban foglalja
tovibba az alkalmazott szamviteli politikdk megfelel§ségének és az ligyvezetés altal készitett szdmviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
kényvvizsgaléi véleményiink megadisihoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdls Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 g5, www.pwe.com/ha
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Vélemény

Véleményiink szerint az AEGON Panordma Szirmaztatott Befektetési Alap 2014. december 31-ével
végz8dd évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbol
a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrgl,
valamint egyes pénziigyi targyli térvények médositisarél sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkiozdk és kotelezettségek leltirral
alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott

értékelés alapjan keriiltek elszamolédsra.
Egyéb kérdések
Konyvvizsgalatunk kizarélag a fent felsorolt szdmviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015. 4prilis 28.

-
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A O A AN
Baldzs Arpad e ! Szabados Szilvia
Uzlettars Kamarai tag kényvvizsgdld
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalo Kit. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvintartasba vételi sz.: 001464
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A jelen tajékoztatoét az ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Panorama
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) ) alapkezelGje - a befektetési alapkezelSkrél és a
kollektiv befektetési formakrol sz6ld 2011. évi CXCIIL. Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. §

alapjan készitette az Alap 2014. évi mkédésének bemutatdsa céljabol.

Az Alap dltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
sokok

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap rovid neve:
Aegon Panorama Szarmaztatott Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-586

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

AEGON Panorima Befektetési Alap ,,A” (HUF) HU0000714266
AEGON Panorima Befektetési Alap ,,E” (EUR) HU0000714274
AEGON Panorima Befektetési Alap ,,I” (HUF) HU0000714308
AEGON Panorama Befektetési Alap ,,U” (USD) HU0000714282
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget

realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfldi természetes személyek,
jogl személyek es jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok. A Befektetési jegyek ,,I” sorozatit azon
jogl személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 100 milli6 forint értekben vasarolnak az ,,I”
sorozatb6l vagy az ugyfél ,,I” sorozatban levé allomanya az aktualis vétellel egyiittesen piaci érteken

szamolva meghaladja a 100 milli6 forintot.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-52-02

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A megbizott kdonyvvizsgalo tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek n/a n/a 7 956 0,00
Repo n/a n/a 539 048 173 28,07
Atruhazhato n/a n/a 1 676 707 164 87,32
értékpapirok

Szarmazékos ligyletek n/a n/a 249 880 0,01
Egyéb eszkdzdk n/a n/a 3 405 117 0,18
Osszes eszkdz n/a n/a 2 219 418 290 115,58
Kotelezettségek n/a n/a -299 228 700 =15,58
Nettd eszkozérték n/a n/a 1 920 190 319 100,00

A tablazat az id@szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

AEGON Panorama Szarmaztatott A HUF | HU0000714266 n/a 126 382 677
Befektetési Alap

AEGON Panorama Szarmaztatott I HUF |HU0000714308 n/a 1 735 566 904
Befektetési Alap

AEGON Panorama Szarmaztatott

Eeielietdsd Alap E EUR HU0000714274 n/a 100 000
AEGON Panorédma Szarmaztatott

Befektetési Alap P PLN HU0000714290 n/a n/a
AEGON Panorédma Szarmaztatott

Befektetési Alap R HUF HU0000714316 n/a n/a
AEGON Panorédma Szarmaztatott

Sefeltatesn Alsp U USD HU0000714282 n/a 100 000

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek
allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

S L

feoe Panorédma Szarmaztatott Befektetési a HUF HU0000714266 e 1.000456
:?EEN Panorama Szarmaztatott Befektetési T HUF HU0000714308 a/a 1.000457
i?EEN Panorama Szarmaztatott Befektetési E EUR HU0000714274 a/a 0.999745
i?igN Panordma Szarmaztatott Befektetési P PLN HU0000714290 e afa
AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési R HUF HU0000714316 a/a a/a
Alap

i?EEN Panorama Szarmaztatott Befektetési U UsD HU0000714282 a/a 0.999845

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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T&zsdén hivatalosan jegyzett

dtruhdzhatd értékpapirok Osszesen e 2/ ) 3
Mas szabadlyozott piacon

forgalmazott atruhazhatéd n/a n/a = =
értékpapirok Osszesen

A koézelmultban forgalomba hozott aja afa _ _
dtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok n/a n/a = =
Hitelviszogyt megtestesitd - aja e 1 676 707 164 100,00
Belfsld - Allamhaztartds !
fiitelviszonyt megtestesito n/a n/al 1 676 707 164 100, 00
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok 6sszesen n/a n/a 1 676 707 164 100,00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014
PénzintézettSl kapott kamatok 35
Diszkont kincstarjegyek arnyeresége 302
Repo tigyletek kamata 213
Ertékpapirok kapott kamata 1060
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazd deviza

arfolyamvialtozassal kapcsolatos nyereség 197
Osszesen: 1807

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjin késziilt.

adatok eFt-ban
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014
Ertékpapirok felhalmozott kamata 2193
Osszesen: 2193

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjin késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Egyéb bevétele és Egyéb raforditasa csupan kerekitési kiilonbozetekbdl adédott.

Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014

Letétkezel6i dij 90
Féforgalmazdi jutalék 84
Feliigyeleti dij 35
Bankkoltség 18
Konyvvizsgaldi dij 381
Osszesen: 608

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartasiban szerepld adatok alapjan késiilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2013 2014
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi

értékkilonbozete 0 -543
Ertékpapirok értékelési kiillonbozetébsl 0 2788
El626 évek eredménybdl 0 0
Uzleti év eredményéb6l 0 -993
Osszesen: 0 1252

Felosztott és jra befektetett jovedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

AEGON Panorama
Szarmaztatott
Befektetési Alap

HU0000714266

126 440 308

1,000456

2014.

AEGON Panoréama
Szarmaztatott
Befektetési Alap

HU0000714308

1 736 360 058

1,000457

2014.

AEGON Panorama
Szarmaztatott
Befektetési Alap

HU0000714274

99 975

OI2SI919 415

2014.

AEGON Panorama
Szadrmaztatott
Befektetési Alap

HU0000714282

99 985

0,999845

2014.

VII. Szarmaztatott iigyletek

EUR/HUF 15.01.
Forward Vétel

2015.01.14.

100 000 315,280

315,0401

-23 989

HUF

2014.

12.31.

USD/HUF 15.01.14
Forward Vétel

2015.01.14.

100 000 256,510

259,2487

273 869

HUF

2014.

12.31.

Osszesen

249 880

HUF

2014.

12.31.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hataridé: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementacidja; hatarid6: 2014. jalius 22.

A FATCA-nak val6 megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormany altal alairt kormanykoézi megallapodas (IGA) elsé hatarid6ként jeldlt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen id&ponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
addalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden dltala kezelt alap vonatkozasaban kételezé volt tovabba az
an. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egytitt sikeresen teljesitett. Ezek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kézremikédésével a Tarsasag a magyar
adohatosagnal is regisztralta.

Az EMIR szabalyainak valé megfelelést a Tarsasdg azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fékuszban 1év6 (derivativokkal kereskedd) portfolidk részére kért és kapott un. LEI (legal
entity identifier)-szamot, mely a t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelezs. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerz6dés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott lgyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtdl a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) vald
megfelelés volt az év sordn a legnagyobb kihivas a Tarsasdg szamdra. A t6rvény altal el6irt minden
dokumentaci6 és informacié hatarid6re benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra keriiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az alap 2014 novemberében jott 1étre, de befektetéseit ebben az évben csak igen révid lejarati kamatozé
eszk6zok alkottak. Az alap befektetési politikajanak és megcélzott kockazati szintjének megfelel6en elvileg
rendszeresen fut magas részvénypiaci kitettséggel, amit deviza- és nyersanyagpiaci pozicidk egészithetnek
ki. A kezdeti periédusban azonban az alap engedélyezése, majd a szolgaltat6 partnereknél valé bevezetés
miatt a kockdzati profil ettdl teljesen eltérd volt. Az alap 2015 januarjaban kezdte el poziciéit a megcélzott

kockézati besorolas szerint kialakitani.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Viltozé 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unios
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott 4j megallapodas;

Az alap a targyidészakban nem koétott likviditaskezelésével kapesolatos szerzédést.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt .
ABA neve ala ﬁfgzé'a minimalis 1;2:1::‘31";:
p J befektetési idd
Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF 3 év 5 (jelentbs)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimdlis befektetési idSre
terveznek befektetni, és a kockdzat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjeds skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megtelelé kockazati limitek mellett az arfolyamok
valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a kilonb6z6 befektetési eszk6zokbdl igyekszik a
legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacié nélkil valogatni.

Az alap kilénb6z6 eszkézokben levé kozép és hossza tava trendek kombindcidit hasznalva részvényeket,
kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utin adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivili hataridés tgyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids

Ugyleteket kéthet.
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Az alap benchmarkja 100% RMAX.

Az Alap szarmazékos tigyleteket hasznal a portfélié hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok
elérésének érdekében.

A Kbftv befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezelé az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kézt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgald tigyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizajaval szembeni devizakockazatinak

csOkkentése.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési feladatok ellatdsira kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockdzatainak azonositdsara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil &sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillon
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyul6 kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befekteti iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditdsi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tdkeattétel alkalmazasa

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tékeattételt specidlis befektetési  szabdlyok
figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzészamokkal korrigalt értéken
szamitott nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a nett6 eszkozértékének a kétszeresét. Az
Alap korrekcié nélkil szamitott nettositott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg a nettd
eszkozértékének nyoleszorosat, azaz az Alap felvehetd tékeattétel maximalis értéke 8. Az Alap befektetési
politikaja tovabbi korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészak végén indult. Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzészamokkal korrigalt
értéken szamitott nettdsitott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kovetkezs: 1.02. Az Alap korrekcid

nélkil szamitott nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kévetkez6: 1.03.
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XII. Eredménykimutatas

2014. EVES JELENTES

AEGON Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

2014. év
El626 év Targyév

eFT eFT
1. Pénziigyi miveletek bevételei 0 1807
II. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 2193
11I. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikédési koltségek 0 608
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) 0 -993

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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