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Fiiggetlen knyvvizsgaléi jelentés
Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap™) mellékelt 2014.
évi éves jelentés V. és XII, pontjaban taldlhaté szimviteli informacibinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informaciék™) a kényvvizsgdlatit, amely szamviteli informaciék a szamviteli torvény eldirdsainak
megfelelden keriiltek meghatarozésra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban "vezetés”) felelds az
éves jelentésnck a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrsl, valamint egyes pénziigyi térgyi
téruények mddositdsarél sz6lé6 2014. évi XVI térvénnyel, az abban szerepld szdmviteli
informdcidknak a magyar szimviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért,
killonds tekintettel az eszkozdk és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasdért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akir
csaldsbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas Allitisoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgald feleldssége

A mi felelGsségiink az éves jelentés szamviteli informaci6inak, kiilonss tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkézdk és kotelezettségek idészak végi leltaranak, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési kbltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgilatunk alapjan. A konyvvizsgélatot a
magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
€rvényes — torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgdlatot figy tervezzitk meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok mentesek-e a lényeges hibas 4llitasoktdl.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szAmviteli informacidiban szerepld osszegekrdl és
kozzétételekr(l. A kivalasztott eljérasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli inform4ciok
akar csalasbdl, akir hibaboél ereds, lényeges hibds allitdsai kockizatinak felmérését is ~ a
kényvvizsgilé megitéléséts] fiipgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgilé az éves
jelentésben szereplé szdmviteli informécitk iigyvezetés altali elkészitése és wvalés bemutatisa
szempontjdbol relevins belsé ellenfrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kézstt megfelelSek, de nem azért, hogy a tarsasig belsd
ellendrzésének hatékonysigira vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgilat magaban foglalja
tovibba az alkalmazott szdmviteli politikik megfeleléségének és az iigyvezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését,

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels alapot nytjt
kényvvizsgaldi véleménylink megadaséhoz. v

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélernény

Véleményiink szerint az AEGON Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozé éves jelentésében kézolt szamviteli informAaciék minden lényeges szempontbél
a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrdl,
valamint egyes pénziigyi tirgyli térvények médositdsarél sz616 2014, évi XVI. térvénnyel dsszhangban
keriiltek Gsszedllitisra. Az éves jelentésben szerepl eszkdzok és kotelezettségek leltérral
aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmoldsra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgélatunk kizarolag a fent felsorolt szimviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015. 4prilis 28.
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az ABGON Nemzetkozi
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) ) alapkezelSje - a befektetési alapkezelSkrél és a
kollektiv befektetési formakrol sz6ld 2011. évi CXCIIL. Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. §

alapjan készitette az Alap 2014. évi mkédésének bemutatdsa céljabol.

Az Alap dltalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
dokk

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 3
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése:
AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

Az Alap rovid neve:
AEGON Nemzetkozi Részvény Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-81

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

AEGON Nemzetkozi Részvény Alap A (HUF) HU0000702485
AEGON Nemzetkozi Részvény Alap B (EUR) HU0000705918
AEGON Nemzetkozi Részvény Alap 1 (HUF) HU0000712393
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget

realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakilfldi természetes személyek,

jogl személyek es jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

2014. EVES JELENTES

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai  PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.

Cégjegyzékszam: 01-09-063022

Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A Pricewaterhouse Coopers munkatarsanak adatai ~ Szabados Szilvia

Kamarai tagsagi szam: 005314

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak Gsszetétele a targyidSszak elején és végén, valamint az adott
eszkoz Gsszes eszkdzon belili aranya:

Banki egyenlegek 260 848 115 3,84 346 948 870 2,84
Repo = = 135 271 423 1,11
Atruhazhato 6 541 210 186 96,36 11 769 219 788 96,21
értékpapirok

Szarmazékos lgyletek 377 277 0,01 -1 683 447 -0,01
Egyéb eszkdzok 7 876 800 0,12 8 648 508 0,07
Osszes eszkdz 6 810 312 377 100,32 12 258 405 143 100,21
Kotelezettségek -21 949 889 =0, 32 -25 935 783 =0, 21
Nettd eszkdzérték 6 788 364 612 100,00 12 232 466 734 100,00

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

REGON Nemzetkozi Részveny A HUF  |HU0000702485| 4 796 143 008| 3 939 341 606
Befektetési Alap

AEGON Nemzetk&zi Részvény

Befoktotési Alap B EUR |HU0000705918 59 306 75 964
REGON Nemzetkozl Reszveny I HUF |HU0000712393| 1 761 050 734| 5 750 165 777
Befektetési Alap

A tablazat az id@szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6d eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a
befektetési jegyek allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazési napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap|A HUF HU0000702485 1.020646 1.221035
AEGON Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap|B EUR HU0000705918 0.863122 0.973501
AEGON Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap|I HUF HU0000712393 1.06641 1.286764

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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IV. A befektetési alap Osszetétele

|
]

Részvény - Belféld - Nem

e IR 15 291 828 0,23 6 174 000 0,05

Részvény - GMU 595 925 667 9,11 921 388 499 7,83

Részvény - Egyéb kilfold 969 802 582 14,83 1 222 505 683 10,39

GMU nem pénzpiaci alapok 2 817 486 775 43,07| 5 536 395 603 47,04
befektetési jegyei

Egyéb kiilf6ld nem pénzpiaci

R T 2 013 502 712 30,78 3 912 119 478 33,24

T&zsdén hivatalosan Jjegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 6 412 009 563 98,02 | 11 598 583 262 98,55
Osszesen

Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott atruhdzhatd = = = =
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba
hozott &truhédzhatd értékpapirok - - - -
Osszesen

GMU nem pénzpiaci alapok

befoliatis] fogyed 129 200 624 1,98 139 748 182 1,19

Egyéb &truhdzhatd értékpapirok 129 200 624 1,98 139 748 182 1,19

Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfsld - Allamhaztartas B B 30 888 338 0,26

Hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok Osszesen 3 3 S0 688 338 0,26

Ertékpapirok Ssszesen 6 541 210 186 100,00| 11 769 219 788 100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

Az Alap 6sszetételében jelentSs valtozas nem tortént.

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014

Pénzintézettsl kapott kamatok 37
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 438
Ovadéki repo tigyletek kamatai 1575
Részvények bef.jegyek arfolyamnyeresége 181 509
Devizaarf. valtozassal kapcsolatos nyereség 31745
Részvények utin kapott osztalékok 201 472
Szarmazékos tgyletek nyeresége 4 404
Osszesen: 421 180

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6
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adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014

Részvények,bej.jegyek arfolyamvesztesége 42 393
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 10 320
Osszesen: 52 713

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartasaban szerepld adatok alapjin késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2014-ben Egyéb bevétel 564 e Ft volt, ami értékpapir jog eladasbdl és kapott késedelmi
kamatokbdl adddik. Egyéb raforditas 468 e Ft volt, ami értékpapir utin fizetendd adé raforditisbol
adodott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2014

Alapkezel6i dij 76 912
Letétkezel6i dij 4414
Koényvvizsgaléi dij 1203
Sikerdijak 82
Forgalmazdi dijak(trailer fee) 49 108
Feliigyeleti dij 2492
Bankkoltség 35
Vezeté Forgalmazdi dijak 5994
Megbizasi dij 2203
Osszesen: 142 443

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjin késiilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Tokendvekmény: 2013 2014

visszavasarolt befjegyek értékkiilonbozetébol -9 286 452 672
értékpapirok értékelési killonbozetébdl 476 659 2 094 845
el6z6 évek eredménybdl -1 300 973 -251 362
lizleti év eredményébdl 1 049 609 226 120
Osszesen: 216 009| 2522273

Az Alap 2014. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és Gjra befektetett jGvedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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VI. A nett6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd netté eszkozértékének valtozasa

AEGON Nemzetkdzi
Részvény Befektetési
Alap

HUF

HU0000702485

6 018 3

05

591

0,836610

2011.12.30.

AEGON Nemzetkozi
Részvény Befektetési
Alap

HUF

HU0000702485

5 218 6

82

032

0,862816

2012.12.28.

AEGON Nemzetkdézi
Részvény Befektetési
Alap

HUF

HU0000702485

4 895 1

64

177

1,020646

2013.12.31.

AEGON Nemzetkdzi
Részvény Befektetési
Alap

HUF

HU0000702485

4 810 0

73

978

1,221035

2014.12.31.

AEGON Nemzetkozi
Részvény Befektetési
Alap

EUR

HU0000705918

63

0,674924

2011.12.30.

AEGON Nemzetkézi
Részvény Befektetési
Alap

EUR

HU0000705918

51

365

0,743734

2012.12.28.

AEGON Nemzetkozi
Részvény Befektetési
Alap

EUR

HU0000705918

51

188

0,863122

2013.12.31.

AEGON Nemzetkézi
Részvény Befektetési
Alap

EUR

HU0000705918

73

951

0,973501

2014.12.31.

AEGON Nemzetkozi
Részvény Befektetési
Alap

HUF

HU0000712393

1 878 0

02

113

1,066410

2013.12.31.

AEGON Nemzetkozi
Részvény Befektetési
Alap

HUF

HU0000712393

7 399 1

06

1,286764

2014.12.31.

VII. Szarmaztatott iigyletek

ORI Lo oW1 2014.02.19. | 600 000| 302,950| 311,5770| -5 176 214 |mUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

Osszesen -5 176 214 |HUF 2014.01.31.
BIGR/EE (509508 2014.05.19. | 600 000| 310,340| 312,0098| -1 001 877|mUF |2014.02.28.
Forward Eladéas

Osszesen -1 001 877 |HUF 2014.02.28.
ORI oo U5o 1Y 2014.05.19. | 600 000| 310,340| 308,0680| 1 363 176|HUF |2014.03.31.
Forward Eladéas

Osszesen 1 363 176 |HUF 2014.03.31.
HIR/ROE 12509518 2014.05.19. | 600 000| 310,340| 308,1529| 1 312 269|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas

Osszesen 1 312 269 |HUF 2014.04.30.
WURJEID. e o 0620 2014.06.20. | 600 000| 303,450| 303,0905 215 698 |HUF [2014.05.30.
Forward Eladés

Osszesen 215 698 | HUF 2014.05.30.
HIUR/ROE 2507053 2014.07.23. | 600 000| 305,950| 310,6231| -2 803 880|mUF |2014.06.30.
Forward Eladéas

Osszesen -2 803 880 | HUF 2014.06.30.
e 2014.09.23. | 600 000| 310,180| 312,9413| -1 656 781 |HUF |2014.07.31.
Forward Eladés

Osszesen -1 656 781 |HUF 2014.07.31.
ORI 2o 028 2014.09.23. | 600 000| 310,180| 315,7219| -3 325 151 |HUF |2014.08.29.
Forward Eladés

Osszesen -3 325 151 |HUF 2014.08.29.
B/ oot 2015.01.26. | 600 000| 312,560| 312,4309 77 469 |HUF |2014.09.30.
Forward Eladéas

Osszesen 77 469 | HUF 2014.09.30.
R (L35 0152 2015.01.26. | 600 000| 312,560| 308,7195| 2 304 306|HUF |2014.10.31.
Forward Eladés

Osszesen 2 304 306 | HUF 2014.10.31.
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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EUR/HUF 15.01.26
Forward Eladéas
Osszesen 2 427 645 |HUF 2014.11.28.

201003 15'0%'26 2015.01.26. 600 000 312,560 315,3657 -1 683 447 |HUF 2014.12.31.
Forward Eladéas

Osszesen -1 683 447 | HUF 2014.12.31.

2015.01.26. 600 000 312,560| 308,5139 2 427 645 |HUF 2014.11.28.

VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez8k

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megtelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hataridé: 2014. jalius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementaci6ja; hataridé: 2014. jalius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormény altal aldirt kormanykézi megallapodas (IGA) elsé hataridéként jeldlt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen id6ponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
adobalanyok-e vagy sem. A Tarsasag és minden 4altala kezelt alap vonatkozasaban kételezd volt tovabba az
Gn. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatdl (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kozremikodésével a Tarsasag a magyar
addéhatbsagnal is regisztralta.

Az EMIR szabdlyainak valé megfelelést a Tarsasag azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fékuszban 1évé (derivativokkal kereskedd) portfolidk részére kért és kapott un. LEI (legal
entity identifier)-szimot, mely a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelezé. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerzOdés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtol a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) valé
megfelelés volt az év soran a legnagyobb kihivas a Tarsasag szamara. A tOrvény altal el6irt minden
dokumentaci6 és informacié hataridére benyujtasra keriillt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra kertiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 9




AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2014. EVES JELENTES

Az alap befektetési politikdjaval Osszhangban a portféliét kollektiv befektetési instrumentumok és

részvények alkotjak. A portfélio Gsszetételében jelentSs valtozas nem tértént.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorolé személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Viltozé 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alapban az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszk6z6k aranya 1.14% .
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban koét6tt 1ij megallapodas;

Az alap a 2012-ben k6t6tt Folybszamlahitel Szerzédését a tairgyévben moédositotta, 4j szerz6dést nem

kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt L
ABA neve ala l?ilesgzé'a minimlis tzzlsijlztsl
PACVIZAA | efektetési id6
[Acgon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap HUF 3év 5 (jelentds)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-tél 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy a globalis részvénypiaci befektetések hozamabél a részvényarfolyamokon és az
osztalékjovedelmeken keresztill profitaljon.
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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP 2014. EVES JELENTES

Az Alap portfolidjaban devizakilfoldi tarsasiagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott
részvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezelé az Alap portfélidjanak kialakitisakor a kiilféldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja,
masodsorban az Alap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe is. A mikodés soran az
Alapkezel6 azt tartja szem el6tt, hogy a portfolié kialakitasakor részvények hatarozzak meg az Alap
jellegét. Ennek megfelel6en az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori
torvényes maximumot. Az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis doéntése alapjan lehetGsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapozicidkkal fedezni a torvényi feltételek
betartasa mellett. A részvényportfélié kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének
figyelembevétele mellett els6sorban fundamentalis elemzésekre timaszkodva egy hosszu tava befektetési
portfolié kialakitasa a cél.

Az alap referenciaindexe: 47,5% S&P 500 Index + 47,5% STOXX Europe 50 Price Index + 5% RMAX
Index.

Szarmazékos tgyleteket az Alap kizardlag a devizakockazatanak fedezésére kothet.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatisara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockdzatainak azonositdsira, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikédtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzOdéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetéi irdnyaba kommunikalt.

Az AlapkezelS az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kévethesse az
Alap likviditdsi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Té6keattétel alkalmazasa

Az Alap tbkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott ugyleteket kizardlag fedezeti céllal kotott. . Az Alap teljes

nettésitott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kdvetkez6: 1.
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AEGON NEMZETKOZI RESZVENY BEFEKTETESI ALAP

XII. Eredménykimutatas

AEGON Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

2014. év

2014. EVES JELENTES

El6z6 év Targyév

eFT eFT
1. Pénztgyi miveletek bevételei 1463 343 421 180
II. Pénziigyi miveletek raforditisai 299 151 52713
II1. Egyéb bevételek 1774 564
IV. Mik6dési koltséeek 116 353 142 443
V. Egyéb raforditasok 4 468
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-1V.-V.+VIL.-VIIL.-VIIL.) 1049 609 226 120

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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