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Fiiggetlen kényvvizsgléijelentés
Az AEGON Magyarorszigi Befektetési Alapkezel$ Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Nemzetkoz Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2014.
€vi éves jelentés V. és XII. pontjaban talilhaté szimviteli-informéciéinak (tovabbiakban: Jszémviteli
informdciok™) a kémyvvizsgilatdt, amely szdmviteli informaci6k a szimviteli torvény elSirdsainak
megfelelden keriiltek meghatérozasra,

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszigi‘Befektetési Alapkezeld Zrt. igyvezetése (tovibbiakban "vezetés™) felel6s az
éves jelentésnek a kollektfv ‘befektetési forméakrél és kezel6ikr6l; valamint egyes pénziigyi térgya
torvények médositasarél szolé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szimviteli
informécioknak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban .tértén6 elkészitéséért;
kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztisiért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjdn torténd elszamolisaért, valamint
az olyan belsg kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akar
csaldsbol, akér hibabél eredd 1ényeges hibés allitisoktél mentes éves jelentés elkészitése,
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A kdnyvvizsgalé felelbssége

==

A mi felelGsségiink az éves jelentés szamviteli informécisinak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszk6zok és kitelezettségek iddszak végi leltirdnak, valamint az adott idéGszakban elszimolt
kezelési koltségeknek a véleményezése ‘az elvégzett konyvvizsgilatunk alapjin, A kényvvizsgalatot a
magyar Nemzeti Knyvvizsgélati Staridardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
érvényes - torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai- kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kells bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaci6k mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

e

A kdnyvvizsgilat magiban foglalia olyan eljarasok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szAmviteli informécitiban szereplé dsszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivilasztott eljirdsok — beleértve az éves jelentésben szerepl6 szdmviteli informéciok
akdr csaldsb6l, akir hibabol ered6, lényeges hibds allitisai kockizatinak felmérését is — a
kényvvizsgalo megftélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen. felmérésekor a konyvvizsgilé az éves
jelentésben szerepl6 szamviteli -informécick iigyvezetés éltali élkészitése és valés bemutatisa
szempontjabdl relevins bels6 ellendrzést azért ‘mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljardsokat
tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a tirsasig bels§
ellen6rzésének hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgilat magiban foglalja
tovébba az alkalmazott szdmviteli politikik megfelelségének és az igyvezetés altal készitett szimviteli
becslések ésszertiségének értékelését.

ey

] oo SR

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelels alapot -nyijt
konyvvizsgaléi véleménylink megadisahoz.

RS Y KBy

e

a : Pri h Coopers Konyvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Baj y-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleménylink szerint az AEGON Nemzetkdzi. Kotvény Befektetési Alap 2014, -december 31-ével
végz8d6 évre vonatkozd éves jelentésében kiszilt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbél
a magyar szimviteli trvényben foglaltakkal, valamint a kollektfv befektetési formakrdl és kezelgikesl,
valamint egyes pénziigyi tArgyt térvények modositasarél szolé 2014. évi XVI. torvénnyel ‘Gsszhangban
kerilltek. sszeallitisra. Az éves jelentésben szerepls -eszkézok és kotelezettségek leltdrral
alitimasziottak, Az éves jelentéshen bemutatott-kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjin keriiltek elszdmoldsra.
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Egyéb kérdések
Konyvvizsgilatunk kizarélag a fent felsorolt szimviteli adatokra vonatkozott.
Budapest, 2015. 4prilis 28.
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= faAd  Gso
: Balizs Arpad Szabiados Szilvia

Uzlettirs Kamarai tag konyvvizsgéld
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgélé Kft. Kamarai tagsagi sz.: 005314

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky Gt 78.
Nyilvintartdsba vételi sz.: 001464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Nemzetkdzi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv
befektetési formakrol szo6loé 2011. évi CXCIIIL Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. § alapjan

készitette az Alap 2014. évi mikodésének bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz késziilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
okk

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alafrassal és egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapu dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkill is cégszertnek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve
AEGON Nemzetkézi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-80

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidGszakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
AEGON Nemzetkozi Kotvény Alap HUO0000702477
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi es devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek es jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel6 adatai:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Szabados Szilvia
Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek ¢s forrasainak Osszetétele a targyidoszak elején és végén, valamint az
adott eszkdz 0sszes eszkdzon beliili aranya:

Banki egyenlegek 106 555 955 6,42 136 626 306 7,20
Repo 23 080 690 1,39 79 294 299 4,18
Atrunazhato 1 534 796 725 92,44| 1 690 344 588 89,12
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek 473 453 0,03 -253 200 -0,01
Egyéb eszkdzdk 951 751 0,06 1 625 954 0,09
Osszes eszkdz 1 665 858 574 100,34 1 907 637 947 100,58
Kotelezettségek -5 614 790 -0,34 -10 916 976 -0,58
Nettd eszkozérték 1 660 244 087 100,00 1 896 720 628 100,00

A tablazat az id@szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

AEGON Nemzetkdzi Kotvény

Eefelkiteress Alas A HUF HU0000702477

1 057 872 464 991 134 715

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszk6zérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a
befektetési jegyek allomanyaban az idészak utolso forgalmazasi napjan megvaldsult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési
Alap

A HUF HU0000702477 1.569418 1.913686

A tablazat az idszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nett6d eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 5
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IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett
adtruhdzhatéd értékpapirok =
Osszesen

2014. EVES JELENTES

Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott atruhdzhatd -
értékpapirok Osszesen

A kdzelmultban forgalomba hozott
adtruhdzhaté értékpapirok =
Osszesen

Egyéb atruhazhatd értékpapirok -

Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfsld - Allamhédztartés e 2bd d7s Loz
R e (e b 454 886 365 29, 64 525 394 020 31,08
Hitelviszonyt megtestesitd - GMU

- Egyéb pl. kozvetitdk és pl. - - 50 864 334 3,01
kieg. tevékenységet végzdk

Hitelviszonyt megtestesito - GMU 94 817 790 6,18 52 878 942 3,13
- Nem pénziigyi vallalatok

E;Eiviii?gﬁ LGRS 985 092 569 64,18| 1 042 223 120 61,66
fitelviszonyt megtestesito 1 534 796 724 100,00 1 690 344 589 100,00
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok Osszesen 1 534 796 725 100,00 1 690 344 588 100, 00

A tablazat az idOszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

V. Befektetési alap eszkoézeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.

Pénzintézettbl kapott kamatok 17
Diszkont értékpapirok arfolyamnyeresége 1315
Kamatozé értékpapirok arfolyamnyeresége 117 471
Ovadéki repo tigyletek kamata 133
Deviza beértékeléssel kapcsolatos nyereség 6501
Allamkotvények araban felhalmozott kamat 5415
Szarmazékos tgyletek nyeresége 26 499
Allamkétvények kapott kamata 50 513
Osszesen: 207 864

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjan késziilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014.

Kamatozé papirok arfolyamvesztesége 4 847
Nemzetk6zi értékpapir arfolyamvesztesége 1403
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 27 577
Opcids dijak 280
Osszesen: 34107

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnal 2014-ben Egyéb bevétel 72 e ft ,ami allamkétvény utan kapott adé jovairasabol adédott.
Egyéb raforditas, 282 e ft volt, ami szintén dllamkotvény utan fizetett adé raforditasabél adédott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014.

Alapkezeléi dij 11 134
Letétkezeldi dij 810
Konyvvizsgaléi di 387
Feligyeleti dij 432
Bankkoltség 118
Forgalmazéi dijak 14 927
Vezet6 forgalmadi dijak 1042
Osszesen: 28 850

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Tokendvekmény: 2013 2014

visszavasarolt befjegyek értékkilénbozetébdl -540 022 -580 201
értékpapirok értékelési killonbézetébdl 77078 275 673
el6z6 évek eredménybdl 977 839 1 065 403
tzleti év eredményébdl 87 564 144 697
Osszesen: 602 459 905 572

VI. A nett6 eszkoézértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

AEGON Nemzetkozi
Kotvény Befektetési A HUF HU0000702477 2 516 283 166 1,66785412011.12.30.
Alap

AEGON Nemzetkozi
Kotvény Befektetési A HUF HU0000702477 2 021 345 126 1,626560]12012.12.28.
Alap

AEGON Nemzetkozi
Kotvény Befektetési A HUF HU0000702477 1 660 244 087 1,569418(2013.12.31.
Alap

AEGON Nemzetkozi
Kotvény Befektetési A HUF HU0000702477 1 896 720 628 1,913686]12014.12.31.
Alap
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VII. Szarmaztatott tigyletek

US LONG Bond Note

e S aens 2014.03.20. 1| 130,719 133,5938 660 675|HUF |2014.01.31.
giaéng Wobe MEELE | e a0, 20, 1| 125,391 125,7500 -82 584 |HUFr |2014.01.31.
ﬁgioliuéiaigz BND  15014.03.06. 1| 123,800| 128,2800| -1 393 952|HUF |2014.01.31.
ﬁziolingthTURE 2014.03.06. 1| 141,180 143,8800 840 105|HUF [2014.01.31.
SgioliosthfTURE 2014.03.06. 1| 124,340]| 126,7300 743 649|HUF |2014.01.31.
ﬁgioljcszzZlFUTURE 2014.03.06. 1| 110,645| 110, 6450 HUF [2014.01.31.
Osszesen 767 892 | HUF 2014.01.31.
ﬁziolEUgiaggz BND  15014.03.06. 1| 123,800| 128,7400| -1 532 ss2|muF |2014.02.28.
gfaéng Note JUN 14 1,414 06.19. 1| 124,469]| 124,5313 -14 127|HUF |2014.02.28.
gSNLﬁgGVEEZT Note  15014.06.19. 1| 132,688| 133,0625 84 761|HUF |2014.02.28.
ﬁggolioiiazgzURE 2014.06.06. 7| 125,030 125,0500 -43 442 |HUF |2014.02.28.
EURO-BUND FUTURE 2014.06.06. 6| 142,300 142,4800 335 124 |HUF |2014.02.28.

JUN 14 Vétel
Osszesen -1 170 566 | HUF 2014.02.28.
EURO-BUND FUTURE

TN 14 veres 2014.06.06. 5| 142,300]| 143,3800 1 658 124 |HUF |2014.03.31.
LONG GILT 2014 JUN

e loaas 2014.06.26. 1] 109,500 3,5700 HUF |2014.03.31.
EURO BUXL 30Y BND

N 14 Epadat 2014.06.06. 1| 127,520 128, 9800 -448 308 |HUF |2014.03.31.
EURO BOBL FUTURE

N 1 mlanse 2014.06.06. 7| 125,030 125,3700 -730 803 |HUF |2014.03.31.
US 10YR Note JUN 14,414 06,19, 1| 124,469| 123,5000 216 399 |nur |2014.03.31.
Eladéas

i LR e IO L gen o o, i), 1| 123,391 123,5000 —24 432 |nuFr  |2014.03.31.
Eladas

US 1OYR Note JUN 14 |41, g6, 19, 2| 124,141 123,5000 286 206 |HUF |2014.03.31.
Eladéas

Osszesen 957 186 | HUF 2014.03.31.
US 10YR Note JUN 14,414 06,19, 2| 124,141 124,4219 -125 499 |HUF |2014.04.30.
Eladas

US 1OYR Note JUN 14 1,41, g6, 19, 1| 123,391 124,4219 -230 082 |HUF |[2014.04.30.
Eladas

US 10YR Note JUN 14,414 06,19, 1| 124,469| 124,4219 10 458 |HUF |2014.04.30.
Eladéas

EURO BOBL FUTURE

N 14 racas 2014.06.06. 7| 125,030| 125,7700| -1 594 300|HUF |2014.04.30.
EURO BUXL 30Y BND

N 14 Eladas 2014.06.06. 1| 127,520| 131,3600| -1 181 875|HUF |2014.04.30.
LONG GILT 2014 JUN

e o 2014.06.26. 1| 109,500]| 110,3300 -311 341|HUF |2014.04.30.
EURO-BUND FUTURE 2014.06.06. 5| 142,300| 144,5400 3 447 136|HUF  |2014.04.30.

JUN 14 Vétel
Osszesen 14 496 | HUF 2014.04.30.
EURO-BUND FUTURE

N e vetoy 2014.06.06. 5| 142,300 146,8100 6 826 110|HUF |2014.05.30.
LONG GILT 2014 SEP ;414 g9.26. 1] 111,020 110, 7600 96 751 |mUF |2014.05.30.
G U4 Eladéas

EURO BUXL 30Y BND

e 2014.06.06. 1| 127,520| 133,9800| -1 955 507|HUF |2014.05.30.
US 10YR Note SEP 14 |,414 g9 19, 1| 125,406| 125,5156 -24 325|muFr  |2014.05.30.
Eladés

EURO BOBL FUTURE

N s opanas 2014.06.06. 7| 125,030 126,7800| -3 708 197|HUFr |2014.05.30.
Osszesen 1 234 833 |HUF 2014.05.30.
US 10YR Note SEP 14 |,,1, 49 19, 1| 125,406| 125,1719 53 234 |HUF |2014.06.30.
Eladés

US 10YR Note SEP 14 1,14 09,19, 3| 125,172| 125,1719 HUF [2014.06.30.
Eladés
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ggiﬁngthTture 2014.09.08. 123,800| 126,1800 738 252 |HUF  |2014.06.30.
éogf giggé2014 SEP 15014.09.26. 111,020| 109,9200 425 436|HUF |2014.06.30.
LONG STLT 2004 SEP 19014.09.26. 109,630 109,9200 -112 160 |HUF [2014.06.30.
o5 LOYR Note SER 14 13014.09.19. 124,422 125,1719 -170 348 |HUF |2014.06.30.
EEEOIEUSEthTURE 2014.09.08. 144,900| 147,0100 2 618 004 |HUF |2014.06.30.
EURO BUXL S0Y BN 12014.09.08. 131,720 134,6600 -911 959|HUF [2014.06.30.
SO0 SORD PUTURE 2014.09.08. 127,370| 128,1300| -1 414 466 |HUF [2014.06.30.
Osszesen 1 225 992 | HUF 2014.06.30.
ggiolioiiaEEEURE 2014.09.08. 127,370| 128,3700| -1 872 060|HUF |2014.07.31.
EUR0 BUXL SOUBND - 12014.09.08. 131,720| 137,3400| -1 753 496 |HUF [2014.07.31.
22§OIEU$2thTURE 2014.09.08. 144,900| 147, 9900 3 856 444 |HUF |2014.07.31.
gfaéng Note SEP 14 1,414 09.19. 124,422 | 124,6094 -43 678 |HUF |2014.07.31.
ggiﬁngthTture 2014.09.08. 123,800| 127,7600 1 235 560 |HUF |2014.07.31.
giaéng Note SEP 14 1,414 09.19. 125,172 | 124,6094 393 103 |HUF [2014.07.31.
gfaéng Note SEP 14 1,414 09.19. 125,406 | 124,6094 185 632 |HUF  [2014.07.31.
Osszesen 2 001 504 |HUF 2014.07.31.
ggﬁﬁngthiture 2014.09.08. 123,800| 130,5200 2 118 682 |HUF |2014.08.29.
gzgoifugthfTURE 2014.09.08. 144,900| 151,5400 4 186 918|HUF |2014.08.29.
ggiolfUéiaigz BND  15014.09.08. 131,720| 145,6800| -4 401 309|HUF |2014.08.29.
ggiolﬁoiiazgzURE 2014.09.08. 127,370| 129,2300| -1 759 262|HUF |2014.08.29.
giaing Note Decld 1,414 12.19. 125,766 125,7813 -18 688 |HUF |2014.08.29.
52§215Chatz becld  15014.12.08. 110,905| 110, 9150 12 611 |HUF |2014.08.29.
Osszesen 138 952 | HUF 2014.08.29.
52§ZlSChatz DRELE 2014.12.08. 110,905 111,0050 124 144|8UF [2014.09.30.
gfaéng Note Decld 1,414 12,19, 124,641 | 124,6406 HUF  [2014.09.30.
Eg?olioiiaggzURE 2014.12.08. 127,760 127,9200 -99 315|HUFr |2014.09.30.
Eiaéng Note Decld 1,414 12.19. 125,766 | 124,6406 1 378 856 |HUF |2014.09.30.
gggozﬁUSZtZTTURE 2014.12.08. 148,370 149,7000 412 779 |HUF |2014.09.30.
gg?oiiugztngURE 2014.12.08. 149,570| 149,7000 40 347|HUF |2014.09.30.
EEEOIEUEEaigz BND  15014.12.08. 141,120 142,4000 -397 261|HUF |2014.09.30.
gg?oliusthfTURE 2014.12.08. 149,320| 149,7000 235 874 |HUF |2014.09.30.
ggggngzthture 2014.12.08. 131,140 130,4800 -204 838 |HUF [2014.09.30.
Osszesen 1 490 586 | HUF 2014.09.30.
gg§22352t2§ture 2014.12.08. 131,140 130,3200 -251 896 |HUF |2014.10.31.
gg?oliusthfTURE 2014.12.08. 149,320| 150, 9100 976 864 |HUF |2014.10.31.
gg?oliUéiaigz BND  15014.12.08. 141,120| 145,3200| -1 290 198 |HUF |2014.10.31.
gggoinsthfTURE 2014.12.08. 149,570 150,9100 411 635|HUF |2014.10.31.
Efaéng Note Decld 1,414 12.19. 125,766 | 126,3594 ~725 859 |HUF |2014.10.31.
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EgiolioﬁiaggZURE 2014.12.08. 2| 127,760 128, 0500 -178 170 |HUF |2014.10.31.
gfaéng Note Decld 1,414 12.19. 2| 124,641| 126,3594 -840 469 |HUF |2014.10.31.
SEEZlSChatZ becld  15014.12.08. a| 110,905| 110,9700 79 869 |HUF |2014.10.31.
Osszesen -1 818 224 |HUF 2014.10.31.
ﬁzig ngglggggRE 2015.03.06. 2| 129,620| 129, 6000 12 298 |HUF |2014.11.28.
ﬁiriggfngzzel 2015.03.20. 1| 142,438]| 142,6250 46 352 |HUF |2014.11.28.
EZEZlSChatZ becld  15014.12.08. 4| 110,905| 110,8900 -18 447 |mur  |2014.11.28.
Eg?olﬁoﬁiazgzURE 2014.12.08. 2| 127,760| 128,2500 -301 301|mUF |2014.11.28.
gggoiiugthfTURE 2014.12.08. 1| 149,570| 152,8500 1 008 436|HUF |2014.11.28.
ig?olﬁUéiaigz BND  15014.12.08. 1| 141,120| 149,9800| -2 724 007|HUF |2014.11.28.
EEE?;Bgthiture 2014.12.08. 1| 131,140]| 134,0200 885 456 |HUF |2014.11.28.
g;éigoéfazzzure 2014.12.08. 2| 144,990| 147,2300 -1 377 376|HUF |[2014.11.28.
§§§f5GézzerTURE 2015.03.27. 2| 117,440| 117, 5400 77 654 |HUF  |2014.11.28.
ﬁggf5Gégze§UTURE 2015.03.27. 1| 117,660]| 117,5400 -46 592 |HUF |2014.11.28.
gfaézzR NOTE MARLS 1,015 03.20. a| 126,828| 127,0470 216 432 |mUF  |2014.11.28.
Osszesen -2 653 960 |HUF 2014.11.28.
ﬁgig ngglzgggRE 2015.03.06. 2| 129,620| 130,2800 _415 655|HUF |2014.12.31.
ﬁgig ?nglzgzgRE 2015.03.06. 2| 129,620| 130,2800 ~415 655|HUF |2014.12.31.
ﬁg§2532§2d22Y BND  15015.03.06. 1| 147,460| 154,9800| -2 367 973|mUF |2014.12.31.
ﬁgi?;Bgthiture 2015.03.06. 1| 134,150| 135, 6000 456 590 |HUF |[2014.12.31.
ﬁ;ﬁ?;BgzzeEUTURE 2015.03.06. 1| 152,710| 155,8700 995 052 |HUF |2014.12.31.
ﬁgi?;BgzzeiUTURE 2015.03.06. 3| 155,730]| 155,8700 132 254 |HUF  [2014.12.31.
ﬁgioiicgzzilFUTURE 2015.03.06. a| 110,915| 111,0900 220 423 |HUF |2014.12.31.
E;;i;oéfazzzure 2015.03.06. 2| 144,730| 147,2200 -1 568 152 |HUF [2014.12.31.
§§r22§f53825e1 2015.03.20. 1| 142,438 144,5625 550 651 |mUF |2014.12.31.
giaéng NOTE MARLS 1,015 03.20. a| 126,828| 126,7969 32 391 |HUr  |2014.12.31.
Efaéng NOTE MARLS 1,014 12.31. 6| 126,594 126,7969 -315 815|HUF |2014.12.31.
iggf5G$Z€e§UTURE 2015.03.27. 1| 117,660]| 119,5300 755 013 |HUF |2014.12.31.
§§Ef5GégzeiUTURE 2015.03.27. 2| 117,440| 119,5300 1 687 675|nuFr |2014.12.31.
Osszesen -253 200 | HUF 2014.12.31.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez8k

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzéi valtozasoknak kellett megtelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hataridé: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementaci6ja; hataridé: 2014. jilius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormdny altal aldirt kormanykézi megallapodas (IGA) elsé hatarid6ként jelélt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen id&ponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
addalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden dltala kezelt alap vonatkozasaban kételezé volt tovabba az
Gn. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kézremikodésével a Tarsasag a magyar
add6hatbsagnal is regisztralta.

Az EMIR szabdlyainak valé megfelelést a Tarsasag azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fékuszban 1évS (derivativokkal kereskedd) portfolidk részére kért és kapott in. LEI (legal
entity identifier)-szimot, mely a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelez8. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerzOdés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott tigyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtdl a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) vald
megfelelés volt az év soran a legnagyobb kihivas a Tarsasidg szamara. A torvény dltal elbirt minden
dokumentaci6 és informacié hatarid6re benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra kertiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j t6rvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az alap befektetési politikdjaval Gsszhangban, a portfolidba kilféldi, elsésorban OECD orszagban
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények kertilhetnek. Az Alap 6sszetételében toértént
valtozasokat a kiilonb6z6 piaci lehetSségek kiaknazasanak célja, valamint a folyamatos t6kemozgasok

indokoltak. Az alap a devizaarfolyam-kockazatot nem fedezte.
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IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Valtozo 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unios

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkoézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkézt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt 1ij megallapodas;

Az alap a 2013-ban kétott Folydszamlahitel Szerzédését a targyévben moédositotta, 1Gj szerzédést nem

kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt L
ABA neve ala jc\lles\l:zé'a minimalis lg(e)(s:l(:?(flztsl
P 12 |befektetési idé
[Aegon Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap HUF 3év 5 (jelent6s)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-tél 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliot hozzon létre Befektetdi szamara,
amely jellemzben fejlett piaci allamkotvényekbe és azokhoz kapcsolddd tézsdei szarmazékos tigyletekbe
fektet a lehetd legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett.

Az Alap portfélidjaban kilféldi allamok, valamint devizaktlfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal
soran kibocsatott kétvényei alkotjak a donté részt. A kétvényportfolié kialakitdsanal a befektetési piacok

makrogazdasagi  kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentdlis  elemzésekre
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tamaszkodva egy hossza tava befektetési portfolié kialakitdsa a cél. A likviditas biztositasinak érdekében
az Alap magyar allampapirokat (els6sorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kétvényeket vasarolhat.

Az alap referenciaindexe: 80% Merrill Lynch Global Government Bond Index II ex-Japan + 20% ZMAX
Index.

Az Alap szarmazékos tgyleteket hasznal a portfolié hatékony kezelésének céljabdl, a befektetési célok

elérésének érdekében.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatdsara kiilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockédzatainak azonositisira, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére, az egyes partnerek felé irdnyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befekteti iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap tSkeattételt csak a térvényben megengedett korlatokon belil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t8keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kdvetkez6: 1.48.
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XII. Eredménykimutatas

AEGON Nemzetkozi Kétvény Befektetési Alap

2014. EVES JELENTES

2014.év
El6z6 év  Targyév

eFT eFT
1. Pénziigyi miveletek bevételei 147 440 207 864
11. Pénziigyi miveletek raforditdsai 29 790 34 107
II1. Egyéb bevételek 269 72
IV. Mikédési koltségek 30 074 28 850
V. Egyéb raforditasok 281 282
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-1V.-V.+VIL.-VIIL.-VIIL.) 87 564 144 697

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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