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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
Az AEGON Magyarorszégi Befektetési AlapkezelS Zrt. részére

Elvégextiik az AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap (tovébbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2014. évi
éves jelentés V. és XII. pontjaban talilhat¢ szémviteli informdci6inak (tovabbiakban: ,szamviteli
informéaciok™ a konyvvizsgdlatat, amely szdmviteli informaciék a szdmviteli térvény eléirdsainak
megfelelSen keriiltek meghatérozasra.

A vezetés felel6ssége az éuves jelentésért

Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelds az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési formékrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositdsdrél szolé 2014, évi XVL torvénnyel, az abban szerepld szdmviteli
informéciéknak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért,
killsnds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alitimasztisaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjén torténd elszimolasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetgvé véljon az akdr
csalésbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibés allitasoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvuizsgald feleldssége

A mi felelsségiink az éves jelentés szdmviteli informdcidinak, kiilénés tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkizok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott id&szakban elszAmolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgalatunk alapjin. A kbnyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kinyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszigon
érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot 0igy tervezzilk meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli
informéciék mentesek-e a 1ényeges hibas 4llitasoktol.

A kényvvizsgalat magiban foglalja olyan eljirisok végrehajtisat, amelyek célja kényvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szAmviteli informécidiban szerepld Osszegekrdl és
kézzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok ~ beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciok
akar csalasbél, akar hibabdl eredd, lényeges hibds Allitdsai kockazatidnak felmérését is — a
kényvvizsgalo megitélésétsl figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves
jelentésben szerepld szamviteli informacitk igyvezetés 4ltali elkészitése és valéds bemutatdsa
szempontjébél relevans belsé ellendraést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a tarsasig belsé
ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelGségének és az ligyvezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Mepgydz6désiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt
kényvvizsgiléi véleményiink megaddsahoz. ’

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 1



AEGON LENGYEL KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

L3

pwc

Vélemény

Véleményiink szerint az AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével végzédé
évre vonatkoz6 éves jelentésében kozolt szamviteli informéciék minden lényeges szempontbol a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollekt{v befektetési formakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénziigyi targyi torvények médositisarél szolé 2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban
keriiltek osszeallitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkézok és kitelezettségek leltdrral
alatAmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezelje ltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések "

Konyvvizsgalatunk kizérélag a fent felsorolt szémviteli' adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015. 4prilis 28.
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Balizs Arpid 7 Szabados Szilvia
Uzlettars . . Kamarai tag kényvvizsgilé
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kit. Kamarai tagsagi sz.. 005314

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78.
Nyﬁvéutartésbg vételi sz.: 001464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Lengyel
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel§je - a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv
befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIII. Toérvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. § alapjan

készitette az Alap 2014. évi mikodésének bemutatasa céljabol.

Az Alap dltalanos muikodésével kapcsolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz késziilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhatd az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgato elnék-vezérigazgatd
koksk

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Az Alap elnevezése:

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

AEGON Lengyel Kétvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:

Aegon Lengyel Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama:

1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidGszakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

AEGON Lengyel Kétvény Alap ,,A” (HUF) HU0000705256
AEGON Lengyel Kétvény Alap I’ (PLN) HU0000710942
AEGON Lengyel Kétvény Alap P’ (PLN) HU0000713565
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
kertil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a t6kendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget

realizalhatjak.

A BefektetSk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkilli gazdasagi tarsasigok. A Befektetési jegyek ,,I” sorozatit azon
jogi személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 1,5 millié PLN értekben vasarolnak az ,,I”
sorozatbol vagy az ugyfél ,,I” sorozatban levé allomanya az aktudlis vétellel egyiittesen piaci érteken
szamolva meghaladja a 1,5 millié6 PLN.

Alapkezel8 adatai

Letétkezel$ adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott kdnyvvizsgald tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kift.

1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Szabados Szilvia

Kamarai tagsagi szam: 005314
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I. Vagyonkimutatas

2014. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Gsszetétele a targyidszak elején és végén, valamint az adott

eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 111 816 379 10,57 1 465 987 308 28,77
Repo = = = =
Atrunazhato 941 602 528 89,01| 3 622 874 074 71,09
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek 1 632 480 0,15 -863 315 -0,02
Egyéb eszk6zok 8 484 600 0,80 62 886 656 1,23
Osszes eszkdz 1 063 535 987 100,53 5 150 884 724 101,08
Kotelezettségek -5 647 478 -0,53 -54 821 726 -1,08
Nettd eszkozérték 1 057 888 599 100,00 5 096 063 557 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 330 786 356| 30 880 861
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap I PLN HU0000710942 7 997 139| 32 531 994
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 n/a 28 253 266

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek
allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap A HUF HU0000705256 1.35405 1.514481
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap I PLN HU0000710942 1.065303 1.167123
AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap P PLN HU0000713565 n/a 1.075122

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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IV. A befektetési alap Osszetétele

| |
]

T&zsdén hivatalosan Jjegyzett
atruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott
adtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

A koézelmultban forgalomba hozott

atruhdzhatd értékpapirok Osszesen
Egyéb &truhdzhatd értékpapirok = = - -
Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold -

.. e e e 65 134 631 6,92 68 927 847 1,90
Monetaris pénziigyi intézmények
Hitelviszonyt megtestesito - GMU - - - 62 954 257 1,74
Monetaris pénziigyi intézmények
H}te}v1§zo?yt megtestesitd - GMU - Nem _ _ 81 477 551 2,25
pénzigyi véllalatok
fiitelviszonyt megtestesitd - Egyeb 876 467 897 93,08 3 409 514 419 94,11
ktulfold
fitelviszonyt megtestesitd 941 602 528 100, 00 3 622 874 074 100,00
értékpapirok Osszesen
Ertékpapirok &sszesen 941 602 528 100,00 3 622 874 074 100,00

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

Az alap 6sszetételében jelentSs valtozas nem tortént.

V. A befektetési alap eszkoézeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014

PénzintézettSl kapott kamatok 2037
Kétvények ar- és arfolyamnyeresége 101 218
Kétvények araban felhalmozott kamat -21 557
Koétvények kapott kamata 49 286
Ovadéki repés kamatok 11
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 464
Szarmazékos tgyletek nyeresége 4211
Osszesen: 135670

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késiilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014

Koétvények ar- és arfolyamvesztesége 22760
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos veszteség 17 007
Szarmazékos tigyletek vesztesége 2 517
Osszesen: 42 284

Az Alap 2014. évi szdmviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alapnal 2014-ben Egyéb raforditas 7e Ft értékben volt, mely egy kamatozé dllamkétvény eladasabol

szarmazo egyéb raforditas volt. Emellett egyéb raforditasként kerekitési kiilonbozetek lettek elszamolva.
Egyéb bevétel 2e Ft volt, ami csupan kerekitési killonbézetekbdl keletkezett.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 6



AEGON LENGYEL KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

2014. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Mijkodési koltségek 2014

Alapkezeléi dij 8 668
Letétkezeldi dij 1486
Koényvvizsgaldi dij 387
Keler dfj 6
Feliigyeleti dfj 446
Tranzakci6s dijak 400
Bankkoltség 33
Féforgalmazdi jutalék 1072
Forgalmazéi jutalék 1167
Sikerdjj 515
Osszesen: 14 180

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Nett6 jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Tokenovekmény: 2013 2014

Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilénbdzete 164 089 419 483
Ertékpapirok értékelési kiillonbozetébol 388 108 300
El626 évek eredménybél -73 784 -68 716
Uzleti év eredményébdl 50068 79 201
Osszesen: 95 761 538 268

Az Alap 2014. évi szdamuviteli nyilvintartasdban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és Gjrabefektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

VI. A nett6 eszkoézértékének és az egy jegyre juto nettd eszkézértékének a valtozasa

AEGON Lengyel KGtveny |, HUF HU0000705256 | 407 449 653 1,213987|2011.12.30.
Befektetési Alap
AECON Lengyel Kotveny |, HUF HU0000705256 | 459 453 231 1,360870|2012.12.28.
Befektetési Alap
AEGON Lengyel KGtveény |, HUF HU0000705256 | 447 901 265 1,354050(2013.12.31.
Befektetési Alap
AEGON Lengyel Kotveny |, HUF HU0000705256 | 46 768 477 1,514481|2014.12.31.
Befektetési Alap
AECGON Lengyel Kotveny |, PLN HU0000710942 329 844 0,999571|2011.12.30.
Befektetési Alap
AEGON Lengyel Kotvény |, PLN HU0000710942 38 916 1,060435|2012.12.28.
Befektetési Alap
AEGON Lengyel Kotveny |, PLN HU0000710942 8 519 376 1,065303|2013.12.31.
Befektetési Alap
AECON Lengyel Kotveny |, PLN HU0000710942| 37 968 838 1,167123|2014.12.31.
Befektetési Alap
AEGON Lengyel Kotveny |, PLN HU0000713565| 30 375 708 1,075122|2014.12.31.
Befektetési Alap

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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VII. Szarmaztatott tigyletek

HORY B 145025109 2014.02.19. 500 000| 4,167 4,2420| -2 761 344|mHUF |2014.01.31.
Forward Eladés

Osszesen -2 761 344 |HUF 2014.01.31.
EUR/PLN 14.05.19

> 2014.05.19. 500 000| 4,169 4,1823 -503 415 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladéas
Osszesen -503 415 |HUF 2014.02.28.
ORI 114505509 2014.05.19. 500 000| 4,169 4,1845 -577 838 |HUF |2014.03.31.

Forward Eladéas
Osszesen -577 838 |HUF 2014.03.31.
EUR/PLN 14.05.19

> 2014.05.19. 500 000| 4,169 4,2057| -1 351 832|HUF |2014.04.30.
Forward Eladéas
Osszesen -1 351 832 |HUF 2014.04.30.
HORY B 1145 06520 2014.06.20. 500 000| 4,188 4,1483| 1 450 439|HUF |2014.05.30.

Forward Eladés
Osszesen 1 450 439 |HUF 2014.05.30.
EUR/PLN 14.07.23

! 2014.07.23. 235 000| 4,147 4,1684 -369 557 |HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas
YORJRIY L0729 2014.07.23. 500 000| 4,141 4,1684| -1 009 881 |HUF |2014.06.30.
Forward Eladéas
ERYEIR] 120810 2014.09.30. 198 000| 4,174 4,1875 -193 316 |HUF |2014.06.30.

Forward Eladés
Osszesen -1 572 754 | HUF 2014.06.30.
EUR/PLN 14.09.30
Forward Eladéas
EUR/PLN 14.08.25
Forward Eladas
Osszesen -850 943 | HUF 2014.07.31.
EUR/PLN 15.02.19
Forward Eladas
EUR/PLN 14.09.30
Forward Eladéas
Osszesen -2 286 456 | HUF 2014.08.29.
EUR/PLN 15.02.19
Forward Eladés
EUR/PLN 15.01.07
Forward Eladéas
Osszesen 1 292 923 |HUF 2014.09.30.
PLN/HUF 14.11.12

2014.09.30. 198 000| 4,174 4,1809 -96 435 | HUF 2014.07.31.

2014.08.25. 735 000 4,157 4,1710 =754 508 | HUF 2014.07.31.

2015.02.19. 735 000| 4,233 4,2613| -1 550 380 |HUF 2014.08.29.

2014.09.30. 198 000| 4,174 4,2241 =736 077 |HUF 2014.08.29.

2015.02.19. 735 000| 4,233 4,2090 1 316 467 |HUF 2014.09.30.

2015.01.07. 198 000| 4,199 4,2004 -23 545 | HUF 2014.09.30.

e il 2014.11.12. 900 000]|72,840| 73,0344 174 960 |HUF |2014.10.31.
L S 2015.01.07. 198 000| 4,199 4,2195 —299 403 |HUF |2014.10.31.
Forward Eladéas

ORI L5002 18 2015.02.19. 735 000| 4,233 4,2285 246 982 |nur  |2014.10.31.

Forward Eladéas
Osszesen 122 539 | HUF 2014.10.31.
HUF/PLN 15.02.13

pUE/EIE 0. 02: 2015.02.13. | 65 000 000| 0,014 0,0136 689 278 |HUF |2014.11.28.
AR B SRS 2015.02.13. |10 000 000| 0,014 0,0136 99 106 |HUF |2014.11.28.
Forward Eladéas
AU A ST G 2015.02.13. |75 000 000| 0,014 0,0136 795 321 |HUF |2014.11.28.
Forward Eladéas
SORJIY 15002019 2015.02.19. 735 000| 4,233 4,2002| 1 777 824|mur |2014.11.28.
Forward Eladés
BRI 1155 0L 01 2015.01.07. 198 000| 4,199 4,1910 113 544 |HUF |2014.11.28.

Forward Eladas
Osszesen 3 475 073 |HUF 2014.11.28.
HUF/PLN 15.02.13

° 2015.02.13. |75 000 000| 0,014 0,0135| 1 155 003|HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
SO 19002 011 2015.02.13. |10 000 000| 0,014 0,0135 147 029 |HUF |[2014.12.31.
Forward Eladés
AU A ST G 2015.02.13. | 65 000 000| 0,014 0,0135| 1 001 002|HUF |2014.12.31.
Forward Eladéas
AR LS ol 2015.01.07. 198 000| 4,199 4,2638 ~950 836|HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
BRI (315 072518 2015.02.19. 735 000| 4,233 4,2739| -2 215 513|HUF |2014.12.31.
Forward Eladés
Osszesen -863 315 |HUF 2014.12.31.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megtelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hatarid6: 2014. julius 1.
e EBuropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hatarid6: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementacidja; hatarid6: 2014. jalius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormdny altal aldirt kormanykézi megallapodas (IGA) elsé hataridéként jeldlt meg a
megfeleléshez — az 4j tgyfeleket ezen idSponttdl kell szlrni olyan szempontbdl, hogy amerikai
adobalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden 4ltala kezelt alap vonatkozasaban kételezé volt tovabba az
Gn. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok adéhivatalatdl (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egytitt sikeresen teljesitett. Ezek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kozremikodésével a Tarsasag a magyar
add6hatbsagnal is regisztralta.

Az EMIR szabalyainak valé megfelelést a Tarsasdg azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fokuszban 1év6 (derivativokkal kereskedd) portfoliok részére kért és kapott un. LEI (legal
entity identifier)-szimot, mely a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez koételezé. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerz6dés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem véllalja at a Tarsasagtdl a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) vald
megfelelés volt az év soran a legnagyobb kihivas a Tarsasag szamara. A torvény altal el6irt minden
dokumentaci6 és informacié hataridére benyujtasra keriillt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra kertiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az Alap befektetési politikdjaval Gsszhangban doént6 tobbségében zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektetett. A varhaté hozam névelésének érdekében ezt egészitette ki a jellemz&en eurdban,
dollarban vagy forintban kibocsatott allampapirok, vallalati kétvények, jelzaloglevelek vasarlasa. Az Alap
Osszetételében tortént valtozasokat a kilonb6z6 piaci lehetéségek kiaknazasa, valamint a folyamatos

tékemozgasok indokoltak.
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IX. A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Viltozo 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegitknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kot6tt Gj megallapodas;

Az alap a 2013-ban kétoétt Tébbdevizas Hitelkeret-Szerz6dését a targyévben moédositotta, 4j szerzGdést

nem kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt L

ABA neve Aa jjiBj?zé'a minimalis l;ock:lzla;tl

PAEVIZAA | e fektetési id6 esorolas

Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap HUF 2 év 4 (kézepes)

Az Alapot els6sorban olyan Befektet6knek szanjuk, akik legaldbb a javasolt minimalis befektetési id6re
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-tél 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhaténak tartjak.

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyiik a befektet6k szamara a lengyel kétvénypiacot, és
viszonylag stabil, kozepes kockazati befektetési formaként funkcionaljon, mar kozéptavon stabil
realhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil, hogy fix id6re lek6tnék a pénziiket.

Az Alap elsGsorban zlotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a portféliokezelének van némi
tere mas kotvény tipusu befektetésekkel A portféliokezel§ a makrogazdasagi varakozasok, a varhaté

hozamgorbe, a gorbén varhaté megtériilés, a piaci volatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
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lehetGségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsdgosnak mondhatdak és relativ magas
hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a
céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

Az alap referencia indexe 100% Treasury BondSpot Poland Index.

Szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbél van lehetSség.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatdsiara killon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon koévetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkétésére, az egyes partnerek felé irdnyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befekteti iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korldtokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t8keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott tgyleteket elsésorban a céldevizara torténd fedezés céljabdl
kotott.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kovetkezé: 1.09.
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XII. Eredménykimutatas

AEGON Lengyel Kotvény Befektetési Alap

2014. EVES JELENTES

2014. év
El6z6 év Targyév

elt elt
1. Pénziigyi miveletek bevételei 82 068 135 670
11. Pénziigyi mveletek raforditdsai 64 412 42 284
II1. Egyéb bevételek 0 2
IV. Mikédési kdltségek 12 588 14 180
V. Egyéb raforditasok 0 7
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-1V.-V.+VIL.-VIIL.-VIIL.) 15 124 79 201

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartdsaban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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