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Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés
Az AEGON Magyarorszigi Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Kozép-Eurbpai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt
2014. évi éves jelentés V. és XII. pontjaban talilhaté szdmviteli informdcidinak (tovabbiakban:
oszdmviteli informéci6k”) a kényvvizsgalatit, amely szdmviteli informéciék a szdmviteli torvény
el6irasainak megfelelGen kerfiltek meghatarozasra.

A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszigi Befektetési Alapkezeld Zrt. figyvezetése (tovabbiakban "vezetés”) felelds az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési formékrol és kezelGikrsl, valamint egyes pénzitgyi targyi
torvények médositasarél szolé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szamviteli
informéci6knak a magyar szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban torténd elkészitéséért,
kiilonos tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltirral valé aldtdmasztisaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjin torténé elszimoldsiért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar
csalisbol, akdr hibabél eredd 1ényeges hibas dllitisoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalé feleldssége

A mi felelGsségiink az éves jelentés szamviteli informicidinak, kiilénés tekintettel az éves jelentéshen
bemutatott eszkozok és kitelezettségek iddszak végi leltdranak, valamint az adott id6szakban elszimolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgilatunk alapjan. A kdnyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjén hajtottuk végre. A fentieck megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot ugy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossigot szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szimviteli
informé4ci6k mentesek-e a lényeges hibds llitdsoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirdsok végrehajtisit, amelyek célja kdnyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécibiban szerepld OsszegekrSl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarisok — beleértve az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informéciok
akir csalasbol, akdr hibdbol eredS, lényeges hibas allitisai kockazatinak felmérését is — a
konyvvizsgilé megitélésétsl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgilé az éves
jelentésben szereplé szdmviteli informiciok iigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjabol relevins belsS ellen6rzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a tarsasag belsé
ellenérzésének hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szémviteli politikik megfelelGségének és az ligyvezetés dltal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegendG és megfelelé alapot nyijt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasihoz.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint az az AEGON Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével
végz6ds évre vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6]
a magyar szimviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrgl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénziigyi tArgy torvények médositisird! sz6lo 2014, évi XVI. térvénnyel Gsszhanghan
keriiltek Gsszedllitisra, Az éves jelentésben szerepld eszkozok és  kdtelezettségek leltdrral
aldtimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezeldsi koltségek az Alap letétkezelSje Altal adott
értékelés alapjin kerilltek elszimol4sra.

Egyéb kérdések
Kényvvizsgilatunk kizardlag a fent felsorolt szimviteli ndatokra vonatkozott.
Budapest, 2015. 4prilis 28,

; Timér Pal
Uzlettirs Kamarai tag kényvvizsgild
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgils Kft. Kamarai tagsdgi sz.: oo2527

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvintartisba vételi sz.: oo1464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON Kozép-
Eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a befektetési alapkezelGktdl és a
kollektiv befektetési formakrol sz6ld 2011. évi CXCIIL. Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. §

alapjan készitette az Alap 2014. évi mkédésének bemutatdsa céljabol.

Az Alap éltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd elnok-vezérigazgatd
sokok

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

AEGON Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Koézép-Eurépai Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-57

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa

AEGON Kozép-Europai Részvény Alap ,,A” (HUF) HUO0000702501
AEGON Ko6zép-Eurépai Részvény Alap ,,B” (EUR) HUO0000705926
AEGON Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap ,,I” (HUF) HUO0000709530
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tGkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi és visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A BefektetGk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilf6ldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkilli gazdasagi tarsasigok. A Befektetési jegyek ,,I” sorozatat azon
jogl személyek vasarolhatjak meg, akik a vétel napjan legalabb 100 milli6 forint értekben vasarolnak az ,,I”
sorozatb6l vagy az ugyfél ,,I” sorozatban levé allomanya az aktudlis vétellel egyiittesen piaci érteken
szamolva meghaladja a 100 milli6 forintot.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezelo adatai  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai:  Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 4
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I. Vagyonkimutatas

2014. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak Gsszetétele a targyidSszak elején és végén, valamint az adott
eszkoz Gsszes eszkozon belli aranya:

Banki egyenlegek 331 500 002 2,63 146 730 878 1,38
Repo 145 359 236 1,16 50 898 234 0,48
Atrunazhato 12 322 054 025 97,92 10 529 041 130 98,76
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek - - - -
Egyéb eszkdzok 454 493 0,00 24 975 217 0,23
Osszes eszkdz 12 799 367 756 101,71 10 751 645 459 100, 85
Kotelezettségek -215 547 432 =1, 71 -90 208 998 =0, 85
Nettd eszkOzérték 12 583 821 536 100,00 10 661 435 688 100,00

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettod eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a
befejtetési jegyek allomanyaban az idészak utolsd forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik."

I1. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

AEGON KOzeép-Europal Reszveny |, HUF HU0000702501 1 739 662 086| 1 544 113 203
Befektetési Alap

AEGON Kozép-Eurdpai Részvény

Bofektotést Alap B EUR HU0000705926 86 171 288 505
AEGON Kozép-Europal Reszveny |p HUF HU0000709530 1 156 249 438 784 075 040
Befektetési Alap

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a
befektetési jegyek allomanyaban az id6szak utolsé forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

e L]

ﬁggN Kézep-Europai Részvény Befektetesi HUF  |HU0000702501| 4.271587| 4.387029
ﬁggN Kézép-Europai Részvény Befektetési EUR |HU0000705926| 3.855205| 3.732538
ﬁigN Kézép-Eurépai Részveny Befektetési HUF  |HU0000709530| 4.371088| 4.525428

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Részvény - Belfold - Monetéaris

- 158 961 100 1,29 509 801 281 4,84
pénziigyi intézmények

Részvény - Belfdld - Egyéb pl.
kézvetitdk és pu. kieg. 53 980 000 0,44 68 823 300 0,65
tevékenységet végzdk

Részvény - Belfoéld -

Biztositdk és Nyugdijpénztéarak B B ¢ aio Ol ;&
Reszveny - Belfold - Nem 997 102 434 8,09 1 341 250 729 12,74
pénzigyi vallalatok

Részvény - GMU 743 799 553 6,04 1 003 226 385 9,53
Részvény - Egyéb kulfold 9 985 223 374 81,04 7 108 491 006 67,51
T&zsdén hivatalosan Jjegyzett

atruhdzhatéd értékpapirok 11 939 066 461 96,89 10 040 007 701 95,36
Osszesen

Mas szabadlyozott piacon
forgalmazott atruhdzhatd = = = =
értékpapirok Osszesen

A kbzelmultban forgalomba
hozott atruhézhatd = = - -
értékpapirok Osszesen
Részvény - Egyéb kulfsld 74 779 888 0,71
GMU nem pénzpiaci alapok
befektetési jegyei

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 382 987 564 3,11 489 033 427 4,64
Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok Osszesen
Ertékpapirok 6sszesen 12 322 054 025 100,00 10 529 041 130 100,00

382 987 564 3,11 414 253 540 3,93

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

Az Alap Gsszetételében tortént valtozasokat a killonb6zé piaci lehet&ségek kiaknazasanak célja, valamint a

folyamatos t6kemozgasok indokoltak.

V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.

Pénzintézettdl kapott kamatok 20
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége -1427
Kamatozé papirok kamata 1472
Részvények arfolyamnyeresége 1 094 488
Kapott osztalékok 327 457
Ovadéki rep6s kamatok 1429
Kolesonadott értékapirok arfolyamnyeresége 183 934
Ertékpapit koklesonadas dija 5 844
Szarmazékos tgyletek arfolyamnyeresége 1075
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 1 464
Osszesen: 1615 756

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.
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adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014.

Részvények arfolyamvesztesége 169 491
Szarmazékos Ugyletek arf.vesztesége 11 130
Kolesonadott értékpapir arfolyamvesztesége 149 704
Tul.rész.jelents befekt.arf.veszt. 19 254
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos veszteség 31
Kulfoldi részvények arfolyamvesztesége 825 164
Osszesen: 1174 774

Az Alap 2014. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnak 2014-ben Egyéb bevétele 2 e I't volt, ami kerekitési kiilénbozetbdl szarmazik. Egyéb
raforditasa nem volt.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2014.

Alapkezeléi dfj 92 577
Letétkezel6i dij 10 790
Forgalmazéi jutalékok 81 237
Sikerdfjak 54 972
Konyvvizsgaléi di 1 844
Feligyeleti dij 2940
Megbizasi dij 22312
Bankkoltség 60
Osszesen: 266 732

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartisiban sgerepld’ adatok alapjan késgiilt.

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknovekedése:

adatok eFt-ban

Tokenévekmény: 2013 2014

visszavasarolt befjegyek értékkiilonbozetébdsl "A" sorozat 3195 420 2506 593
visszavasarolt befjegyek értékkiilonbozetébdl "B" sorozat 162 965 340 790
visszavasarolt befjegyek értékkiilonbozetébdl "1" sorozat 4419 987 3101 130
értékpapirok értékelési killénbozetébol 60 092 298 536
el6z6 évek eredménybdl 1700 757 1 838 876
tzleti év eredményébdl 138 119 174 252
Osszesen: 9677340 8260177

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjan késiilt.

Felosztott és Gjra befektetett jGvedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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VI. A netto6 eszkozértéknek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

A HUF

HU0000702501

9 116

007

280

3,705486

2011.

12.

30.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

A HUF

HU0000702501

8 876

749

379

4,360183

2012.

12

228

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

A HUF

HU0000702501

7 431

117

951

4,271587

2013.

12.

31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

A HUF

HU0000702501

6 774

069

401

4,387029

2014.

12.

31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

B EUR

HU0000705926

078

586

3,194259

2011.

12

30.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

B EUR

HU0000705926

660

4,012950

2012.

12

0280

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

B EUR

HU0000705926

332

207

3,855205

2013.

12

31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

B EUR

HU0000705926

076

856

3,732538

2014.

12

31.

AEGON Ko&zép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

I HUF

HU0000709530

8 078

487

490

3,737223

2011.

12.

30.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

I HUF

HU0000709530

883

963

4,428905

2012.

12

228

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

I HUF

HU0000709530

5 054

068

043

4,371088

2013.

12.

31.

AEGON Kozép-Eurdpai
Részvény Befektetési
Alap

I HUF

HU0000709530

3 548

275

140

4,525428

2014.

12.

31.

VII. Szarmaztatott tigyletek

MR G ke o 0Pl 2014.02.10.| 1 200 000| 100,848| 101,0498 -242 575|HUF |2014.01.31.
Forward Eladéas

Osszesen -242 575 |HUF 2014.01.31.
MR 112003 oL 2014.03.11.| 1 200 000| 102,344| 101,7803 676 776 |HUF |2014.02.28.
Forward Eladés

Osszesen 676 776 |HUF 2014.02.28.
BRI 2014.04.14.| 1 200 000| 100,557| 102,8185| -2 713 666|HUF [2014.03.31.
Forward Eladéas

Osszesen -2 713 666 |HUF 2014.03.31.
WY Lo UBodle 2014.05.14.| 1 200 000| 103,980| 105,0889| -1 330 722|mUF |2014.04.30.
Forward Eladés

Osszesen -1 330 722 |HUF 2014.04.30.
WL/ Le 0616 2014.06.16.| 1 200 000| 106,200| 105,8504 419 022 |HUF |2014.05.30.
Forward Eladéas

Osszesen 419 022 | HUF 2014.05.30.
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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VIII. A befektetési alapkezeld miik6désében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kdvetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementacidja; elsé
hataridé: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hatarid6: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementacidja; hatarid6: 2014. jalius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormany dltal alairt kormanykoézi megallapodds (IGA) elsé hatarid6ként jeldlt meg a
megfeleléshez — az Gj ugyfeleket ezen id&ponttdl kell szirni olyan szempontbdl, hogy amerikai
addalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden dltala kezelt alap vonatkozasdban kotelezd volt tovabba az
an. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kézremikodésével a Tarsasag a magyar
adohatosagnal is regisztralta.

Az EMIR szabalyainak valé megfelelést a Tarsasdg azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fokuszban 1évS (derivativokkal kereskedd) portfolidk részére kért és kapott tn. LEI (legal
entity identifier)-szamot, mely a t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelezs. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerz6dés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtol a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) valé
megfelelés volt az év sordn a legnagyobb kihivas a Tarsasdg szamdira. A torvény altal elbirt minden
dokumentaci6 és informacié hataridére benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra keriiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az Alap befektetési politikdjaval 6sszhangban a portfélié donté hanyadat kézép-eurdpai részvények
alkotjak. Az Aegon Kozép-Eurdpai Részvény alap benchmarkja 2014 aprilisiban megvaltozott, a 95%-os
CECEXEUR suly a kovetkez6képpen moédosult: 20% Czech Traded Index (EUR), 20% Hungarian
Traded Index (EUR), 45% Polish Traded Index (EUR), 10% SETXEUR Index.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 9
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IX. A befektetési alapkezel§ altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Valtozo 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden uniés

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alapban az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszk6z6k aranya 3.89% .
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id§szakban kot6tt Gj megallapodas;

Az alap a 2012-ben kétott Folyoszamlahitel Szerzédését a targyévben modositotta, 4j szerzédést nem

kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt L
ABA neve ala jc\lles\l:zé'a minimalis lg(e)(s:l(:?(flztsl
P 12 | befektetési idé
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap HUF 4 év 6 (magas)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektetknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimadlis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajlandésagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az alap célja a k6zép-kelet-eurdpai 1égid részvénypiacokon valé befektetés. Azon befektetéknek ajanlott,
akik részesedni kivannak a régios t6zsdei vallalatok hosszt tava teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-

os részvénypiaci kitettséget tart.

Az Alap a koézép-eurdpai régié (elsGsorban Magyarorszag, Lengyelorszag, Csehorszag, Romania,
Szlovénia, Horvatorszag, masodsorban Ausztria, Oroszorszag, Torokorszag) orszagainak vallalatai altal

kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kulfoldi vallalatok
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 10
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részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. A likviditds biztositasanak érdekében
az Alap az allampapirok kézil az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanija
portfélidjaban tartani, am a torvényi szabdlyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a

részvények aranya.

Az alap referenciaindexe a bécsi tézsde altal szamolt indexek az alabbi 6sszetételben:

20% Hungarian Traded Index in EUR + 20% Czech Traded Index in EUR + 45% Polish Traded Index
in EUR + 10% South-East Europe Traded Index in EUR + 5% ZMAX. A referenciaindex értéke az Alap
sorozataival valé 6sszehasonlitasban az adott sorozat devizanemével megegyez6 devizaban kalkuldlando.
Szarmazékos tgyleteket az Alap a devizakockdzatinak fedezésére, valamint a portf6lié hatékony kialakitasa

céljabdl kéthet.

Az Alapkezel6 a kockazatkezelési feladatok ellatisara kiloén szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a  kockazatkezelési vezeté felelés. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljardsok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasira hozott kockazati profil Gsszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikédtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi irdnyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Té6keattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehet6 t6keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikaja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidGszakban szarmaztatott Ugyleteket kizardlag fedezeti céllal kotott.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kovetkezé: 1.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

2014.év

El6z6 év Targyév

eFT eFT

1. Pénziigyi miveletek bevételei 1 666 460 1615756
II. Pénziigyi miveletek raforditisai 1216 615 1174774
I11. Egyéb bevételek 1121 2
IV. Mik6dési koltséeek 312 847 266 732
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) 138 119 174 252

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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