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Fiiggetlen kényvvizsgiloi jelentés
Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Euro Express Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. évi éves
jelentés V. és XII pontjdban talilhaté szAmviteli informaci6inak (tovabbiakban: ,szamviteli
informaciok”) a kdnyvvizsgdlatit, amely szamviteli.informaciék a szémviteli térvény el6irasainak
megfelelen keriiltek meghatéarozasra.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszagi Befektetési Alapkezel6 Zrt. igyvezetése (tovibbiakban "vezetés”) felelds az
éves jelentésnek a kollektiv befektetési Jormékrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi térgyi
torvények modositdsérél sz6l6 2014, évi XVI. torvénnyel, az abban szerepl§ szimviteli
informici6knak a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal Ssszhangban tdrténg elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltirral valé alitimasztisdért, a kezelési
kéltségeknek az Alap letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan tortén6 elszdmolds4ért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr
csaldsbal, akér hibabol eredd lényeges hibs dllitisokté] mentes éves jelentés elkészitése,

A kényvvizsgals felelGssége

A mi felelésségiink az éves jelentés szimviteli informéci6inak, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkozok és kotelezettségek id8szak végi leltirinak, valamint az adott idészakban elszimolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgalatunk alapjin. A konyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
| érvényes — térvények és egyéb jogszabilyok alapjin hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
[ megfeleljiink az etikai kivetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgilatot Ggy tervezziik meg és
hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyosségot szerezziink arr6l, hogy az éves jelentésben szerepl§ szamviteli
informéciok mentesek-e a 1ényeges hibas allitasoktsl.

A kdnyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok végrehajtisit, amelyek célja kdnyvvizsgilati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécioiban szereplé Gsszegekrsl és
kézzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok
akdr csalasbél, akdr hibibél ereds, lényeges hibas allitdsai kockizatinak felmérését is — a
konyvvizsgilé megitélésétl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgilo az éves
jelentésben szerepls szdmviteli informacidk figyvezetés iltali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjibol relevins belsG ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a tirsasig belsd
ellen6rzésének hatékonysagira vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magéban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelGségének és az ligyvezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerfiségének értékelését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelel alapot nyujt
kényvvizsgaléi véleményiink megaddsihoz.

Pri houseCoopers Kényvvizsgals Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky it 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményiink szerint az az AEGON Euro Express Befektetési Alap 2014. december 31-ével végz8do
évre vonatkozd éves jelentésében kozslt szimviteli informiciék minden lényeges szemponthél a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrél kezelGikral,
valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositisarsl sz616 2014. évi XVI, torvénnyel sszhangban
keriiltek Gsszeillitisra. Az éves jelentésben szerepls eszkézok és kotelezettségek leltarral
alitimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelsje dltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Kényvvizsgdlatunk kizirdlag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

Budapest, 2015, dprilis 28,

Timdr Pal
Uzlettérs Kamarai tag kiinyvvizsgilé
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgilé Kft. Kamarai tagsigi sz.: 002527

1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky 1it 78,
Nyilvintartisba vételi sz.: no1464
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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt, mint az AEGON
EuroExpress Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési alapkezel6krdl és a
kollektiv befektetési formakrol sz6ld 2011. évi CXCIIL. Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. §

alapjan készitette az Alap 2013. évi mikédésének bemutatdsa céljabol.

Az Alap dltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgato clnok-vezérigazgatd
ok

Jelen dokumentum sajatkezu alairas képet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszer( alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyezd és sajatkezi alafras nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EuroExpress Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
Aegon EuroExpress Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-254

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
Aegon EuroExpress Befektetési Alap HU-0000706114
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tSkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi es devizakiilfoldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel§ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott konyvvizsgalo tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

Az PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 4



AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP 2014. EVES JELENTES

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkdz Osszes eszk6zon belili aranya:

Banki egyenlegek 140 674 15,36 261 214 29,92
Repo = = = =
Atrunazhato 780 791 85,26 582 646 66,75
értékpapirok

Szarmazékos Ugyletek -2 705 -0,30 - -
Egyéb eszkdzok - - 32 223 3,69
Osszes eszkdz 918 761 100,33 876 082 100,36
Kotelezettségek -2 977 -0,33 -3 153 -0,36
Nettd eszkozérték 915 782 100,00 872 929 100,00

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

AEGON EuroExpress Befektetési Alap A EUR HU0000706114 935 694 882 072

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek
allomanyaban az id6szak utolso forgalmazasi napjan megvalosult forgalmakat is figyelembe vessziik.

ITI. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

AEGON EuroExpress Befektetési Alap A EUR HU0000706114 0.97872 0.989635

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettod eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok Osszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdzhatd értékpapirok Osszesen

A kdzelmultban forgalomba hozott
atruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Egyéb &truhdzhatd értékpapirok = = - -
Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold -

Allamhaztartas 365 157 46,717 500 896 85,97
HltelY1§zon¥t Teg?e;teélt? - Belfold - 310 082 39,71 _ _
Monetaris pénzigyi intézmények

Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold - _ _

Nem pénzigyi vallalatok 81 750 14,03
H}te%v1§zo?yt megtestesitd - GMU - Nem 105 552 13,52 _ _
pénzigyi vallalatok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 780 791 100,00 582 646 100,00

Osszesen

A tablazat az id6szak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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V. Befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jovedelem:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014
PénzintézettSl kapott kamatok 1
Szarmazékos tigyletek nyeresége 220
Kamatozé papirok kamata 12 254
Ertékpapirok felhalmozott kamata 2525
Kamatozé papirok arfolyamnyeresége 7 683
Devizaeszk6zok és két.mérl.ford.napi ért.6ssz.nyeresége 6755
Osszesen: 29 438

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartisaban szerepld adatok alapjan késiilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014
Kamatozé kétvények arfolyamvesztesége 2524
Osszesen: 2524

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartisaban sgerepld’ adatok alapjan késiilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:
Az Alapnal 2014-ben Egyéb bevétel nem volt, Egyéb raforditas 1 e Ft volt, ami kerekitési kiillonb6ézetbdl

adddott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:
adatok eFt-ban

Miikoédési koltségek 2014

Alapkezeldi dfj 1816
Konyvvizsgaldi dij 194
PSZAF djj 61
Bankkoltség 43
Letétkezel6i dij 146
Tranzakciés dijak 9
Forgalmazdi jutalékok 147
Keler dijak 4
Féforgalmazdi jutalékok 634
Sikerdjj 480
Osszesen: 3534

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartisiban sgerepld adatok alapjan késziilt.
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Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

adatok eFt-ban

Tokenévekmény: 2013 2014

visszavasarolt befjegyek értékkillonbozetébol 27 836 28 562
értékpapirok értékelési killonbozetébol 6260 2744
el6z6 évek eredménybdl 62 991 69 484
tzleti év eredményébdl 6493 23 379
Osszesen: 103 580 124 169

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és Gjra befektetett jovedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

VI. A nett6 eszkoézértékének és az egy jegyre jutd nettd eszkézértékének a valtozasa

gi?giti‘ég‘;?xﬁis A EUR HU0000706114 1 083 514 0,945257|2011.12.30.
gi?giiﬁ;g?ﬁi;s a EUR HU0000706114 1 063 614 0,976813|2012.12.28.
gig(e)itiltl;ﬁxifj;s A EUR HU0000706114 915 782 0,978720|2013.12.31.
gi?giti‘ég‘;?xﬁis A EUR HU0000706114 872 929 0,989635|2014.12.31.

VII. Szarmaztatott iigyletek

;E]gigUF 14.09.09 Forward 1,414 09.09.| 52 000| 309,920(315,9070 1 001|EUR |2014.01.31.
521?“ 14.09.09 Forward ,,14 99.09.| 49 840l 310,450]315, 9070 874 |EUR  |2014.01.31.
Osszesen 1 875|EUR 2014.01.31.

VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hataridé: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.

e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementaci6ja; hataridé: 2014. julius 22.
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A FATCA-nak val6é megfelelést a Tarsasag 2014. jalius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormény altal aldirt kormanykoézi megallapodas (IGA) elsé hataridéként jelélt meg a
megfeleléshez — az 4j tgyfeleket ezen idSponttdl kell szlrni olyan szempontbdl, hogy amerikai
adobalanyok-e vagy sem. A Tarsasag és minden dltala kezelt alap vonatkozasaban kételezé volt tovabba az
Gn. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatol (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egylitt sikeresen teljesitett. Hzek megszerzése utin ugyanezen entitisokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kozremikédésével a Tarsasag a magyar
adohatosagnal is regisztralta.

Az EMIR szabalyainak valé megfelelést a Tarsasdg azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fokuszban 1év6 (derivativokkal kereskedd) portfoliok részére kért és kapott tn. LEI (legal
entity identifier)-szamot, mely a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelez6. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerzédés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtol a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) vald
megfelelés volt az év soran a legnagyobb kihivas a Tarsasag szamara. A tOrvény altal el6irt minden
dokumentacié és informacié hataridére benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra keriiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az alap befektetési fokusza révid lejaratd eurdban kibocsatott allam- és vallalati kétvényekre iranyult. Az
alap kamatkockazatat a stabil arfolyam alakulds és az alacsony volatilitas elérése érdekében alacsonyan
tartottuk. Az instrumentumok kivalasztisa soran tovabbra is szigord mindségi kévetelmények
érvényestltek: nem tartottunk nem befektetési kategoriaba tartozé vagy hitelbesoroldssal nem rendelkez6

értékpapirt, kivéve a Magyar Allam altal kibocsatott vagy garantalt kétvényeket.

IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorol személyek (ideértve
ligyvezetSk)
Létszamadatok (f6) 33 5
Rogzitett 267 828 131 109 326 000
Valtozo 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8
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X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden uniés

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel6 Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkézt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt tij megallapodas;

Az alap a 2013-ban kotétt Tébbdevizas Hitelkeret-Szerz6dését a targyévben moédositotta, 4j szerzGdést

nem kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizdban denominalt ,,A” sorozata az alabbi befektetdi profillal rendelkezik:

javasolt L.
(ADA neve ala ?lle;l?zé'a minimlis l;zzl;?(flzt;
PACVIZNR | pefektetési id6
Aegon EuroExpress Befektetési Alap EUR 1év 3 (mérsékelt)

Az Alapot elsésorban olyan BefektetSknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimdlis befektetési idSre
terveznek befektetni, és a kockazat/nyereség profil 1-t6l 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap befektetési célja, hogy a benne elhelyezett eurd alapi megtakaritasokat az elérheté banki betéti
kamatoknal magasabb hozamokkal gyarapitsa. Az Alap egy tag befektetési politikaval rendelkez8, euroban
kibocsatott pénzpiaci alap, amely az Alapkezel6 feltérekvé piaci szaktudasat 6tvozi a klasszikus pénzpiaci
alapok biztonsagaval. Az Alap célja, hogy a hazai és nemzetkozi t6kepiacokon elérhetd lehetGségekbdl
6vatossaggal is.

Az alap befektetési fékuszat révid lejaratd eurdban kibocsatott allam- és vallalati ktvények jelentik. Az
alap kamatkockazatat a stabil arfolyamalakulas és az alacsony volatilitas elérése érdekében alacsonyan
tartjuk, az alap moédositott lejaratig hatralévé atlagos futamideje nem lehet magasabb, mint 1 év. Az alap a
hagyomanyos pénzpiaci eszk6zok (kincstarjegy, allampapir) mellett jelzalog- és wvallalati kétvények
vasarlasaval, az ezek altal biztositott felar kiaknazasan keresztll probal a befektet6knek a hagyomanyos
pénzpiaci alapokénal magasabb hozamot biztositani.

Az alap referenciaindexe a Bloomberg altal szamolt és publikalt 6 honapos eutrd cash index (ECCOTRO6M
Index).

Szarmaztatott tigyletek alkalmazasara kizardlag fedezeti célbél van lehetSség.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 9



AEGON EUROEXPRESS BEFEKTETESI ALAP 2014. EVES JELENTES

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockazatainak azonositasara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil 6sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatiban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kilén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakciok megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkozé térvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azon befektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektetdi iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Tékeattétel alkalmazasa

Az Alap tékeattételt csak a torvényben megengedett korldtokon belill vehet fel: A befektetési alap teljes
nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd t8keattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi korlatozasokat
nem tartalmaz.

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott tigyleteket kizarolag fedezeti céllal kétott.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kovetkez6é: 1.
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XII. Eredménykimutatas

Aegon EuroExpress Befektetési Alap

2014. EVES JELENTES

2014. év
El626 év Targyév

et et
1. Pénziigyi miveletek bevételei 11 479 29 438
11. Pénziigyi mveletek raforditdsai 802 2524
11I. Egyéb bevételek 1 0
IV. Mik6dési koltséeek 3966 3534
V. Egyéb raforditasok 219 1
V1. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+II1.-IV.-V.+VI.-VIIL.-VIIL.) 6 493 23 379

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartisiban szerepld adatok alapjan késiilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

11




