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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés
Az AEGON Magyarorszigi Befektetési AlapkezelG Zrt. részére

Elvégeztiik az AEGON Bessa Szirmaztatott Befektetési Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014.
évi éves jelentés V. és XII pontjiban talilhaté szimviteli informaciéinak (tovdbbiakban: ,szimviteli
informdciok™) a kdnyvvizsgalatit, amely szamviteli informéciok a szimviteli térvény elGirdsainak
megfeleléen keriiltek meghatirozisra.

A vezetés felelossége az éves jelentésért

Az AEGON Magyarorszigi Befektetési Alapkezels Zrt. figyvezetése (tovabbiakban "vezétés™) felelSs az
éves jelentésnek a kollektfv befektetési formakvol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyit
torvények mddosftdsardl sz20l6 2014. évi XV tdrvénnyel, az abban szerepld szimviteli
informécioknak a magyar szimviteli tdrvényben foglaltakkal Gsszhangban térténs elkészitéséért,
killongs tekintettel az eszkézok és kotelezettségek leltdrral valé aldtdmasztisdért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan torténd elsziamoldsiért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akir
csaldsbal, akdr hibdbdl eredd lényeges hibis dllitasoktd] mentes éves jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé feleldssége

A mi feleldsségiink az éves jelentés szimviteli informacioinak, kiilénis tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkizok és kitelezettsépek id6szak végi leltiranak, valamint az adott id6szakban elszimolt
kezelési koltségeknek a véleményezése az clvégzett kdnyvvizsgilatunk alapjin. A kinyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti Kinyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 ~ Magyarorszigon
érvényes — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgilatot Ggy tervezzitk meg és
hajtsuk végre, hogy kellS bizonyossigot szerezziink arrol, hogy az éves jelentésben szereplé szimviteli
informéciék mentesek-e a lényeges hibas dllitasoktél.

A kbnyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljirisok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati
. bizonyitékot szerezni az éves jelentés szdmviteli informicidiban szerepld &sszegekrdl és
i kzzétételekrdl. A kivalasztott eljirisok — beleértve az éves jelentésben szerepls szamviteli informécidk
akar csaldsb6l, akir hibabél eredd, lényeges hibds allitisai kockizatinnk felmérését is — a
kinyvvizsgilé megftélésétGl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgdlé az éves
jelentésben szereplé szimviteli informdcidk igyvezetés &ltali elkészitése és valés bemutatisa
szempontjdbél relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kbnyvvizsgilati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de nem azért, hogy a tarsasig belsé
ellenfrzésének hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjon, A kényvvizsgilat magéban foglalja
tovibbd az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és az iigyvezetés altal készitett szimviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggydzidésiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgilati bizonyiték elegendé és megfelel§-alapot nyijt
kényvvizsgaldi véleményilnk megaddsihoz.

Prt’cewaterfmuseﬂoopers Kényvvizsgdlé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78,
T: 436 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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Vélemény

Véleményilnk szerint az az AEGON Bessa Szirmaztatott Befekietési Alap 2014. december 31-ével
végz3dd évre vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6]
a magyar szimviteli térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrgl és kezelGikr6l,
valamint egyes pénziigyi tirgyti torvények modositisard] szolo 2014. évi XVI. torvénnyel Gsszhangban
kerfiltek dsszedllitista. Az éves jelentéshen szerepld eszkizok és kotelezettségek leltarmal
aldtimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelsje 4ltal adott
értékelés alapjin keriiltek elszimol4sra.

Egyéb kérdések
Kényvvizsgilatunk kizirélag a fent felsorolt szimviteli adatokra vonatkozott,

Budapest, 2015. aprilis 28.

Balizs Arpad Timdr Pal

Uzlettirs Kamarai tag kdnyvvizsgilé
PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgild Kft. Kamarai tagsigi sz.: 002527
1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tit 78.

Nyilvintartisba vételi sz.: 001464
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A jelen tajékoztatét az ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON Bessa
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a befektetési alapkezel6krol és a
kollektiv befektetési formakrdl sz6lé 2011, évi CXCIIL Torvény (a tovabbiakban: Batv.) 106. § és 107. §

alapjan készitette az Alap 2014. évi mkédésének bemutatdsa céljabol.

Az Alap dltalanos mikodésével kapcesolatos tovabbi adatokat az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt MNB altal jévahagyott tdjékoztaté tartalmazza, mely megtalalhaté az
AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein,
valamint az Alapkezel6 honlapjan (www.aegonalapkezelo.hu).

Budapest, 2015. aprilis 28.

Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod elnok-vezérigazgatd
sokok

Jelen dokumentum sajatkezu alafrasképet biztonsagi okbol nem tartalmaz. Jelen dokumentum tartalma az
eredeti, cégszerl alairassal és egyéb felelGs személy alairasaval ellatott papir alapt dokumentum tartalmaval

mindenben egyez§ és sajatkezl alairds nélkil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
Aegon Bessa Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-241

Az Alap fajtaja
nyiltvégti

Az Alap tipusa
nyilvanos

A targyidészakban forgalmazott Befektetési jegyek sorozata és tipusa
Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap HU-0000705728
Hozamfizetés

Az Alapok a t6kenévekmény terhére hozamot nem fizetnek, a teljes t6kendvekmény djra befektetésre
keriil az Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen. A BefektetSk a tSkendvekményt a tulajdonukban
all6 Befektetési jegyek vételi es visszavasarlasi aranak kilonbozeteként, mint arfolyamnyereséget
realizalhatjak.

A Befektetdk kore

A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfdldi es devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek es jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok.

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon: (06-1) 476-20-42

Letétkezel6 adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

A megbizott kdonyvvizsgalo tarsasag adatai PricewaterhouseCoopers Koényvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
Cégjegyzékszam: 01-09-063022
Nyilvantartasba vételi szam: 001464

A PricewaterhouseCoopers munkatarsanak adatai ~ Timar Pal
Kamarai tagsagi szam: 002527
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AEGON BESSA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

I. Vagyonkimutatas

2014. EVES JELENTES

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele a targyiddszak elején és végén, valamint az adott
eszkoz 0sszes eszk6zon beliili aranya:

Banki egyenlegek 449 463 7,39 620 258 11,94
Repo - - - -
Atruhazhato 6 130 097 100, 85 4 676 500 90,06
értékpapirok

Szarmazékos lgyletek = = = =
Egyéb eszkdzdk 49 290 0,81 = =
Osszes eszkdz 6 628 850 109,06 5 296 758 102,00
Kotelezettségek -550 534 -9,06 -104 060 =2, 00
Nettd eszkozérték 6 078 315 100,00 5 192 698 100,00

II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap|A

PLN HU0000705728 [ 613 083 383|533 697 659

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nett6 eszkozérték alapjan késziilt, amely szamitasanal a befektetési jegyek

III. Az egy befektetési jegyre esé nett6 eszkozérték

allomanyaban az id6szak utolso forgalmazasi napjan megvaldsult forgalmakat is figyelembe vessziik.

AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap|A

PLN HU0000705728

0.009914

0.00973

A tablazat az iddszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap Osszetétele

T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok Osszesen

Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdzhatd értékpapirok Osszesen

A kd6zelmultban forgalomba hozott
adtruhdzhatd értékpapirok Osszesen

Egyéb &truhdzhatd értékpapirok

kiilfold

Hitelviszonyt megtestesitd - Egyéb

6 130 097

100,00

4 676 500

100,00

Osszesen

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

6 130 097

100,00

4 676 500

100,00

A tablazat az iddszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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V. A befektetési alap eszkoézeinek alakulasa

Befektetésbdl szarmazo jévedelem:

2014. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei

2014

PénzintézettSl kapott kamatok 2 686
Koétvények ar- és arfolyamnyeresége 14 928
Kotvények araban felhalmozott kamat 24 675
Kamatozé papirok kapott kamata 47 438
Diszkont papirok ar- és arfolyamnyeresége 9 260
Szarmazékos tgyletek nyeresége 2 420
Pénzeszkoz0k év végi atértékelésébdl szarmazéd

deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 17 996
Osszesen: 70 053

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartisaban sgerepld’ adatok alapjan késziilt.

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014
Kotvény arvesztesége 13 596
Diszkont papirok arfolyamvesztesége 2622
Opci6s dij 871
Devizas eszk6zok és kotelezettségek pénziigyi

rendezésének arfolyamveszteség 41
Szarmazékos tgyletek vesztesége 15775
Osszesen: 32905

Az Alap 2014. évi szdamuviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Egyéb bevétel és egyéb raforditas:

Az Alapnak 2014-ben Egyéb raforditasa 14 e Ft volt, ami kerekitési és egyéb el6z6 évi atértékelési
kilonbozetekbdl adodott, Egyéb bevétele 1 e Ft volt szintén kerekitési kiilldnbozetekbdl szarmazott.

Uzleti évben elszamolt koltségek, dijak és adok:

adatok eFt-ban

Miikédési koltségek 2014

Alapkezel6i dij 11 007
Letétkezel6i dfj 972
Konyvvizsgaléi di 387
Feligyeleti dfj 196
Tranzakciés dfj 163
leték 437
Féforgalmazai jutalék 471
Forgalmazdi jutalék 16 401
Bankkéltség 44
Osszesen: 30 078

Az Alap 2014. évi szdamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjan késgiilt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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2014. EVES JELENTES

Netto jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése:

adatok eFt-ban

Tokendvekmény: 2013 2014

Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete 28 718 48 782
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 11 751 -1 842
El6z6 évek eredménybdl -58 814 -44 414
Uzleti év eredményéb6l 14 400 7 055
Osszesen: -3 945 9 581

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvintartdsiban szerepld adatok alapjan késziilt.

Felosztott és ujrabefektetett j6vedelemmel az alap nem rendelkezett 2014-ben.

VI. A nett6 eszkozértékének és az egy jegyre jutd nett6 eszkozértékének a valtozasa

AEGON BESSA
Szarmaztatott
Befektetési Alap

PLN

HU0000705728

38 253 201

0,010541

2011.12.30.

AEGON BESSA
Szarmaztatott
Befektetési Alap

PLN

HU0000705728

12 806 065

0,010008

2012.12.28.

AEGON BESSA
Szarmaztatott
Befektetési Alap

PLN

HU0000705728

6 078 315

0,009914

2013.12.31.

AEGON BESSA
Szarmaztatott
Befektetési Alap

PLN

HU0000705728

5 192 698

0,009730

2014.12.31.

VII. Szarmaztatott iigyletek

WHEZY 20N Bee Rl per 4 49,19, 13 263,461 | 2 293,0000| -7 680|PLN |2014.01.31.
Eladéas
WIG20 2014 Dec KRSZ4  [,,14 15 99, 20 272,700| 2 293,0000| -8 120|PLN |2014.01.31.
Eladas
WIG20 2014 MAR WIfd 2014.03.21. 25 419,364 2 361,0000| 14 591|PLN  |2014.01.31.
Eladas
MIDWIG 2014 MAR BMHA )41, g3 57 10 467,000| 3 456,0000 1 100|PIN  |2014.01.31.
Eladés
MIDWIG 2014 MAR BMHA 1,414 g3 97, 10 334,360 3 456,0000| -12 164|pPIN  [2014.01.31.
Eladas
Osszesen PLN 2014.01.31.
MIDWIG 2014 MAR BMHA 1,0, g3 57, 10 334,360| 3 581,0000| -24 664|PLN |2014.02.28.
Eladés
MIDWIG 2014 MAR BMHA 1,414 g3 97, 10 467,000 3 581,0000| -11 400|pLn  [2014.02.28.
Eladés
WIG20 2014 MAR WIHd 2014.03.21. 25 419,364 | 2 529,0000| -27 409|PLN [2014.02.28.
Eladas
WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 20 272,700| 2 471,0000| -79 320|PLN |2014.02.28.
Eladés
WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,414 15 19, 13 263,461 | 2 471,0000| -53 960|pPLN |2014.02.28.
Eladés
Osszesen PLN 2014.02.28.
WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 13 263,461 | 2 416,0000| -39 660|pPLN |2014.03.31.
Eladas
WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,414 15 19, 25 302,280| 2 416,0000| -56 860|PLN |2014.03.31.
Eladés
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 7
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WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 13| 2 305,308| 2 416,0000| -28 780|PLN |2014.03.31.
Eladas

MIDWIG 2014 JUN BMM4 5414 g6.20. 20| 3 353,600| 3 477,0000| -24 680|PLN |2014.03.31.
Eladéas

Osszesen PLN 2014.03.31.
MIDWIG 2014 JUN BMMA 1,414 g6 20. 20| 3 353,600| 3 355,0000 -280 [pLy | 2014.04.30.
Eladas

WIG20 2014 Dec KRSZ4  [,414 15 99, 13| 2 305,308| 2 398,0000| -24 100|PLN |2014.04.30.
Eladas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 25| 2 302,280| 2 398,0000| -47 860|PLN |2014.04.30.
Eladéas

MHE20 2V e RSl oes 4 99,19, 13| 2 263,461| 2 398,0000| -34 980|PLN |2014.04.30.
Eladas

Osszesen PLN 2014.04.30.
WIG20 2014 Dec KRSZ4 (54514 12 19, 13| 2 263,461| 2 400,0000| -35 500|PLN [2014.05.30.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 25| 2 302,280| 2 400,0000| -48 860|PLN |2014.05.30.
Eladas

WIG20 2014 Dec KRSZ4  [,414 15 99, 13| 2 305,308| 2 400,0000| -24 620|PLN |[2014.05.30.
Eladas

MIDWIG 2014 JUN BMM4 414 g6.20. 20| 3 353,600| 3 437,0000| -16 680|PLN |2014.05.30.
Eladas

Osszesen PLN 2014.05.30.
PIRITICT 2018 DG FREE | pgaa 19,19, 20| 3 421,050| 3 382,0000 7 810|pLN  |2014.06.30.
Eladas

WIG20 2014 Dec KRSZ4  [,414 15 19, 13| 2 305,308| 2 384,0000| -20 460|PLN |2014.06.30.
Eladas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,414 15 19, 25| 2 302,280| 2 384,0000| -40 860|PLN |2014.06.30.
Eladas

WHE2Y 20N meE WISl pes 4 49,19, 13| 2 263,461| 2 384,0000| -31 340|PLN |2014.06.30.
Eladas

Osszesen PLN 2014.06.30.
WIG20 2014 Dec KRSZ4  [,4514 12 19, 13| 2 263,461 2 303,0000| -10 280|PIN |2014.07.31.
Eladas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 25| 2 302,280 2 303,0000 -360 [PLN | 2014.07.31.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4  f,514 15 99, 13| 2 305,308| 2 303,0000 600 |PIN | 2014.07.31.
Eladéas

MIDWIG 2014 DEC BMZ4 1,41, 15 19, 20| 3 421,050 3 251,0000| 34 o10|PIN |2014.07.31.
Eladéas

Osszesen PLN 2014.07.31.
MIBIICT 208 PRC B pgaa 9,19, 20| 3 421,050| 3 326,0000| 19 010|PLN |2014.08.29.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4  f,14 15 99, 13| 2 305,308| 2 401,0000| -24 880|PLN |2014.08.29.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 25| 2 302,280| 2 401,0000| -49 360|PLN |2014.08.29.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4  f,514 15 99, 13| 2 263,461| 2 401,0000| -35 760|PLN |2014.08.29.
Eladéas

Osszesen PLN 2014.08.29.
IHE2Y 20N Bee R oes 4 1,19, 13| 2 263,461| 2 514,0000| -65 140|PLN  |2014.09.30.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,414 15 19, 25| 2 302,280| 2 514,0000| -105 860|PLN |2014.09.30.
Eladéas

BUEZY ZULL Lo HRE loes 4 99, 19, 13| 2 305,308| 2 514,0000| -54 260|PLN |2014.09.30.
Eladéas

MIDWIG 2014 DEC BMZ4 1,514 15 19, 20| 3 421,050| 3 648,0000| -45 390|PLN |2014.09.30.
Eladéas

Osszesen PLN 2014.09.30.
BUEZY ZULL Lo HRE loes 4 99, 19, 13| 2 305,308| 2 466,0000| -41 780|PLN |2014.10.31.
Eladéas

WIG20 2014 Dec KRSZ4 (5014 15 19, 13| 2 302,280| 2 466,0000| -42 567|PLN  |2014.10.31.
Eladéas

Osszesen PLN 2014.10.31.
WIG20 2014 Dec KRSZ4 1,514 15 19, 13| 2 302,280| 2 421,0000| -30 867|PLN  |2014.11.28.
Eladéas

BUEZY ZULL Lo HRE loes 4 99, 19, 13| 2 305,308| 2 421,0000| -30 080|PLN |2014.11.28.
Eladéas

Osszesen PLN 2014.11.28.
WIG20 Index Future

s aheer 2015.06.19. 13| 2 303,769| 2 305,0000 -320pIn  |2014.12.31.
Osszesen PLN 2014.12.31.
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VIII. A befektetési alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hat6 fontosabb tényezdk

A 2014-es év folyaman a Tarsasagnak a kovetkez6 szabalyzoi valtozasoknak kellett megfelelnie:
e Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) — és annak magyarorszagi implementicidja; elsé
hatarid6: 2014. julius 1.
e Huropean Market Infrastructure Regulation (EMIR); hataridé: 2014. februar 15.
e Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — és annak magyarorszagi

implementacidja; hatarid6: 2014. jalius 22.

A FATCA-nak valé megfelelést a Tarsasag 2014. julius 1-ig elérte: ez volt az a datum, amelyet a magyar és
az amerikai kormany altal alairt kormanykoézi megallapodas (IGA) elsé hatarid6ként jeldlt meg a
megfeleléshez — az 4j tgyfeleket ezen idSponttdl kell szlrni olyan szempontbdl, hogy amerikai
adobalanyok-e vagy sem. A Tarsasdg és minden altala kezelt alap vonatkozasaban kételezS volt tovabba az
an. ,,global identification number” =GIIN) igénylése az Egyesiilt Allamok ad6hivatalatél (IRS), melyet a
Tarsasag annak feltételeivel egytitt sikeresen teljesitett. Ezek megszerzése utin ugyanezen entitasokat az
Aegon Magyarorszag Altalanos Biztosité Zrt. adécsoportjanak kozremikodésével a Tarsasag a magyar
adohatosagnal is regisztralta.

Az EMIR szabalyainak valé megfelelést a Tarsasdg azaltal biztositotta, hogy mind a sajat, mind az altala
kezelt alapok és fokuszban 1év6 (derivativokkal kereskedd) portfoliok részére kért és kapott un. LEI (legal
entity identifier)-szimot, mely a tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek jelentéséhez kotelez6. A
jelentéstételi kotelezettséget a Tarsasag kereskedési partnereire delegilta szerz8dés-kiegészitések utjan
(olyan partnerrel nem lehetséges a szarmaztatott Ugyletek kotése, aki nem vallalja at a Tarsasagtol a
jelentéstételt).

Az AIFMD- nek és annak magyar implementacidjanak, a Kbftv-nek (elfogadva: 2014. marcius 15.) vald
megfelelés volt az év soran a legnagyobb kihivas a Tarsasag szamara. A torvény altal el6irt minden
dokumentaci6 és informacié hataridére benyujtasra keriilt a Magyar Nemzeti Bank részére, valamint a
kezelt alapok kezelési szabalyzatai és tajékoztatdi is atdolgozasra keriiltek a megfelelés érdekében.
Hianypotlasi kérések utan a Magyar Nemzeti Bank az 4j térvény szerinti mikodési engedélyeket az alapok

szamara 2014 végén, mig a Tarsasag szamara 2015. elején adta meg.

Az alap befektetési politikdjaval Gsszhangban sajat t6kéjét Lengyelorszagban fekteti be. A t6kéjét két
részre osztva fekteti be. Egyrészt lengyel diszkont kincstarjegyeket, illetve révid lejarata allamkotvényeket
vasarolt masrészt futures hataridSs tgyleteket kotott. A targyidészakban a portfolié Ssszetételében jelentSs

valtozas nem tortént.
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IX. A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
Javadalmazas teljes Gsszege lényeges hatast gyakorold személyek (ideértve
tgyvezetSk)
Létszamadatok (£6) 33 5
Régzitett 267 828 131 109 326 000
Valtozo 92 251 440 56 897 635
Nyereségrészesedés 0 0

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden uniés

ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak;

Az Alap a targyidészakban nem tartott az Alapkezel$ Likviditasi politikdjaban definialt nem likvid eszkozt.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott uj
megallapodas;

Az alap a 2013-ban kétott Tobbdevizas Hitelkeret-Szerz6dését a targyévben modositotta, Gj szerzédést

nem kotott.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

Az Alap alapdevizaban denominalt ,,A” sorozata az aldbbi befektetéi profillal rendelkezik:

javasolt o
ABA neve ala jc\lles\l:zé'a minimalis lg(e)(s:l(:?(flztsl
PAEVIZAR | pefektetési id8
Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap PLN 1év 3 (mérsékelt)

Az Alapot elsGsorban olyan Befektetknek szanjuk, akik legalabb a javasolt minimalis befektetési idére
terveznek befektetni, és a kockadzat/nyereség profil 1-tél 7-ig terjedS skdldjan a megjelolt értéket a

kockazatviselési hajland6sagukhoz mérten elfogadhatonak tartjak.

Az Alap célja, hogy alacsony mértékd kockazatvallalassal, hatarid6s eladasi poziciok nyitasa révén a lengyel
részvénypiacok esésekor is megfelel hozamot eredményezzen a befekteték szamara.

Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon legjelent6sebb részét lengyel diszkont kincstarjegyekbe, rovid lejaratd
allamkotvényekbe, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fekteti — amelynek célja a
befektet6k t6kéjének megdvasa, mig a masik részébSl a lengyel részvényindexre szolé hatarids

kontraktusok eladasival részesedik az index esésébdl.
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Az Alap t6kéjét 90%-osan megovija. A téke 90%-anak megovasa minden év elsé forgalmazasi napjara
vonatkozik. Az ilyen médon vallalt tékevédelmet az Alap befektetési politikdja biztositja, azért az
Alapkezel6 vagy harmadik személy garanciat nem véllal. A 90%-os t6kevédelem elérése érdekében az
Alapkezel6 az az Alapban 1évé likvid eszkézok aranyat specialis szabalyok szerint alakitja ki.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

Az Alap szarmazékos Ugyleteket hasznal a portfolié hatékony kezelésének céljabol, a befektetési célok

elérésének érdekében.

Az Alapkezel§ a kockazatkezelési feladatok ellatasara kilon szervezeti egységet hoz létre, melynek
mikodéséért a kockazatkezelési vezet§ felel6s. A kockazatkezelési egység célja, hogy olyan
kockazatkezelési gyakorlatot alakitson ki, amely alkalmas az Alap kockdzatainak azonositdsara, mérésére,
folyamatos nyomon kovetésére és kezelésére. Az alkalmazott eljarasok és szabalyok biztositjak, hogy a
befektet6k tudomasara hozott kockazati profil &sszhangban legyen az Alap kezelési szabalyzatdban
meghatarozott kockazati korlatokkal.

A kockazatkezelési egység a kockazatkezelési folyamat részeként limitrendszert mikodtet, melyben kiillén
alrendszerekben figyeli az egyes tranzakcidk megkotésére, az egyes partnerek felé iranyuld kitettségre
vonatkoz6 torvényi, szerzédéses és belsé limiteket, valamint azonbefektetési korlatokat, melyeket az
Alapkezel6 az Alap kezelési szabalyzataban felallitott és befektet6i iranyaba kommunikalt.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kovethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap

kotelezettségeinek.

XI. Td6keattétel alkalmazasa

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tékeattételt specialis befektetési  szabalyok
figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban meghatirozott szorzészamokkal korrigalt értéken
szamitott nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a nett6 eszkozértékének a kétszeresét. Az
Alap korrekcié nélkil szamitott nettdsitott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg a nett6
eszkozértékének nyoleszorosat, azaz az Alap felvehetd tékeattétel maximalis értéke 8. Az Alap befektetési
politikaja tovabbi korlatozasokat nem tartalmaz.

Az Alap jogszabalyban meghatarozott szorzészamokkal korrigalt értéken szamitott nettdsitott kockazati
kitettsége 2014.12.31-én a kovetkezé: 1.1.

Az Alap korrekci6 nélkil szamitott nettésitott kockazati kitettsége 2014.12.31-én a kovetkez6: 1.1.
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XII. Eredménykimutatas

AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

2014. EVES JELENTES

2014. év
El62z6 év Targyév

elt elt
1. Pénziigyi miveletek bevételei 199 462 70 053
II. Pénziigyi miveletek raforditasai 159 472 32905
II1. Egyéb bevételek 0 1
IV. Mikédési kdltségek 25 589 30 078
V. Egyéb raforditasok 1 14
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (I.-II.+1I1.-1V.-V.+VIL.-VIIL.-VIIL.) 14 400 7 055

Az Alap 2014. évi szamviteli nyilvantartasdban sgerepld adatok alapjan késziilt.

Budapest, 2015. aprilis 28.
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