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AEGON SMART MONEY ALAPOK ALAPJA 2011. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Smart
Money Befektetési Alapok Alapja (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2011. évi mikodésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz késziilt, a PSZAF EN-III-EA-102/2009. szima hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2012. Aprilis 27.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Smart Money Befektetési Alapok AlapjaAlap

Az Alap révid neve
AEGON Smart Money Alapok Alapja

Az Alap lajstromszama
1111-306

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Smart Money Befektetési Jegy HU0000708169

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizaktlfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala

2009. szeptember 7- szeptember 9. jegyzés soran
2009. szeptember 15 folyamatos forgalomba hozatal soran
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Alapkezel8 adatai

Letétkezel$ adatai

Vezet§ forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgalé adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 17.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Hungaria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Sulyok Krisztina

Bejegyzett konyvvizsgald — 001165
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2011. EV SZAMOKBAN

2011. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap  befektetési allomanyaban bekdvetkezett valtozasok (adatok millié

forintban)

Megnevezés 31/12/2010 30/12/2011

Piaci érték Arany Piaci érték Arany

Készpénz és szamlapénz 7.59 1.66% 2.37 0.30%

Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%

MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%

Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%

-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%

-t 6zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Befektetési jegyek 435.67 95.55% 776.55 97.88%

Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 0.00 0.00% 0.00 0.00%

Hatarid &s ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%

Nyitott repo 12.72 2.79% 14.47 1.82%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 455.98 |100.00% 793.39 | 100.00%

* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség

nélkul

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Id &szak Nyit6 allomany  Fordialomba hozatal Visszavéltas  Zar6 allomany
December 390,807,696 48,191,635 14,562,497 424,436,834
Januar 424,436,834 38,289,532 19,919,863 442,806,503
Februéar 442,806,503 42,611,799 9,065,331 476,352,971
Marcius 476,352,971 48,687,883 33,613,419 491,427,435
Aprilis 491,427,435 48,585,652 25,286,297 514,726,790
Méjus 514,726,790 50,513,958 7,859,864 557,380,884
Junius 557,380,884 63,504,551 21,803,003 599,082,432
Julius 599,082,432 56,104,795 17,471,882 637,715,345
Augusztus 637,715,345 56,133,740 26,132,756 667,716,329
Szeptember 667,716,329 48,290,362 25,317,181 690,689,510
Oktober 690,689,510 53,448,711 40,394,482 703,743,739
November 703,743,739 55,097,252 19,420,319 739,420,672
December 739,420,672 38,156,820 49,452,760 728,124,732
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutod
Id &szak eszkozértek Sajat t &ke
31 December 2010 1.075803 456,610,403
31 January 2011 1.082964 479,543,450
28 February 2011 1.087432 518,001,462
31 March 2011 1.085541 533,464,814
30 April 2011 1.092713 562,448,743
31 May 2011 1.095917 610,843,228
30 June 2011 1.088650 652,191,372
31 July 2011 1.091951 696,354,098
31 August 2011 1.098110 733,226,204
30 September 2011 1.092022 754,247,898
31 October 2011 1.110219 781,309,846
30 November 2011 1.098967 812,598,819
31 December 2011 1.089337 793,173,325

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre juto netté eszkozérték Netto|eszkozérték
2008. - -
20009. 1.012573 218,211,137
2010. 1.075803 456,610,403

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Alap neve Az alap hozama indulastél
P 2011 2010 2009 2008 2007
év év év év év
AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja 1,26% 6,24% 1,26% n/a n/a

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap a targyidGszakban szarmaztatott tigyletet nem kotott.
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Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésaganak és fellgyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2011. novemberi kozgytlésen
megvaltozott. Andrew Fleming és dr. Mahig Péter urak, feliigyel6 bizottsagi tagok november folyaman
lemondtak tisztséglikr6l és helylikre a kozgytlés Hindrik Eggens urat, kordbbi igazgatdsagi tagot, az
AEGON holland vagyonkezelSjének befektetési vezetSjét illetve dr. Gat Gyoérgy urat, az AEGON
Altalanos Biztosité Zrt. vezeté jogtanicsosat valasztotta meg. Eggens tr igazgatésagi helyére a kézgytlés
Palyik Andreat, az Alapkezel6 gazdasagi vezet6jét valasztotta meg. A felligyel6 bizottsag (FB) Osszetétele a
fenti id6éponttdl: Dr. Kepecs Gabor (elnék), Hindrik Eggens és dr. Gati Gyorgy. Az Igazgatdsag
Osszetétele: Kadocsa Péter (elnok, tzleti vezérigazgatd), Kocsis Balint (operativ vezérigazgatd) és Palyik
Andrea. A fenti, FB-ben tortént valtozasok 6 célja, hogy az Alapkezel6 feliigyel$ bizottsagaban a régio, az
AEGON Asset Management és a helyi jogi, megfelelési szempontok a Tarsasag mikodésének és stratégiai

céljainak megfelel6en legyenek képviselve.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Emelkedéssel kezdték a 2011-es évet a részvénypiacok, az els6 negyedév eseményei azonban komoly
volatilitast okoztak. Az észak-afrikai zavargasok atterjedtek Libiara, a polgarhabortava élesedé konfliktus
hatasara az olajarak felszoktek. Tovabbi negativumot jelentett, hogy a Japanban bekdvetkezett marciusi
foldrengések utani termeléskiesés részben tovabbgylrizott a globalis ellatasi lancokba.

A meghatarozo tézsdék aprilisban még 3 éves csicsokat értek el a kedvez6 vallalati eredmények, a
likviditasb&ség és a historikustdl elmaradd arazasok egylittes hatasara, a beszerzési menedzser indexek és a
vallalati eredménydinamika romlasa ugyanakkor érezhetébb globalis lassuldst vetitett elére. A perifériaval
kapcsolatos félelmek és a gazdasagi lassulds hatasara gyenge teljesitményt mutattak a részvénypiacok majus
és junius soran, a gbrég megszoritd csomag elfogadasa ugyanakkor megnyugvast hozott a piacok szamara.
A stratégiai eszkozallokacié soran hasznalt, pontszam alapu értékeléstinkben el6szér a makrogazdasagi
pontszamon rontottunk a lassulé gazdasagi kornyezet miatt aprilisban, majd ezt kdvette a piaci hangulat és
technikai pontszamok visszaviagasa méajusban. Mindezek hatdsira a stratégiai részvényallokacionkat a
korabbi semlegesbdl enyhe alulstlyra valtoztattuk. A jelentésebb korrekciot kovetSen javitottunk a

technikai értéken juniusban, majd ennek hatdsara az enyhe alulsuly stratégiankat semlegesre valtoztattuk.
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A harmadik negyedévben az amerikai lemindsités és az Gjra el6térbe keriil6 recesszids félelmek hatasara a
befektet6k menekilni kezdtek a részvénypiacokrdl. A tilpozicionalt részvénypoziciok likvidalasaval és a
befektetési alapokbdl torténd tékekivonasokkal feler6s6ds eladéi nyomads hatisara hatalmas eséseket
szenvedtek el a piacok, amelyek gyakorlatilag 1,5-2 éves emelkedést annullaltak. A feltérekvS piaci
részvényindexek tObbnyire a leginkdbb alulteljesiték kozé tartoztak, a fejlett piacok forintban nézve
ugyanakkor vegyes képet mutattak. A részvények értékeltsége jelentGsen javult a t6kepiaci zuhanas soran,
mivel a piacok mar korabban szamottevé profitcsokkenéseket araztak be. Augusztus kozepén a korabbi
semlegest8l enyhe tdlsdlyra valtoztattuk a részvényekre vonatkozé stratégiai eszkozallokacionkat,
korabban, mintsem a piac ennek megfeleléen mozdult volna el.

Oktober elsé napjain még folytatédott az eladéi nyomas a részvénypiacokon, amit éles emelkedés
kovetett. A meghatarozo hirek meglehetésen sokrétiiek voltak, az EFSF banki mentécsomag elfogadasatél
a gbrég megszoritasokkal és addssag-restrukturalassal kapcesolatos targyalasokig, megitélésiink szerint
azonban elsésorban a tuladott piacokon kialakuld értékeltség és a pozicionaltsig jarult hozza a hatalmas
rallyhoz. A nemzetk6zi hangulat valtozasa elad6éi nyomds ald helyezte a részvénypiacokat november
jelent6s részében, miutan tovabbra is a perifériaval kapcsolatos problémakra és az emelked6
allampapirpiaci hozamokra figyeltek a befektetSk. Eles felfelé korrekci6t lathattunk ugyanakkor november
legutols6 napjan, annak koszonhetSen, hogy 5 meghatirozé jegybank ko6z6s —likviditasb6vitd
intézkedéseket jelentett be. Oktober soran tartottuk magunkat az enyhe tdlsdlyos stratégiankhoz,

novembertdl azonban semleges részvénypoziciot vettiink fel.
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Az AEGON SMART MONEY BEFEKTETESI ALAPOK ALAPJA KONYVVIZSGALO

ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zok 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1.+1.+l11.) 458 996 854 925
I. Kbvetelések 15739 63 325
1.Kovetelések 15739 63 325
2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kulénbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 435 670 789 226
1. Ertékpapirok 430 069 795 714
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 5601 -6 488
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 5601 -6 488
lll. Pénzeszkdzok 7 587 2374
1. Pénzeszkdzok 7 587 2374
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv idébeli elhatarolas 0 0
b.) aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott tUgyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
EszkzoOk 6sszesen (A+B+C+D) 458 996 854 925
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 456 118 793 127
I.Indulétéke 424 437 728 125
a.) kibocsatott befektetési jegyek névertéke 677 687 1023 862
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 253 250 295 737
Il. Tékevaltozas (t6kenbvekmeény) 31 681 65 002
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilénbdzete 15 670 43 872
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 5601 -6 488
3. El6z6 év(ek) eredménye -738 10 410
4. Uzleti év eredménye 11 148 17 208
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 2 105 61 048
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 2 105 61 048
. KaIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kulonbbzete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 773 750
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 458 996 854 925
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EREDMENYKIMUTATAS

Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2011. év
El6z6 év Targyév
2010 2011
ekt ekt
|. Pénzigyi miveletek bevételei 17 720 43 375
Il. Pénzigyi miveletek raforditasai 2 406 22 753
lll. Egyéb bevételek 0 1
IV. MUkddési koltségek 4 166 3415
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivuli r&forditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyevi eredmeény (I. -IL.+I1.-IV.-V.+VI.-VII.-
VIIL.) 11 148 17 208
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Flggetien Kényvvizsgaloi Jelentés

AZ AEGOM Magyarorszdg Befektetési Alapkezald Zri, részére

Az éves beszdmoldrdl készilt jelentés

1.) Elvégeztik az AEGON Smart Money Betekleldsi Alapok Alapja ("Alap™”) mellékelt 2011, évi
éves beszamoldjdnak a kinyvvizsgdlatdt, amely eves beszamold a 2011, december 31
farduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszidzik és torrasok egyesd veégsszege
854 925 E Ft, a targyévl eredmény L7 208 E FL nyereseég -, az ezen iddponttal végzddd évie
vonatknzd eredmeénykimutatasbal és a szamviteli politika meghatarezd elemelt s a2z egydb
magyarazd informaciokat tartalmaid klegészitd mellékiatbal ail.

& vezetés feleldssége ar dves beszamoldért

2.3 A veretés felells a megbizhatd & valds kdpet nyijtd dves beszdmold elkésritdssdrt és
bemutatdsdért a szamvitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltatanos
szamviteli elvek szerint, valamint az olyan bels@ kontrolokdrt, amelyoket a vezatés
szilkségesnel tarl anhoz, hogy leheldve valjon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd,
lEnyeges hibds dliitasoktol mentes éves beszdmold elkeszitése.

A kbnyviizsgald feleldssége

3.) A mi lelellisséglink az éves beszdmolo véleményezése az elvegzett kdnywvizsgalatunk
alapjan. Kanyvvizsgdlatunkat a magyar Memzetl Klnyvvlzsgdlati Standardok #s &
kanyvvizsgdlatra vonatkazd - Magyarorszagon érvényes - Hirvények &5 egysb jogszabilyok
alapidn hajtottuk végre. A lentiek megktvetelik. hogy megfelslfink bizonyos etikai
kivelalményeknek, valamint hogy a k8nyvvizsgalatot dogy tervezzik meg &s végezzuk el,
hogy kelii bizanyossagot szerezzink arrdl, hogy az éves beszdmoid mentes-e lényeges hibas
aliitasoktal.

4.) A kbnywizsgdlat magdban loglalia olyan eljdrdsck végrehaltasat, amelyek célja
kionywvizsgalatt bizonyitékol szereznl az eves beszdmoldban szerepld Ssszegekrdl és
kizzétételekrtl, A kivdlasztott efjardsok, beleérive az éves beszdamold akdr csaldsbol, akar
hibdb&l eredl, lényeges hibas dlitdsai kockazatanak felmérését 15, a kbnywyizsgdld
megitéissatdl flggnek. & Wockdzatok llyen felmérésehor a knyvvizagdld a megbizhatd és
valds Képet nydjtd dves beszdmald Ogyvezetds ditall elkészitése szempont]dbdl relevdns belsd
kantrolit azért mérlegel, nogy olyan kinyvvizsgdlatl eljdrasckat tervezzen meg, amelyek az
adott kdrdimények kzitt megtelelifek, de nem azért, hogy a vallalkazds belst kontroljanak
hatéhonysagdra vonatkozdan véleményt mondlon. A kbnyvvizegalat magaban toglslla
tovabbd az alkalmazott szamvitell alapelvek megleleltségének ¢s ar Ugyvezetés szamyitell
becslésel ésszerlségansk, valaminl a2 dves beszdmaold dtfngd bemutatasinak driékalését.

5.] MeggyGzddésink, hogy a megszerzett Kinyvvizsgdlati bizonyék elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kiinyvwizsgdldl veleményiink megadasihoz.
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Zaradek (vélemeény)

&) A konyvvizsgdlat sordn az AEGON Smart Monsy Befektetési Alapok Alapja éves
besrdmolGiat, annak részeit &5 t8teleit, azok konyveldsl &5 bizonylati aldtamasztasdt az
érvényes magyar nemzetl knyvvizsgdlatl standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaituk, és
ennek alapjan elegendf és megfeleld blzonyossagot srereztink arrdl, hogy ar éves
beszamoldt 4 magyar szamvitell tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkaimazott
dltaldnos szamyitell elvek szerint késritettél el Vélemanylink szerint az éves beszdmold az
AEGON Smart Money Befektetés) Alapok Alapja 2011, december 31-én Tennalld vagyoni.
pénzlgyl és jGvedalmi helyzetérdl meghizhatd éc valds képat ad.

Egyéb jelentéstétell kbtelezettség az Uzletl jelentésrdl

7.) Elvégeztik az AEGON Smart Money Befektetésl alapok alapja 2011, &y Ozietl
|elentésének a vizsgdlatat, A vezetés felelds az Uzleli [elentésnek a szamyiteli thrvényben
foglaitakkal és a Magyarorszdoon elfogadatt dltaldnos szamvilell elvekkel Ssszhangban
térténd elkészitésddrt, A ml felelfisségink az Gzleti jelentés és az ugyanazan Gzietl évre
vonatkozd éves beszamold Bsszhangjanak megitélése. Az Gzletl jelentéssel kKaposolatos
munkdnk az Gzleti jelentés &5 az éves beszamold bsszhangjdnak megitélésére korldtozddott
é5 nem tartalmarta egvéts, az Alap nem auditall szamwitell nyiluantarlasalhﬂl levezratett
informadcidk attekintésat, Véleménylnk szerint az AEGON Smart Money Befekietési alapok
Mlapja 2011, &vi Ozleli jelentése az AEGON Smart Money Befektetési Alapck Alapja 2011,
byl éves baszamoldjanak adataival Bsszhangban van,

Budapast, 2012, aprilis 20,

UL, Gyt lhadee-

Szabd Gergely Sulyok Krisztina
Ernst & Young Kit. Kamaral tag knyyvizsgald
Myilvantartasba-vétell szam: CO1165 Kamaral tagsdgi szam: 006660
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AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja

- Kiegészit6 melléklet -

a 2011. évi Eves beszamol6hoz

Altalanos rész

A Tdrsasdg bemutatdsa

Az Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapjatvgtbbiakban: az "Alap”) a Penzugyi
Szervezetek Allami Felligyelet EN-III/EA 148/2009.zam0 hatarozataval vette
nyilvantartasba. Az Alap tikddését 2009. szeptember 15-én kezdte meg. Lajstédma
1111-349

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektettpkezet Zrt. (tovabbiakban: az
"Alapkezeb") végzi  (Székhely: 1091 Budapest, &Il at 1., honlap:
http://www.aegonalapkezelo.hu

Az Alap az Uzleti éwil mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2006manyrendelet
altal ebirt tagolas szerint.

Az Eves beszamol6t alird, a Tarsasag képviselgigosult vezet tisztségviselk neve, és
lakéhelye (SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)

az Alapkezdl vezérigazgatoja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut B9/C.
az Alapkezdl vezérigazgatdja

Palyik Andrea (2014 Csobanka Vaddisznds u.6.)
az Alapkezdl fokonyvebje

A konyvviteli szolgéltatas iranyitasaeért, vezetéstselos személy neve, regisztracios szama,
anyja neve, sziletési helye (SzTv. 888 (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznos u.6.

Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyzési szam: 168405

Az Alap koételes beszamolgjat konyvvizsgaldval assttetni

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 12
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A megbizott kdnyvvizsgalo6 tarsasag: Ernst & Yourfg K
1132 Budapest, V&ci ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartasbavételi szam: 001165
Az Ernst & Young munkatarsa:  Sulyok Krisztina
Kamarai tagsagi szare660
Lakcim: 1214 Budapest, Technikus u.5.

Az alap bemutatasa

Az Alap 2009.szeptember 15-én indult.

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoln@izzon létre a Befeki@t szamara, amely
pozitiv hozamot eredmeényez minden korilmények Kdadaz un ,total return” szemléliet

E célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kulonb&emzési technikak utjan kivalasztja azon
eszkozosztalyokat, befektetési alapokat, amelyégaagyobb felértékétlési potenciallal
birnak és befektetéseket valosit meg befektetggele illetve kollektiv befektetési papirok
vasarlasan keresztul.

Altalanos szakmai nézet az, hogy egy adott poétfoizamanak korulbeliil 40 szazalékat az
eszkozosztalyok kivalasztdsa magyaradzza meg. Btédlen tehat a befektetési tevékenység
egyik legfontosabb mozzanata a megfelelszkdzosztaly kivalasztasa, ami megtelel

tajékozottsagot, piaci ismeretet, mélyebb analizirejelzési képességet és nem utolsd
sorban rengeteg @t igényel. Ezen képességek ésfamrasok jellemden professzionalis

befektetknél |éteznek, azaz a legigéretesebb, a legjobkdkzat-hozam parositasu dontések
meghozatala es kivitelezése is itt tortenik.

A pozitiv hozam megvaldsitasahoz az alap aktivaalmbz kockazatkezelési eljarasokat,
els sorban un. ,stop-loss” eljarast, valamint gondogdlasztja meg a magasabb kockazatu
befektetések pozicio meéretét.

Az AEGON szarmaztatott alapok segitségével az AEEDirt Money Befektetési Alapok
Alapjanak leheisége lesz az un. "shortolasra”, rovidre eladasranisek megfeléen nem
csak emelkedl piacon, hanem égiacon is képes lesz pozitiv hozamot elérni

Szamviteli politika

A szamviteli politikdban rogzitett ertékelési eleelalkalmazta az Alap, mely a kovetkket
tartalmazza:

Az eszkozok és forrasok értékelésére a Szamvii@vény és a Kormanyrendelet tételes
eléirdsokat tartalmaz, amelyékinem tériink el. Az értékelésnél a vallalkozas thtysanak
elvésl kell kiindulni.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 13
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Ertékpapirok A befektetési alap eszkozeit negyedévek végén etdtkbzed altal
meghatarozott piaci értékre kell beértékelni.

Ev kdzben tényleges beszerzési aron kell nyilvéamaa befektetett eszkdzoket, valamint a
forgoeszkdzok kozott bemutatott értekpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapatdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal
sulyozott 6zsdei atlagarfolyamon, azsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban
forgalmazott értékpapirt a napi (zaro) arfolyamaall la nettd6 eszkozérték kiszamitdsanal
figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapaklési szabalyzataban megtalalhaték.
Negyedév végi (és év vegi) beértékeléskor az éagkpk piaci értékének és az értekpapir
beszerzési értéke, valamint - a korabbi értékelédakjan elszamolt és nyilvantartott -
ertékkilonbozete egyilittes értekének kiulonbozetérigkkilonbozettel és ékevaltozassal
(tokenbvekménnyel) szemben kell elszamolni.

Az Alapok és az Alapkedekodzotti elszamolasokkezelési koltség felszamitasa, kezelési
koltség pénzigyi rendezése) a befektetési alap éapkezd konyvviteli nyilvantartasaiban

- egymastol elkulonitetten - egyidégg konyvelendk.

Szarmazékos UgyleteR negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletieki grtekét a
szarmazeékos ugyletek beértékelési kilonbozete d@ibrlszamolni az értékelési kilénbozet
tartalékaval szemben. A nyitott szarmazékos Ugyldteértekelését negyedévente el kell
végezni.

Kovetelések és forrasokKonyv szerinti értéken tartjuk nyilvdn a kovetm&et, a
pénzeszkdzoket; a sajékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az adsipassziv itbeli
elhatérolasokat.

A kulfoldi pénzértékre szold kovetelések és kéttbegek, valamint a valutakészletek és
devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal az MNB altal ét@éttz hivatalos
devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvenyegérieell alapul venni — kényv szerinti
értékil piaci értékre tortéh beértékelése szintén negyedévente védgrzend

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatas&zamviteli Politikaban - indoklassal
egyutt - irasban rogziteni kell. A valtozas tény@lamint az eszkdzokre, forrasokra és az
eredményre gyakorolt szamsirgitett hatasat a kiegészinellékletben be kell mutatni.

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2011.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénzigyi eszkdzok kel, az
allomanyban Iévd értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgoeszkozok

A forgbeszkdzok kozott kimutataktdvetelésekértéke63 325 eFtami a kovetkeikbol
tevodik 0ssze:

adatok eFt-ban
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Kovetelések 2010. 2011. Valt. Valt.%

Athiz6do befektetési jegy forgalmazas 3019 48859 45 840 1518%
Repo UgyletBl szarmazo kdvetelés 12 7P0 14 466 1746 14%
Osszesen: 15 739 63 325 47 586 302%

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékénekérleg forduldonapjan kimutatott piaci
értékének és értékkilonbozetének részletezédésazmelléklettartalmazza.

A forgdeszkozok kozott kimutatodrtekpapirok értéke a kovetkékbdl tevodik 6ssze:
adatok eFt-ban

Ertékpapirok 2010. 2011. VAlt. Valt.%

Ertékpapirok beszerzési értéke 430 D69 795 714 365 645 85%
Ertékkilénbozet egyéb piaci értékitélgtb 5601 -6 488 -12 089 -216%
Osszesen: 435 670 789 226 353 556 81%

Az eértékkulonbozet 6sszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a
215/2000. szamu Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes
Tajékoztatbja altal meghatarozott értékelés szerinti piaci érték kulonbozetének
eredmeénye.

Az értékesitett értékpapirok koényv szerinti kivésetértéke a FIFO moddszerrel kerult
meghatarozasra.

A kamatokbdl szarmazo értékelési kiulonbozet az egyes kamatszelvénnyel
rendelkez6 értékpapirok esedékes kamatszelvénye alapjan 2011.12.31-ig
idéardnyosan szamitott kamatanak és az allomanyban I|évé értékpapirok
névertekének szorzataként lett meghatarozva.

A Pénzeszkozok értéke011. december 31-éh374 eFtami az Unicredit banknal vezetett

szamlak egyenlegei
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2010 2011. Valt. Valt.%

HUF 7 568 1763 -5 805 -17%
EUR 18 603 585 3250%
PLN 1 8 7 700%
Osszesen: 7 587 2 374 -5 213 -69%

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolas a 2011. pénzigyi évben nem volt.
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D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alapnak fordulonapon nem volt nyitott hataridés tgylete.

E) Sajat toke

A Sajat toke valtozasa a kovetkéz
adatok eFt-ban

Sajét téke 2010. 2011. Valt. Valt.%
Indulotdke:

forgalomban 1é¢ befektetési jegyek névértéke 424 437 728 125 303 688 71,55%
kibocsatott befektetési jegyek névértéke 677 687 103 862 346 175 51,08%
visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 253 250 295 737 42 487 16,78%
Tgkendvekmény:

visszavéasarolt befijegyek értékkulonbozétéb 15 670 43 872 282020 179,97%
értékpapirok értékelési kilonbozeiéb 5601| - 6488 - 12089 -215,83%
elé6zé évek eredményth - 738 10 410 11 148| -1510,57%
lzleti év eredményéb 1114 17 208 6 061 54,38%
Osszesen: 456 117 793 127, 337010 73,89%

F) Céltartalék

Céltartalék képzésere 2011-ben nem kerult sor.

G) Kotelezettségek

A Kotelezettségekertékének valtozasa a kovetkez

adatok eFt-ban

Kotelezettségek 2010. 2011. Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezelrt. (sikerdij) 2018 872| - 1146| -56,80%
Aegon Mo. Befektetési Jegy Forgalmaz6 Zrt.

(forg.jut.) 57 118 61| 107,02%
Geoholding 12 25 13| 106,25%
HVB bank (letétkezelési dij) 18 34 16 88,12%
Ath(iz6d6 bizomanyosi tigylet - 60 000, 60 000 -
Osszesen: 2 105 61 048 58 943 2800,16%
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

A Passziv id 6beli elhatarolasok 0Osszetevdi az Uzleti évet terhel6, de a mérleg
fordulonapjat kovetéen kiszamlazasra és pénzigyi rendezésre kerilé alabbi tételek:

adatok eFt-ban

Passziv idbeli elhatarolasok 2010. 2011. Valt. Valt.%
Kodnyvvizsgaléi dij 750 701 49 -6,53%
PSZAF dij 23 49 26| 112,83%
Osszesen: 773 750 23| -2,98%

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala edgeB54 925 eFt volt.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Kiegészitések az Eredménykimutatdshoz

Az Alap targyévi eredménye 17 208 eFt nyereség.

A Pénzlgyi miveletek bevételeinelértéke:

2011. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2010. 2011. Valt. Valt.%
Pénzintézetl kapott kamatok 160 283 123| 76,89%
Befektetési Jegyek arfolyam nyeresége 16 992 41 987 24 995 147,10%
Ovadéki repo ugyletek kamata 567 1104 537| 94,75%
kerekités 1 1 0,00%
Osszesen: 17 720 43 375 25 655 144,78%

Pénzigyi miveletekraforditas az aldbbiak szerint kerllt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Pénzigyi miveletek raforditdsai 2010. 2011. Valt. Valt.%
Befektetési Jegyek arfolyam vesztesége 2 030 22 535 20 505| 1010,10%
Devizaeszkdzok beértékelése 376 218 158| -42,02%
Osszesen: 2 406 22 753 20 347| 845,68%
Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2010. 2011. Valt. Valt.%
Kodnyvvizsgaléi dij 1500 1451 49| -3,26%
PSZAF dij 74 159 85| 114,75%
Vezet forgalmazé dija 180 382 202| 112,08%
Letétkezebi dij 150 318 168| 112,08%
Kozzétételi dij 149 149 1 -0,34%
Bankktg 95 85 10| -10,21%
Sikerdij 2018 872 1146/ -56,80%
Osszesen: 4 166 3415 751| -18,02%

Az Alapnal 2011-benEgyeb bevétel 1 e ft volt,ami kerekitési kulonbozbbl adodik.

Egyéb raforditas,rendkivili bevétel,illetve rendkivili raforditds nem volt.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap neetdiz hozamot.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezeteztbsitéka, Ovadéka, garancia- és
kezességvallalasa.

Az Alap Portfolio jelentését a.sz. melléklettartalmazza, amely a targyév utolso hivatalosan
kozzétett napi nettd eszkdzeérték szamitasdnaknagq@i@ll1l.12.30-ra készult.

A Mérlegbéli és KiegésZitmelléklet tablazataiban |8vadatok és a 2. szamu mellékletben
talalhatd Portfoliojelentés 6sszehasonlithatésaggilvantartasbdl adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartdsanak a 2000. @viSzamviteli Torvénynek, illetve a
215/2000. Kormanyrendeletnek valdo megfédélge érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a
Porfolidjelentés soraitdl, de természetesen a &lategyedsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kdveiklez

-Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkula@dhszamviteli értelemben december 31-ig
szamitott dijak, mig az analitikus nyilvantartasrsz december 30-ig) elszamolt dijak

kerlilnek a koételezettségek koze.

-A Kiegészit melléklet tablai kozott taldlhatd "Kotelezettségalibla a kotelezettségeket

szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig anjée koltségtipusonként, igy az nehezen
dsszehasonlithato

-Passziv idbeli elhatarolasok a Portfoliojelentésben nem gmdnek, ezek a tételek ott a

.Kotelezettségek” soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavézéiankok utdlagos ,visszakdnyvelései” miatt

eltérhetnek, és igy egyenlegik a Portfolidjeleraésh ,Kovetelések” és a ,Folydoszamla”

sorokon szerepelhet megosztva.

-Az athuzédé befektetési jegy forgalmazas a Padjlentésben megosztva a ,Kovetelések”
és a ,Kotelezettségek” sorokon szerepel, mig a sé@linkimutatasban egy 6sszegben a
.Kovetelések” kozott

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletez 1.sz. melléklet 2011.
december 31-i arfolyamon mutatja a papirokat, mig a nettdé eszkozérték kalkulaciot

tartalmaz6 2.sz. melléklet 2011.december 30-ra mint utols6 kereskedési napra
mutatja a papirokat.

Budapest, 2012. aprilis 20
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Cash-flow kimutatas
Aegon Smart Money Befektetési Alapok Alapja

2011. EVES JELENTES

2011. ev

Megnevezeés 2010 2011

1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapotzhmok nélkal) | 11 147 17 208

+/-

2| Elszamolt amortizacio + 0 0

3| Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0O O

4| Elszamolt értékelési kulonbozet +/- 0 0

5| Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete +/- 0 0

6| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0

7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaiksirdménye 0 0

+/-

8| Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa +/- 0 0

9| Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ -232 248 3 231
10|Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 1767, 58943
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/ 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa -/+ 0 0
13| Passziv idbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 85 -23
|. Szokasos tevekenysé@gbszarmazd pénzeszkdzvaltozas -219 24337 103
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazd pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocséatas + 462 18846 176
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0O O
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - -237[71F14 285
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénzugyi miiveletekbil szarmazo pénzeszkdzvaltozas 224 41331 890
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-1ll. sook) 5169 -5213
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WLEGON ' Befektetési Alapkezeld

Ertékpapir Devizanem Kibocsato Névérték Nyilvantartasi &r | Beértékelési ar '?(‘a‘fg‘nebka':' FeLgiLZf;ﬁ’“ Fe'hki'ﬁ?gf o gmlf—Jeriinéisés Eg&’ﬁ% r‘fl;‘.cf’zkgéSi
tartalom érték(kamat)
AEGON Belf.Kotv. Demat 6sszesen HUF Aegon Belfoldi Kotvény Alap 64 554 592 206 653 291 203 655 148 2998 143
AEGON IstanBull RészvBef | sorozat 6sszesen HUF AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 33551943 60 000 000 60 000 000 -
AEGON Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kotvény Bef | sor. 6sszesen HUF AEGON Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kotvény Bef. Alap 158 177 968 166 192 833 165 288 226 904 608
AEGON MoneyMaxx Expressz 6sszesen HUF Aegon MoneyMaxx Expressz Alap 81236 719 160 404 903 155 668 401 4 736 502
AEGON Nemz.Részv.demat 6sszesen HUF Aegon Nemzetkozi Részvény Alap 18 504 573 12 930 033 15481 111 2551077
AEGON OZON Tékev.Szarm.Al dsszesen HUF AEGON OZON Eves Tékevédett Szarm. Befektetési Alap 116 975 352 156 211 380 156 960 920 749 539
AEGON Russia Részvény Bef | sorozat 6sszesen HUF AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 15 635 908 33321 516 32172 272 1149 243
besorolas 6sszesen 488 637 055 795 713 957 789 226 078 - 6 487 879 6 487 879
| Eszkdzok dsszesen 488 637 055 795 713 957 789 226 078 - 6 487 879 0 0 6 487 879 |
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ﬁEGON Befektetési Alapkezeld
Portfolid jelentés ertékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja ,
Alapkezel & neve: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel & Zrt.
Letétkezel & neve: UniCredit Bank Zrt
Alapdeviza: HUF
NEE szamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2011.12.30
Sajatt  ske: B06 042 253
Egy jegyre juté NEE: 1,089337
Darabszam 728 124 732
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez & Futamid & 0 0,00%
0 0,00%
1/2 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 1560 041 100,00%
Konyvvizsgal6i dij 656 836 42,10%
Kozzétételi dij 24 351 1,56%
Vagyonkezel &i dij 681 187 43,66%
Vezet 4 forgalmaz6 dija 0 0,00%
Letétkezel  &i dij 116 483 7,47%
PSZAF dij 32775 2,10%
Sikerdjj 48 409 3,10%
Atmen 6 befektetési jegy visszavaltas 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,00%
1/4 Passziv id &beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
Kotelezettség 6ssz.: 11560 041 100,00%
Il. Eszk6zok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 2 373 333 0,29%
2373333 0,29%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 16 002 884 1,98%
Repo miatti kdvetelés 14 466|244 1,79%
Befektetési jegy forgalmazas 1536 640 0,19%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid & 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekotés 4 (6sszes): 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabb lekotés 4 (6sszes): 0 0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Néveérték 789 226 078 97,72%
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0,00%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
| | | 0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00%
AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 0,00%
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): ¢ 0,00%
| | | 0,00%
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
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11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megteste sit & ép.: 0,00%
1/4.2.1. T &zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kdtvények (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

1114.2.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00%
1/4.3.1. T &zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

1/4.3.3. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. T &zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.4.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 789 226 078 97,72%
11/4.5.1. T szsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/4.5.2. T &zsdén kivili (6sszes): 789 226 078 97,72%
AEGON Belf.Kétv. Demat HU0000702493 HUF 64 554 592 203 655 148 25,22%
AEGON IstanBull RészvBef | sorozat HU00007/09522 HUF 33551943 60 000 000 7,43%
AEGON Kozép-Eu-i Vallalati Kotvény Bef | sor. HUO0O 00709605 | HUF 158 177 968 165 288 226 20,47%
AEGON MoneyMaxx Expressz HP0000703145 HUF 81 236 719 155 668 401 19,28%
AEGON Nemz.Részv.demat HU0000702485 HUF 18 504 573 15481111 1,92%
AEGON OZON Bkev.Szarm.Al HUP000705157 HUF 116 975 352 156 960 920 19,44%
AEGON Russia Részvény Bef | sorozat HUO0000[709514 HUF 15 635 908 32172 272 3,98%
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/5 Hatérid 8s Ugyletek (0sszes): Nyitott mennyiség 0,00%
11/5.1. Szarmaztatott Ugyletek (6sszes): 0 0,00%
| | 0,00%

11/6 Aktiv id 8beli elhatarolasok (6sszes): 0,00%
| 0,00%

Eszkozok 0ssz.: 807 602 294 100,00%

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON Smart Money Befektetési Alapok Alapja
Uzleti jelentés
2011. december 31.

Globalis gazdasagi kornyezet

2011 els6 féléve erdsre sikertlt, a kockazatos eszk6zok ara emelkedett, amely a likviditasb&ségnek
és a kedvez§ viallalati gyorsjelentéseknek volt készonhet6. A fejlett piaci részvényindexek 3 éves
Uj csucsokat értek el. A meghatarozé tendencia a dollar gyengiilése volt ebben az idészakban,
amely a feltorekvé piaci befektetéseknek is kedvezett. Nyarra a lendulet kifulladt, és a fokuszba a
globalis konjunktara lassuldsa, valamint a gérog allamcséd menedzselhet6sége kerilt. Az eurdpai
recesszios veszélyek nagyon gyors itemben alakultak at emelkedé csédkockazatta az eurézona
déli orszagai esetében. Augusztusra a tézsdék mélyrepiilésbe fordultak, és az Egyesiilt Allamok
leminésitése kapcsan kialakulé eladasi hullam masfél év részvénypiaci emelkedését torolte el.
Gyakorlatilag az 6sszes tézsde zuhant a hoénap sorian, szamos index pontértékben nézve
torténetének legjelentésebb korrekcidjat szenvedte el. A Lehman-cséd ota a vilaggazdasag
strukturalis ellenszélben vitorlazik a gazdasagi szereplSkre jellemzé magas addssagszint miatt,
ezzel magyarazhato, hogy a romlé konjunkturaban a névekedési kilatasokat a fundamentalisan
indokolhaténal is hevesebben araztak at. A részvénypiaci visszaesés az év vége felé valamelyest
enyhiilt, killénosen az Egyesiilt Allamokban, a forint alulteljesitése a régiés devizakkal szemben
pedig segitette a részvénypoziciok teljesitményét.

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszagon éles ellentét mutatkozott az év elsé illetve masodik fele k6zott. 2011 elsé felében
a Sz¢ll Kalman-terv bejelentése és a kormany kiallasa az erGteljes fiskalis kiigazitas mellett
kedvez6 befektetéi hangulatot teremtett. Mindez a kedvez6 nemzetk6zi kérnyezettel parosulva
lehet6vé tette az allam szamara, hogy csokkenjenek hazank kockazati felarai, a hazai kétvénypiac
és a forint euréval szembeni arfolyama pedig egyarant felilteljesitette a kockazatos eszkozok
piacat ebben az idészakban. A hazai gazdasagi novekedés szintén a kilabalas jeleit mutatta, ebben
azonban egyre inkabb meghatarozé szerepet toltétt be az erds kilsé kereslet. A belsé kereslet
ugyanakkor tovabbra is gyenge maradt, melyben komoly szerepet jatszik az igen lassan éledd
munkapiac, a magas élelmiszer- és benzinarak, illetve a rekordokat donté svajcifrank-forint
arfolyam is, amelyek mind jelentésen csokkentették a vasarloerét. A fogyasztas és a nettd export
dinamikajanak eltérése most mar tartésan tobbletbe forditotta a folyo fizetési mérleg egyenlegét.

2011 kozepére a kozel két éve tartd valsagot kévetd kilabalas megtorpant. A vilaggazdasag
jovéjével kapcsolatos romlé kilatasok kedvezétlen hatassal vannak a magyar gazdasagra nézve is,
tekintettel arra, hogy a hazai névekedés motorja a netté export. Mindekézben tgy tlnik, hogy az
allam egyre kevésbé képes tamogatni a gazdasagi névekedést. A belsé kereslet stagnalasa
dezinflaciés hatassal jar, az AFA és jovedéki ad6 emelése viszont meg fogja emelni az inflacios
ratat. A negyedik negyedévben mind a globalis tékepiaci mind a hazai fejlemények rendkivil
negativan hatottak a magyar piacokra. Az eurdpai addssagvalsag eszkalalodasa, a bizonytalan
nemzetk6zi befektetéi hangulat és a magyar gazdasagpolitikaba vetett bizalom gyengiilése
kovetkeztében 2011 végére hazank elvesztette a befektetésre ajanlott hitelbesorolasat, a forint
torténelmi mélypontjara gyengilt, az orszag csédkockazatait méré CDS-felar torténelmi
csucspontjara emelkedett, ami hirtelen egekbe sz6ké allampapirhozamokkal parosult. A kormany
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azon bejelentése, miszerint Gjra felveszi a kapcsolatot az IMF-el csak atmenetileg tudta stabilizalni

az egyre romlo hazai piaci hangulatot.
Forras: MNB, Bloomberg, AEGON Alapkezelé

5 éves magyar dllamkdtvény hozam és CDS feldr 5 éves magyar CDS feldr és EURHUF keresztdrfolyam
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Az Alap fobb jellemzoi

Az Alap célja az, hogy olyan befektetési portfoliot hozzon létre a Befektet6k szamara, amely
pozitiv hozamot eredményez minden kérilmények kozott, azaz un. ,,total return” szemléletd. E
célt ugy kivanja az alap elérni, hogy kilonb6z6 elemzési technikak utjan kivalasztja azon
eszkozosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékel6dési potenciallal birnak
és befektetéseket valosit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési papirok vasarlasan
keresztil.

Altalanos szakmai nézet az, hogy egy adott portfolié hozamanak kériilbelill 40 szazalékat az
eszkozosztalyok kivalasztiasa magyarazza meg. E tekintetben tehat a befektetési tevékenység egyik
legfontosabb mozzanata a megfelel§ eszkozosztaly kivalasztasa, ami megfelelé tdjékozottsagot,
piaci ismeretet, mélyebb analizist, elérejelzési képességet és nem utolsé sorban rengeteg id6t
igényel. Ezen képességek és er6forrasok jellemzéen professzionalis befektet6knél 1éteznek, azaz a
legigéretesebb, a legjobb kockazat-hozam parositasi dontések meghozatala és kivitelezése is itt
torténik.

Az alap elsésorban az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. altal kezelt befektetési
alapokba helyezi t6kéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési
értékpapirokat is vasarolhat portfoliéjaba diverzifikacios céllal, vagy ha az adott eszkozosztaly
még nem lefedett az Alapkezel6 alapjai altal.

Kozvetve az Alap képes lesz elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési
jegyeken keresztil (kétvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity,
derivativok és mas regulalt illetve OTC szarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.),
¢és befektetéseket megvaldsitani hazai és nemzetkozi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap mind a Magyar Allamkincstar Allamadésség Kezels

kézpontja 4ltal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott, a PDS - az elsédleges allampapit-
forgalmazoé rendszer - keretei kozott forgalmazott allamkotvényeket és diszkont-kinestarjegyeket,
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valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket, és mas pénzpiaci termékeket
tarthat portfoli6jaban.

A pozitiv hozam megvaldsitasahoz az alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, elsé
sorban un. ,stop-loss” eljarast, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazata
befektetések pozicié méretét.

Mivel a befektetések kore magaban foglal kilfoldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-
eket, befektetési jegyeket, ezért az alap befektet6i devizakockazatot is viselhetnek.

Az alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

A Tpt. 277. 8 (1) pontja szerinti kotelességunkneleleget téve minden befekiénknek a
tudomasara hozzuk, hogy az alap befektetési alapoilfekteté alap, azaz sajat ékéjének tobb,
mint 80%-at teszik ki mas, kollektiv befektetesi értékpapiok. Az alap ugyanakkor nem kivan
egyik befektetési alapbdl sem tobb, mint 25%-o0s sulyt tartani, kivéve az AEGON Pénzpiaci

Befektetési Alapot és az AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alapot., melyeknek sulya akar
100% is lehet az Alap portfolidjaban.

A vezetb forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
Az Alaphoz kapcsolodo letétkezelési tevékenységet az UniCredit Bank Hungary Zrt. 1atja el.

Az alap 2011-es zard nettd eszkozértéke 793 millié Ft.

A meérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényegessemények.
A mérleg fordulénapja és a mérlegkészités idépontja kozott a mérlegre, illetve az eredményre
lényeges befolyasu esemény nem tortént.

Budapest, 2012. aprilis20
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