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AEGON Lengyel Részvény Alap 2011. BVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Lengyel
Részvény AlapBefektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a tékepiacrdl szol6 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2011. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt, a KE-II1-545/2010. szamu hatirozataval jovihagyott tdjékoztatéban
talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté az AERGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap
befektetési jegyeinek féforgalmazéjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2012. aprilis 27.

/ -ff

VAl T
NOoc—v /
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL
Az Alap elnevezése

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

Az Alap rovid neve
AEGON Lengyel Részvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-479

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tékepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban el6allitott, “A”,
,B7, illetve ,,I”’sorozatd, névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke ,,A” valamint

1”7 sorozat esetében 1,- PLN, mig ,,B” sorozat esetén 1,- HUF.

A Befektetési Alap sorozatainak ISIN kédja:

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,,A” sorozatd befektetési jegy: HU 0000710835
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,,B” sorozatd befektetési jegy: HU 0000710843
AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap ,,I”” sorozatt befektetési jegy: HU 0000710850

Az Alapkezel6 az ,,I” sorozat eredményes kibocsatasat kdvetSen, ,,A” és ,,B” sorozatot is indit, kiilén
jegyzési eljaras nélkul.

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mtkoédése soran a sajait téke a nettdé eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizaktlfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2011. januar 12-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran
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Alapkezel6 adatai

Letétkezel$ adatai

Vezet§ forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgalo adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ull6i at 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Deak Zsuzsanna - 005763
Bejegyzett konyvvizsgald
Ernst & Young Kft. — 001165
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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AEGON Lengyel Részvény Alap

2011. EVES JELENTES

2011. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2010 30/12/2011
Piaci érték  Afany  Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 0.00 it 44.40 7.54%
Lekotott betét 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
Allamkoétvények 0.00 | #HHHH 0.00 0.00%
Diszkontkincstarjegyek 0.00 it 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 | #HHHHHHE 0.00 0.00%
Részvények 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 | #HHHH#HH 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 it 0.00 0.00%
Kulféldi kibocsatasu értékpapir 0.00 it 544.37 92.46%
Hatarid &s lgyletek 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
Nyitott repo 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
Kovetelés 0.00 | #HtHHH 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 HHHHHT 0.00 0.00%
Osszesen* 0.00 HHHHHT 588.77 100.00%

* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet

elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

AEGON Lengyel Részvény Alap Befektetési Jegy ,,I” HU0000710850
Id 8szak Nyitd Forgalomba
allomany hozatal Vikszavaltds  Zar6 glomany
November 0 8,486,500 8,486,500
December 8,486,500 133,426 8,619,926

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

AEGON Lengyel Részvény Alap Befektetési Jegy ,,I” HUO0000710850
Egy jegyre
Id &szak jutod Sajatt  &ke (PLN)
eszkozérték
30 November 2011 1.021368 8,667,843
31 December 2011 0.964530 8,314,175
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Az Alap hozamanak alakulasa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2011 év | 2010 év 2009 év 2008 év 2007 év
AEGON Lengyel Részvény Alap | sorozat -3.55% n/a n/a n/a n/a
Benchmark -4.00% n/a n/a n/a n/a

Az Alap 2011-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap az id6szak soran szarmazékos tgyletet nem kotott.

Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt tortént valtozas:

A Tarsasag igazgatésiaganak és fellgyel6 bizottsaganak Osszetétele a 2011. novemberi kozgytlésen
megvaltozott. Andrew Fleming és dr. Mahig Péter urak, feliigyelé bizottsagi tagok november folyaman
lemondtak tisztséglikr6l és helylkre a kozgytlés Hindrik Eggens urat, kordbbi igazgatésagi tagot, az
AEGON holland vagyonkezel6jének befektetési vezetSjét illetve dr. Gati Gyorgy urat, az AEGON
Altalanos Biztosité Zrt. vezetd jogtanicsosat valasztotta meg. Eggens tr igazgatésagi helyére a kézgytlés
Palyik Andreat, az Alapkezel6 gazdasagi vezetGjét valasztotta meg. A feliigyel bizottsag (FB) Gsszetétele a
fenti id6éponttdl: Dr. Kepecs Gabor (elnék), Hindrik Eggens és dr. Gati Gyorgy. Az Igazgatdsag
Osszetétele: Kadocsa Péter (elnok, tzleti vezérigazgatd), Kocsis Balint (operativ vezérigazgatd) és Palyik
Andrea. A fenti, FB-ben t6rtént valtozasok £6 célja, hogy az Alapkezel6 feligyel bizottsagaban a 1égid, az
AEGON Asset Management és a helyi jogi, megfelelési szempontok a Tarsasag mikodésének és stratégiai

céljainak megfelel6en legyenek képviselve.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap 2011-ben -3,55% nett6 hozamot ért el. (benchmark netté
hozam: -5,27%)

Emelkedéssel kezdték a 2011-es évet a részvénypiacok, az els6 negyedév eseményei azonban komoly
volatilitast okoztak. Az észak-afrikai zavargasok atterjedtek Libiara, a polgarhabortava élesedé konfliktus
hatasara az olajarak felszoktek. Tovabbi negativumot jelentett, hogy a Japanban bekdvetkezett marciusi

foldrengések utani termeléskiesés részben tovabbgytrizott a globalis ellatasi lancokba.
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A meghatarozo tézsdék aprilisban még 3 éves csicsokat értek el a kedvez6 vallalati eredmények, a
likviditasb&ség és a historikustdl elmaradd arazasok egylittes hatasara, a beszerzési menedzser indexek és a
vallalati eredménydinamika romlasa ugyanakkor érezhetébb globalis lassuldst vetitett elére. A perifériaval
kapcsolatos félelmek és a gazdasagi lassulds hatasara gyenge teljesitményt mutattak a részvénypiacok majus
és junius soran, a gbrég megszoritd csomag elfogadasa ugyanakkor megnyugvast hozott a piacok szamara.
A stratégiai eszkozallokacié soran hasznalt, pontszam alapu értékelésiinkben el6szor a makrogazdasagi
pontszamon rontottunk a lassulé gazdasagi kornyezet miatt aprilisban, majd ezt kdvette a piaci hangulat és
technikai pontszamok visszavagasa méajusban. Mindezek hatdsira a stratégiai részvényallokacionkat a
korabbi semlegesbdl enyhe alulstlyra valtoztattuk. A jelentésebb korrekciot kovetSen javitottunk a
technikai értéken juniusban, majd ennek hatdsara az enyhe alulsuly stratégiankat semlegesre valtoztattuk.

A harmadik negyedévben az amerikai lemindsités és az djra el6térbe kertls recesszios félelmek hatdsara a
befektet6k menekiilni kezdtek a részvénypiacokrol. A talpoziciondlt részvénypoziciok likvidalasaval és a
befektetési alapokbdl torténs tékekivonasokkal feler6sédé eladéi nyomas hatisara hatalmas eséseket
szenvedtek el a piacok, amelyek gyakorlatilag 1,5-2 éves emelkedést annullaltak. A feltérekvs piaci
részvényindexek tobbnyire a leginkabb alulteljesit6k kozé tartoztak, a fejlett piacok forintban nézve
ugyanakkor vegyes képet mutattak. A részvények értékeltsége jelentSsen javult a t6kepiaci zuhanas soran,
mivel a piacok mar korabban szamottevé profitcs6kkenéseket araztak be. Augusztus kézepén a korabbi
semlegesr6l enyhe tdlsdlyra valtoztattuk a részvényekre vonatkozé stratégiai eszkozallokacionkat,
korabban, mintsem a piac ennek megfelel6en mozdult volna el.

Oktéber elsé napjain még folytatédott az eladéi nyomas a részvénypiacokon, amit éles emelkedés
kovetett. A meghatarozo6 hirek meglehet6sen sokrétliek voltak, az EFSEF banki mentécsomag elfogadasatol
a gbrég megszoritasokkal és adodssag-restrukturalassal kapcsolatos targyalasokig, megitélésiink szerint
azonban elsGsorban a tuladott piacokon kialakuld értékeltség és a pozicionaltsig jarult hozza a hatalmas
rallyhoz. A nemzetk6zi hangulat véltozasa elad6i nyomas ala helyezte a részvénypiacokat november
jelent6s részében, miutan tovabbra is a perifériaval kapcsolatos problémakra és az emelkedd
allampapirpiaci hozamokra figyeltek a befektetSk. Eles felfelé korrekciét lathattunk ugyanakkor november
legutols6 napjan, annak koszonhetéen, hogy 5 meghatarozé jegybank ko6zos —likviditasb6vitd
intézkedéseket jelentett be. Oktober soran tartottuk magunkat az enyhe tdlsdlyos stratégiankhoz,

novembertdl azonban semleges részvénypoziciot vettiink fel.
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Az AEGON LENGYEL RESZVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE
El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszk6zo6k 0 0
|.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkozok (1.+11.+111.) 0 588 770
I. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kulénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 544 370
1. Ertékpapirok 0 547 902
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 -3 532
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 -3 532
lll. Pénzeszkdzok 0 44 400
1. Pénzeszkdzok 0 44 400
2. Valuta, devizabetét értékelési kilbnbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési kulénbdzete 0 0
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 0 588 770
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 0 586 090
l.Indulétbke 0 601 323
1. Kibocsatott befektetési jegyek névertéke 0 601 323
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 0 -15 233
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiulonbozete 0 -237
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 0 -3532
3. El&z6 év(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredménye 0 -11 464
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 0 1962
I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
Il. Rovid lejarata kotelezettségek 0 1962
[ll. KUlfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kuldénbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 718
Forrdsok 6sszesen (E+F+G+H) 0 588 770
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Figgetien Kényvvizsgaloi Jelentés

Ap AEGOMN Magyarorszdg Betektetési slapkezeld Zri. részére

Az éves beszamaolorol készdit jelentés

1.} Elvégertik ar AEGON Lengyel Részvény Befertetési Alap ("Alap") melidkelt 2011, évi
dyes beszamoldlanak a kBnywvizegdlatdt, amely éves beszdmold a 2011, december 314
lorduldnapra elkészitett mérleqhdl - melyben ar esekbzdh &5 forrdsok egyezd véghsszege
588 770 EFt, a tdrgyévi eredmény 11 464 E Ft veszfeség -, az ezen dipantlal végelds évra
vonatkozd eredménykimutatasbdl és a szdmvitell politika meghatdrozd elemelt és az agyéb
magyarazd informacidkal tartalmazad kiegészitd malléklatbdl Al

A vezetés feleldsseége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelds a meghbizhata s valés képet nyijtd éves beszdmold elkészitéséert ds
temutatasdért a szamvitell torvényben foglaltak @s a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos
sedmuilell efvek szerint, valamint az olyan belsS kontrollokért, amelyeke! a vezetés
stUksegesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé wiljon ar akar csaldspol, akdr hibabsl eredd,
lenyeges nibas Allitasoklol mentes eves beszamald elkdszitéce.

A kGnyvvizsgdld feleldssége

3.) A mi telelisséglink az éves beszamold véleményezdse ar elvégzett kinyvvizsgalatunk
alapjan. Konywvirsgalatunkal a magyar Nemzeti KGnyvvizsgatati Standardok és a
kanyvvirsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - tOrvények és egyéh jogszabdlyok
alap/dn hajtottuk végre. A fentiek megkiivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikal
kiiveteiményeknek, valamint hogy 2 kBnyvvizsgdlatot dgy tervezziik meqg &s végerzik e,
hogy kelld bizanyossagot szerezzink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e |ényeges hibds
allitdsobtal

4.0 A kbnyvwyizsgdlat magdban foglalia olyan eljdrasck végrehajtdsat, amelyek célja
kinyvyizsgalati  bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és
ktizzétatoiekrfl, A Kivalasztotl efjdrdsok, beleértve az éves beszamold akdr csaldshél, akdr
hibabol eredd, lényeges hibas Allltdsai kockdzatdnak felmérdsét is, a kinywvizsgdld
megitélésétdl figgnek. A kockdzatok (lyen felmérésekor a kbnywvizsgdld a meghbizhatd és
valds képel nydjtd éves beszamold gyvezetds dltall plkészitése szemponljabdl relevans belsd
kontrolit azért mérlegali, hogy olyan konyvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kiriimeények kozitt megfeleliel, de nem azért, hogy a villalkozas belsd kontrolldnak
hatésonysagara vonatkozdan wvelemeényt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovdbbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének &s az ligyveratds szamviteli
becsiésel dsszerisegének, valamint az éves beszdmold difogd bemutaldsanak Sridkelését.

5.) Megaydzddestnk, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlatl bizonyiték elegendd és maegiolald
alapot nydit 3 kanywdzsodldh véleménydnk megadasahoz.
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Zaradék (vélemeény)

6.) A konywvlzsgalat sordn az AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap éves teszdmaldjat,
annak részeit és tételeit, azok Konyvelesi és bizonylall aldtamasrtdsal a2 ervenyes magyar
nemzetl ktnyvvizsgdlat! standardokban foglaltak szerint felGlvizsgaltuk, és ennek alaplan
plagendd ds megfelell bizonyossagot szereztlnk arrdl, hogy az éves beszamolol a magyar
szamvitell thrvényben foglaltak és a Magyarorszégon alkalmazott dltaldnos szamyitell slvek
szarint készitettik al. VéleményUnk szerint 3z dves besrdmold az AEGON Lengyal Resaveny
Befektetdsi Alap 2011, december 31-én fennalld vagyoni, pénzigyl és [Gvedelmi helyzetérd
meqghizhatd &5 valds képet ad.

Egyéb jelentéstétell kitelezettség az dzleti jelentésrol

7.) Elvégeztik ar AEGON Lengyel Részveny Befektetas Alap 2011, avi uzleti jelantésanck a
yizsgalatat. A vezetés felelfs az Uzletl [elentésnek a szamuyitell thrvényben foglaltakkal és a
Magyarorszdgon  elfogadotl  altaianos  szamwitell  elvekkel Gsszhangban  torfénc
elkészitésdart. & mi feleltsséalnk az Gzleti jelentés és az ugyanazon Gzietl dvre vonatkozd
éves beszdmold osszhangjdnak megitélése. Az (zletl jelentéssel kapcsolatos munkank az
lzleti jelentés és ar éves beszamold dsszhangjdnak megitélésdre korldtozddott és nem
tartalmazia egyéh, az Alap nem auditdlt szamvitell nyllvantartdsaibdl levezelett
informdcick dttekintését, Vélemanyink szennt az AEGON Lengyel Részviny Befekletés|
Alap 2011, évi Uzieti jelentése az AEGON Lengyel Részvény Befektatési Alap 2011, évi dves
beszamoldjdnak adatalval sszhangban van.

Budapest, 2012, dprills 20,

L]
tV'{-.'\- LM ¢ T_'!(_-,_l,l_l LI-—,\_-_}‘:. (e

Szaba Gargely Dedk Zsuzzanna
Ermst & Young KFt. Kamaral tag kinyvvizegdid
Wyilvdntartdsba-vétell szam: 001165 Kamaral tagsdgi szam: 005763
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EREDMENYKIMUTATAS

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap

2011. év

El6z6 év Targyév

ekt ekt

|. Pénzigyi miveletek bevételei 0 386
Il. Pénziugyi miveletek raforditasai 0 8113
lll. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mlkodési kdltségek 0 3737
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivuli r&forditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
Targyévi eredmény (l.-11.+11l.-IV.-V.+VI.-VII.-VIII ) 0| -11464

Budapest, 2012. aprilis 20.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON Lengyel Részvény Alap 2011. BVES JELENTES

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap
- Kiegészit6 melléklet -

a 2011. évi Eves beszamoléhoz

Altalinos rész

A Tidrsasag bemutatdsa

Az Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alapot (tovabbiakban: az "Alap™) a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelet KE-II1-50073/2011. szamu hatarozataval vette nyilvantartasba. Az Alap mutkodését 2011.
november 18-an kezdte meg. Lajstromszama 1111-479.

Az Alap kezelését az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban: az "Alapkezel6")
végzi (Székhely: 1091 Budapest, Ulléi 1t 1., honlap: http:/ /www.aegonalapkezelo.hu).

Az Alap az uzleti évrdl mérleget és eredménykimutatast készit a 215/2000. Kormanyrendelet 4ltal el6irt
tagolds szerint.

Az Eves beszamolét alaird, a Tarsasag képviseletére jogosult vezets tisztségviselok neve, és lakShelye
(SzTv. 89 (4) d. pont):

Kocsis Balint (1121 Budapest, Lidérc u. 18.)

az Alapkezel6 vezérigazgatdja

Kadocsa Péter (1025 Budapest, Pusztaszeri ut 29/C. 1/3.)
az Alapkezel$ vezérigazgatdja

Palyik Andrea (2014 Csobanka Vaddisznos u.0)
az Alapkezel6 f6konyvelGje

A konyvviteli szolgaltatas iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy neve, regisztraciés szama, anyja neve,
sziiletési helye (SZTv. 88§ (9) pont):

Név: Palyik Andrea

Lakcim: 2014 Csobanka Vaddisznés u.6

Anyja neve: Forgacs Maria

Bejegyzési szam: 168405

Az Alap kételes beszamolojat konyvvizsgaloval hitelesittetni.

A megbizott kdényvvizsgald tarsasag: Ernst & Young Kit.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
Cégjegyzékszam: 01-09-267553
Nyilvantartasbavételi szam: 001165

Az audital6 tarsasag munkatarsa: Deak Zsuzsanna

Kamarai tagsagi szam: 005763
Lakcim: 2096 Urém, Magyar utca 7.
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AEGON Lengyel Részvény Alap 2011. BVES JELENTES

Az alap bemutatasa

Az Alap 2011. novemberében indult. Az AEGON Lengyel Részvény Alap befektetési stratégidja: az
Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakiilféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba hozatal
soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok
tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik
jelentGs részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap befektethet
mas kozép-kelet eurépai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezelé ide sorolja az alabbi orszagokat:
Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és Torokorszag, am a portfolié dontd részét
mindig a Varséi T6zsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak alkotni.

A részvénybefektetések koézott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés
alatt all6 papirokat vasarolja.

Szamviteli politika

Az eszkozOk és forrasok értékelésére a Szamviteli Torvény és a Kormanyrendelet tételes el6irasokat
tartalmaz, amelyekt6l nem térink el. Az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulni.
Ertékpapirok: A befektetési alap eszkézeit negyedévek végén a letétkezel$ altal meghatarozott piaci értékre
kell beértékelni.

Ev kézben tényleges beszerzési aron kell nyilvantartani a befektetett eszkozoket, valamint a forgbeszkozok
koz6tt bemutatott értékpapirokat;

Ha az értékpapirt az értékpapirtézsdén jegyzik vagy forgalmazzak, azt a forgalommal sulyozott t6zsdei
atlagarfolyamon, a t6zsdén nem, de a nyilvanos értékpapir-forgalomban forgalmazott értékpapirt a napi
(zard) arfolyamon kell a nett6 eszkozérték kiszamitasanal figyelembe venni.

Egyéb értékpapirok értékelési modszere az Alapok kezelési szabalyzataban megtalalhatok.

Negyedév végi (és év végl) beértékeléskor az értékpapirok piaci értékének és az értékpapir beszerzési
értéke, valamint - a korabbi értékelések alapjan elszamolt és nyilvantartott - értékkilénbozete egytittes
értékének kilonbozetét az értékkilonbozettel és a tékevaltozassal (tGkendvekménnyel) szemben kell
elszamolni.

Az Alapok és az Alapkezeld kizotti elszamolasok (kezelési koltség felszamitasa, kezelési koltség pénziigyi
rendezése) a befektetési alap és az alapkezelé konyvviteli nyilvantartdsaiban - egymastdl elkiilonitetten -
egyidejileg konyvelendSk.

Szdrmazékos idigylerek: A negyedévek végén nyitott szarmazékos Ugyletek piaci értékét a szarmazékos
tgyletek beértékelési killdnbozete soron kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. A
nyitott szarmazékos tgyletek beértékelését negyedévente el kell végezni.

Kiveteléseke és forrdsok: Konyv szerinti értéken tartjuk nyilvan a koveteléseket; a pénzeszkézoket; a sajat
tékét; a céltartalékot; a kotelezettségeket; az aktiv és passziv id6beli elhatarolasokat.

A kiilfoldi pénzértékre s3000 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyamnak az értékelés napjan érvényes értékét
kell alapul venni — koényv szerinti értékrdl piaci értékre torténé beértékelése szintén negyedévente
végzendd.

Az értékelési eljarasok esetleges megvaltoztatisat a Szamviteli Politikdban - indoklassal egyiitt - {rasban
rogziteni kell. A valtozas tényét, valamint az eszkézokre, forrasokra és az eredményre gyakorolt
szamszerdsitett hatasat a kiegészité mellékletben be kell mutatni.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 12



AEGON Lengyel Részvény Alap 2011. BVES JELENTES

Kiegészitések a Mérleghez

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap 2011.12.31-én nem rendelkezett Befektetett pénziigyi eszkoézokkel, az allomanyban
1év6 értékpapirok vasarlasa forgatasi céllal tortént.

B) Forgbeszkozok
Kovetelése a mérleg fordulénapjan nem volt.

A forgoeszk6zok kozott kimutatott értékpapirok értéke a kovetkez6kbdl tevédik Gssze:

Az értékpapirok névértékének, beszerzési értékének, a mérleg fordulénapjan kimutatott piaci
értékének és értékelési kilonbozetének részletezését az 1.sz. melléklet tartalmazza.

Az értékelési kilonbozet Gsszege a beszerzési érték és a 2001. évi CXX. Torvény, a 215/2000.
szamt Kormanyrendelet, valamint az Alap mindenkori érvényes Tajékoztatéja altal
meghatarozott értékelés szerinti piaci érték kilonbozetének eredménye.

Az értékesitett értékpapirok konyv szerinti kivezetési értéke a FIFO modszerrel kertlt
meghatarozasra.

A Pénzeszkozok értéke 2011. december 31-én 44.400eFt volt, amely a Letétkezel6nél vezetett
kovetkez6 szamlakbol tevédik Gssze:
adatok eFt-ban

Szamla tipusa 2010 2011 Valt. Valt.%
HUF 0 6 853 6 853 -
PLN 0 37 547 37 547 -
Osszesen: 0 44 400, 44 400 -

C) Aktiv idGbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolas nem volt 2011-ben.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési killonbézete

Az Alap eszkozei kozott szarmaztatott tgyletek is szerepelnek. Ezek év végi beértékelési
kilonbozetének netté értéke lathaté a D) soron, de az idei évben az Alap szarmaztatott
Ugyleteinek ¢év végl atértékelésébdl nem szarmazik értékelési kilonbozete, mivel a mérleg
fordulénapon nyitott szarmazékos tigylete nem volt.
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AEGON Lengyel Részvény Alap 2011. BVES JELENTES

E) Sajat t6ke

A Sajat t6ke valtozasa a kovetkez6:
adatok eFt-ban

Sajat toke 2010 2011 Valt. Valt.%
Indulétdke:
Forgalomban Ié&¥ befektetési jegyek névértéke 0 601323 601323 -
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 601323 601 323 -
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0 0 -
Tokenbvekmény:
Visszavasarolt bef. jegyek bevonasi értékkilonk®zet 0 -237 -237 -
Ertékpapirok értékelési killonbozedéb 0 -3 532 -3 532 -
El6z6 évek eredményi 0 0 0 -
Uzleti év eredményéi 0 -11 464 -11 464 -
Osszesen: 0 586 090 586 090 -
F) Céltartalék
Céltartalék képzésére 2011-ben nem keriilt sor.
G) Kotelezettségek
A Kotelezettségek értékének valtozasa a kovetkez6:
adatok eFt-ban
Kotelezettségek 2010 2011 Valt. Valt.%
Aegon Mo. Befektetési Alapkezelrt. (alapkez. dij) ( 250 250 -
Aegon Mo. Befektetési Alapkezelrt. (sikerdij) 0 637 637 -
Unicredit Bank Zrt. (letétkezéi dij) 0 109 109 -
Aegon Mo Bef. Jegy Forgalmazé Zrt. (forg. jut) 0 42 42 -
Bizomanyosi Ugylettl adodo kotelezettség 0 924 924 -
Osszesen: 0 1962 1962 -

H) Passziv idGbeli elhatarolasok

A Passziv id6beli elhatarolasok Gsszetevéi az tzleti évet terhel, de a mérleg forduldnapjat
kovetben kiszamlazasra és pénziigyi rendezésre kertils alabbi tételek:
adatok eFt-ban

Passziv idbeli elhatarolasok 2010 2011 Valt. Valt.%
Kodnyvvizsgaléi dij 0 701 701 -
PSZAF dij 0 17 17 -
Osszesen: 0 718 718 -

Az Alap mérlegének aktiv és passziv oldala egyezden 588.770 eFt volt.
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AEGON Lengyel Részvény Alap

Kiegészitések az Eredménykimutatishoz

Az Alap targyévi eredménye -11.464 eFt nyereség.

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2011. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2010 2011 Valt. Valt.%
Pénzintézeti kapott kamatok ( 9 9 -
Részvények arfolyamnyeresége 0 377 377 -
Osszesen: 0 386 386 -
A Pénziigyi miiveletek raforditasainak 6sszetevoi:

adatok eFt-ban
Pénzigyi miveletek réforditdsa 2010 2011 Valt. Valt.%
Részvények arfolyamvesztesége 0 1839 1839 -
Deviza arf. valtozassal kapcsolatos veszteség 0 6 274 6 274 -
Osszesen: 0 8113 8113 -
Miikoédési koltségként a kovetkezé kertilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2010 2011 Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 0 344 344 -
Letétkezebi dij 0 59 59 -
Sikerdjj 0 637 637 -
Féforgalmazoi jutalék ( 42 42 -
PSZAF dij 0 17 17 -
Bankkoltség 0 2 2 -
Tranzakcios dijak 0 261 261 -
Koényvvizsgalati dij Q 1451 1451 -
Megbizasi dij 0 924 924 -
Osszesen: 0 3737 3737 -

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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AEGON Lengyel Részvény Alap 2011. BVES JELENTES

Az Alapnal 2011-ben Egyéb raforditas, Egyéb bevétel, Rendkiviili raforditas és Rendkiviili
bevétel nem merult fel.

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott fedezete, biztositéka, Ovadéka, garancia- ¢és
kezességvallalasa.

Az Alap Portfolid jelentését a 2.sz. melléklet tartalmazza, amely a targyév utolsé hivatalosan
kozzétett napi nettd eszkozérték szamitasanak napjara, 2011.12.30-ra késztlt.

A Meérleghéli és Kiegészité melléklet tablazataiban 1évé adatok és a 2. szama mellékletben
talalhaté Portfolidjelentés Osszehasonlithatosagat a nyilvantartasbol adodo eltérések nehezitik.

A szamviteli rendszer nyilvantartisanak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve a 215/2000.
Kormanyrendeletnek valé megfelelésége érdekében a mérlegsorok eltérhetnek a Porfolidjelentés
soraitdl, de természetesen a Sajat t6ke egyezbsége mellett.

Ennek lehetséges okai a kévetkez6k:

-Az alapra terhelt dijak eltérnek a két kalkulaciéban (szamviteli értelemben december 31-ig
szamitott dfjak, mig az analitikus nyilvantartas szerint december 30-ig elszamolt dfjak kertilnek a
kotelezettségek kozé).

-A Kiegészité melléklet tablai kozott talalhaté “Kotelezettségek” tabla a kotelezettségeket
szallitonkénti felbontasban tartalmazza, mig a jelentés koltségtipusonként, igy az nchezen
Osszehasonlithato.

-Passziv id6beli elhatarolasok a Portfolidjelentésben nem szerepelnek, ezek a tételek ott a
,»Kotelezettségek™ soraiban szerepelnek.

-A bankszamlaegyenlegek a szamlavezeté bankok utélagos ,,visszakonyvelései” miatt eltérhetnek,
és gy egyenlegiik a Portfolidjelentésben a ,,Kovetelések™ és a ,,Folybszamla” sorokon szerepelhet
megosztva.

-Az athtzodoé befektetési jegy forgalmazas a Portfolidjelentésben megosztva a ,,Kovetelések” és a
»Kotelezettségek”  sorokon szerepel, mig a szamviteli kimutatisban egy Osszegben a
,JKovetelések” kozott.

Az értékpapirok Osszetételét és beértékelését részletezé 1.sz. melléklet 2011. december 31-i
arfolyamon mutatja a papirokat, mig a nettd eszkozérték kalkulaciot tartalmazé 2.sz. melléklet
2011. december 30-ra, mint utols6 kereskedési napra mutatja a papirokat.

Budapest, 2012. aprilis 20.
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AEGON Lengyel Részvény Alap

Cash-flow kimutatas

AEGON Lengyel Részvény Befektetéesi Alap

2011. EVES JELENTES

2011. év

Megnevezés 2010 2011

1| Targyeévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapotzhmok 0 -11 464

nélkal) +/-

2| Elszadmolt amortizacio + 0 0

3| Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 0 0

4| Elszamolt értékelési kulonbozet +/- 0 0

5| Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete +/- 0 0

6| Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +/- 0 0

7| Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevatksan 0 0

eredménye +/-

8| Befektetett eszkdzok allomanyvéltozasa +/- 0 0

9| Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa -/+ 0-547 902
10| Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 1962
11|Hosszu lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +/- 0 0
12| Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa -/+ 0 0
13| Passziv iélbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -/+ 0 718
|. Szokasos tevekenysé@bszarmazé pénzeszkdzvaltozas 0 -556 686
14| Ingatlanok beszerzése - 0 0
15|Ingatlanok eladasa + 0 0
16| Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18| Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 0 0
19| Kapott hozamok + 0 0
Il. Befektetési tevékenységll szarmazo pénzeszkdzvaltozas 0 0
20| Befektetési jegy kibocséatas + 0 601 323
21| Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22| Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 -237
23| Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24| Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25| Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26| Hitel és kdlcson uutan fizetett kamat - 0 0
lll. Pénzigyi miiveletekbil szarmazé pénzeszkdzvaltozas 0 601 086
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+/-1. +/-11. +/-1ll. sook) 0 44 400

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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Ertékpapirok allomanya 2011. 12.

WLEGON ' Befektetési Alapkezeld

31-én

Adatok Ft-ban

Felhalmozott Linedris Egyéb
Lo . ) . s s Nyilvantartasi Beértékelési Beértékelési Felhalmozott amortizacios AT
Ertékpapir Devizanem Kibocsaté Névérték ar ar Kiilénbézet kamat % kamat 6rték e._rt_.ekell_e5|
tartalom kilénbozet
(kamat)
Agora dsszesen PLN Agora 1710 1 666 202 1338350 - 327 852 327 852
Asseco Gsszesen PLN Asseco 3220 10 113 755 11 011 547 897 791 897 791
Bank Handlowy 6sszesen PLN Bank Handlowy SA 340 1 565 084 1627 794 62 710 62710
Bank Millennum 6sszesen PLN Bank Millennium SA 16 100 4021982 4313 802 291 820 291 820
Bank Pekao SA dsszesen PLN Bank Pekao SA 5370 50 229 940 53 463 784 3233844 3233844
BIOTON 6sszesen PLN BIOTON 160 000 770 784 676896 - 93 888 93 888
BOGDANKA dsszesen PLN BOGDANKA 1430 10 593 190 10476 164 - 117 025 117 025
BRE BANK Gsszesen PLN BRE BANK 760 13322 375 13182550 - 139 825 139 825
Budimex dsszesen PLN Budimex 400 2087 113 2157 606 70 493 70493
Ciech 6sszesen PLN Ciech 1160 1239 053 1423174 184 121 184121
CYFROWY POLSAT CYFROWY POLSAT 178 245
dsszesen PLN SA 6 440 5951 894 6 130 139 178 245
Echo Investment 6sszesen PLN Echo Investment 9500 2 232 667 2203790 - 28 877 28877
Emperia Holding 6sszesen PLN Emperia Holding 500 4167 773 3948560 - 219 213 219 213
ENEA SA dsszesen PLN ENEA SA 6 480 8 180 554 8 224 286 43732 43732
Eurocash 8sszesen PLN Eurocash 2280 3903 737 4588170 684 433 684 433
GETIN HOLDING SA 175 695
Gsszesen PLN GETIN HOLDING SA 17 410 8830 127 8654433 - 175 695
GRUPA KETY dsszesen PLN GRUPA KETY SA 11 72 986 81 051 8 065 8 065
GTC 6sszesen PLN Globe Trade Centre 7410 4594 433 4 859 056 264 622 264 622
ING Bank Slaski 6sszesen PLN ING Bank Slaski 1240 6 608 255 6 872 187 263932 263 932
Jastrzebska Spolka 507 529
JSW Gsszesen PLN Weglowa 2630 16 103 142 15595613 - 507 529
KERNEL HOLDING 1181 056
KERNEL &sszesen PLN SA 2050 8 857 629 10 038 685 1181 056
KGHM dsszesen PLN KGHM Ploska SA 6530 60 153 661 50923591 - 9230070 9230070
KREDYT BANK &sszesen PLN KREDYT BANK SA 2200 1628221 1520196 - 108 025 108 025
Lotos 6sszesen PLN MGMT Company 2820 5527 453 4632930 - 894 523 894 523
Mondi Packaging 7608
MONDI dsszesen PLN Paper Swiecie 650 2652911 2660 519 7 608
NETIA 6sszesen PLN NETIA SA 15570 5 493 395 5818 556 325161 325161
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NG2 (CCC) ésszesen PLN NG2 760 2356 722 2518617 161 895 161 895
Orbis ésszesen PLN Orbis SA 880 2373263 2351650 - 21613 - 21613
Pbg dsszesen PLN Pbg 490 2 558 800 2453043 - 105 757 - 105 757
PGE 6sszesen PLN PGE 26 600 36 256 859 38824216 2567 358 2567 358
Pgnig 6sszesen PLN Pgnig 75 360 20 979 953 21679 625 699 672 699 672
PKN dsszesen PLN PL Koncern Naftowy 14 710 38463 712 35161151 - 3302561 - 3302561
PKO Bank dsszesen PLN PKO Bank 30810 69 020 030 69 777 909 757 879 757 879
Polimexms dsszesen PLN Polimexms 25470 2 615 155 2981177 366 022 366 022

POWSZECHNY

ZAKEAD ) - 1354579
PZU 6sszesen PLN UBEZPIECZEN 2880 64 102 838 62748259 - 1354579
Synthos dsszesen PLN Synthos 18 920 5692 682 5869 816 177 134 177134

TAURON POLSKA 676 150
TAURON 6sszesen PLN ENERGIA SA 56 320 20 569 359 21 245 509 676 150

Telekomunikacja ) 462 136
TPSA 6sszesen PLN Polska SA 27 950 34 418 237 33956100 - 462 136
TVN 6sszesen PLN TVN 7010 4503 415 5091 034 587 618 587 618
Warsaw Stock Exchange ) 355 310
Osszesen PLN Varséi Tézsde 1020 2 890 497 2535187 - 355 310
ZAKLADY AZOTOWE ZAKLADY AZOTOWE i 2117
PULAWY &sszesen PLN PULAWY SA 25 144 018 141901 - 2117

CENTRAL EURO 293 422
CEDC &sszesen USD DISTRIBUTION CP 581 388 356 611 778 223 422
Részvények 6sszesen: 563 997 547 902 212 544 370 402 - 3531811 - 3531811
Total: 563 997 547 902 212 544 370 402 -3531811 -3531 811
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‘EGON Befektetési Alapkezeld

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap, 1111-479
Alapkezel & neve: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel 8 Zrt.
Letétkezel & neve: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Alapdeviza: PLN
NEE szamitas tipusa: T nap
Téargynap: 2011.12.30
Sajatt  &ke: 8314 177
"B" sorozat egy jegyre jutd NEE: 0,000000
"B" sorozat darabszam 0
"|" sorozat egy jegyre jutd NEE (PLN): 0,964530
"' sorozat darabszam 8 619 926
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
. Kotelezettségek Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez & Futamid & 0 0,00%
0 0,00%
1/2 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 35999 | 100,00%
Konyvvizsgal6i dij 8 657 24,05%
Kozzétételi dij 345 0,96%
Vagyonkezel d&i dij 3435 9,54%
Vezet 4 forgalmaz6 dija 578 1,60%
Letétkezel  &i dij 585 1,62%
PSZAF dij 241 0,67%
Bizomanyosi dij 13 125 36,46%
Sikerdjj 9 034 25,09%
Befektetési jegy visszavaltas 0 0,00%
Atmen 6 befektetési jegy visszavaltas 0 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,00%
1/4 Passziv id &beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
Kotelezettség 0ssz.: 35999 100,00%
Il. Eszkozok Osszeg/Erték (%)
1I/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 629 704 7,54%
Foly6szamla 629 704 7,54%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
Rep6 miatti kovetelés 0 0,00%
Befeketési jegy forgalmazasbdl 0 0,00%
Osztalék, lejarat, kamatfizetés 0 0,00%
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11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid & 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekotés { (Osszes): 0 0,00%
0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtés i (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4. Ertékpapirok: ISIN Devizanem Néveérték 7720 471 92,46%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0,00%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megteste sit & ép.: 0 0,00%
1/4.2.1. T 6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.2.3. Kilfoldi kotvények (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

4.2.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.3. Részvények (8sszes): 7 720 471 92,46%
11/4.3.1. T szsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes): 7 720 471 92,46%
Agora PLAGORAO00067 PLN 1710 18 981 0,23%
Asseco PLSOFTB00016 PLN 3220 156 170 1,87%
Bank Handlowy PLBHO0000012 PLN 340 23 086 0,28%
Bank Millennum PLBIG0000016 PLN 16 100 61 180 0,73%
Bank Pekao SA PILPEKAO00016 PLN 5370 758 244 9,08%
BIOTON PLBIOTNO00029 PLN 160 000 9 600 0,11%
BOGDANKA PLLWBGDO00016 PLN 1430 148 577 1,78%
BRE BANK PLBRE0000012 PLN 760 186 960 2,24%
Budimex PLBUDMX00013 PLN 400 30 600 0,37%
Ciech PLCIECH00018 PLN 1160 20184 0,24%
CYFROWY POLSAT PLCFRPT00013 PLN 6 440 86 940 1,04%
Echo Investment PLECHPS00019 PLN 9 500 31 255 0,37%
Emperia Holding PLELDRDO00017 PLN 500 56 000 0,67%
ENEA SA PLENEAO0O00013 PLN 6 480 116 640 1,40%
Eurocash PLEURCHO00011 PLN 2 280 65 071 0,78%
GETIN HOLDING SA PLGSPR000014 PLN 17 410 122 741 1,47%
GRUPA KETY PLKETY000011 PLN 11 1150 0,01%
GTC PLGTCO0000037 PLN 7 410 68 913 0,83%
ING Bank Slaski PLB|SK0000017 PLN 1240 97 464 1,17%
JSW PLJSWO0000015 PLN 2 630 221183 2,65%




KERNEL LU0327357389 PLN 2 050 142 373 1,71%
KGHM PLKGHMO000017 PLN 6 530 722218 8,65%
KREDYT BANK PLKRDTB00011 PLN 2 200 21 560 0,26%
Lotos PLLOTOS00025 PLN 2820 65 706 0,79%
MONDI PLCELZA00018 PLN 650 37733 0,45%
NETIA PLNETIA00014 PLN 15570 82 521 0,99%
NG2 (CCC) PLCCC0000016 PLN 760 35720 0,43%
Orbis PLORBIS00014 PLN 880 33352 0,40%
Pbg PLPBG0000029 PLN 490 34 790 0,42%
PGE PLPGER000010 PLN 26 600 550 620 6,59%
Pgnig PLPGNIG00014 PLN 75 360 307 469 3,68%
PKN PLPKNO0000018 PLN 14 710 498 669 5,97%
PKO Bank PLPKO0000016 PLN 30810 989 617 11,85%
Polimexms PLMSTSD00019 PLN 25470 42 280 0,51%
PZU PLPZU0O0O00011 PLN 2 880 889 920 10,66%
Synthos PLDWORY00019 PLN 18 920 83 248 1,00%
TAURON PLTAURNO00011 PLN 56 320 301 312 3,61%
TPSA PLTLKPL0O0017 PLN 27 950 481 579 5,77%
TVN PLTVNO000017 PLN 7010 72 203 0,86%
Warsaw Stock Exchange PLGPW0000017 PLN 1020 35 955 0,43%
ZAKLADY AZOTOWE PULAWY PLZAPULOOO57 PLN 25 2013 0,02%
CEDC US1534351028 USD 581 8676 0,10%
11/4.3.3. T 6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00%
14.4.1. T &zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
| 0| 0,00%

11/14.4.2. T 6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): 0 0,00%
11/45.1. T &szsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.5.2. T &zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/5. Hatérid &s ugyletek Nyitott mennyiség 0 0,00%
11/5.1. Szarmaztatott ligyletek (6sszes): 0 0,00%
11/5.1. Hatérid &s (0sszes): 0 0,00%
11/5.1.1. Futures (6sszes): D 0,00%
| 0| 0,00%

11/5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/6 Aktiv id 8beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

| Eszk6zok 6ssz.: B 350 175 _|




AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap
- Uzleti jelentés -
2011. december 31.

Gazdasagi koérnyezet

Globalis gazdasagi kornyezet

2011 els6 téléve erbsre sikerilt, a kockazatos eszk6zok ara emelkedett, amely a likviditasbéségnek és a
kedvez6 vallalati gyorsjelentéseknek volt készonhetS. A fejlett piaci részvényindexek 3 éves Uj csucsokat
értek el. A meghataroz6 tendencia a dollar gyengtilése volt ebben az idészakban, amely a feltérekvé piaci
befektetéseknek is kedvezett. Nyarra a lendilet kifulladt, és a fokuszba a globalis konjunktura lassulsa,
valamint a gbrég allamcséd menedzselhetGsége keriilt. Az eurdpai recesszios veszélyek nagyon gyors
ttemben alakultak at emelkedé cs6dkockazattd az eurdzéna déli orszagai esetében. Augusztusra a tézsdék
mélyrepiilésbe fordultak, és az Egyesiilt Allamok lemindsitése kapcsan kialakul6 eladasi hullam masfél év
részvénypiaci emelkedését torolte el. Gyakorlatilag az Gsszes tézsde zuhant a hénap soran, szamos index
pontértékben nézve torténetének legjelentésebb korrekcidjat szenvedte el. A Lehman-cséd 6ta a
vilaggazdasag strukturalis ellenszélben vitorlazik a gazdasagi szereplékre jellemz6 magas addssagszint
miatt, ezzel magyarazhat6, hogy a romlé konjunktiraban a ndvekedési kilatdsokat a fundamentalisan
indokolhaténal is hevesebben araztak at. A részvénypiaci visszaesés az év vége felé valamelyest enyhiilt,
killénosen az Egyesiilt Allamokban, a forint alulteljesitése a régiés devizakkal szemben pedig segitette a
részvénypozicidk teljesitményét.

Magyarorszagi helyzet

Magyarorszagon éles ellentét mutatkozott az év elsé illetve masodik fele kézott. 2011 els6 felében a Széll
Kalman-terv bejelentése és a kormany kidllasa az erételjes fiskalis kiigazitas mellett kedvezé befektetSi
hangulatot teremtett. Mindez a kedvezd nemzetkézi kornyezettel parosulva lehetévé tette az allam
szamara, hogy csokkenjenek hazank kockazati felarai, a hazai kétvénypiac és a forint eurdval szembeni
arfolyama pedig egyarant felilteljesitette a kockazatos eszk6zok piacat ebben az idGszakban. A hazai
gazdasagi névekedés szintén a kilabalas jeleit mutatta, ebben azonban egyre inkabb meghatarozo szerepet
toltott be az erds kiilsé kereslet. A belsé kereslet ugyanakkor tovabbra is gyenge maradt, melyben komoly
szerepet jatszik az igen lassan éledé munkapiac, a magas élelmiszer- és benzinarak, illetve a rekordokat
donté svéjcifrank-forint arfolyam is, amelyek mind jelentSsen cs6kkentették a vasarléerét. A fogyasztas és
a nett6 export dinamikajanak eltérése most mar tartésan tobbletbe forditotta a folyd fizetési mérleg
egyenlegét.

2011 kozepére a kozel két éve tartd valsagot kovetd kilabalas megtorpant. A vilaggazdasag jévéjével
kapcsolatos romlé kilatasok kedvezétlen hatassal vannak a magyar gazdasagra nézve is, tekintettel arra,
hogy a hazai névekedés motorja a netté export. Mindekézben ugy tdnik, hogy az allam egyre kevésbé
képes tamogatni a gazdasagi novekedést. A belsS kereslet stagnalasa dezinflacis hatassal jar, az AFA és
jovedéki adé emelése viszont meg fogja emelni az inflacids ratat. A negyedik negyedévben mind a globalis
tékepiaci mind a hazai fejlemények rendkivil negativan hatottak a magyar piacokra. Az eurdpai
adossagvalsag eszkalalodasa, a bizonytalan nemzetkdzi befektetéi hangulat és a magyar gazdasagpolitikaba
vetett bizalom gyengiilése kévetkeztében 2011 végére hazank elvesztette a befektetésre ajanlott
hitelbesorolasat, a forint torténelmi mélypontjara gyengilt, az orszag csédkockazatait méré CDS-felar
torténelmi csucspontjara emelkedett, ami hirtelen egekbe sz6ké allampapirhozamokkal parosult. A
kormany azon bejelentése, miszerint Gjra felveszi a kapcsolatot az IMF-el csak atmenetileg tudta
stabilizalni az egyre romld hazai piaci hangulatot.
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Az Alap f6bb jellemzdbi

Az Alapkezel§ szandékai szerint az Alap portfolidjat devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos
forgalombahozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak tulnyomorészt. Az elsGdleges befektetési
célpontok azon villalatok tézsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban
tevékenykednek, illetve bevételeik jelentSs részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a
Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kézép-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld
ide sorolja az aldbbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfélio dontd részét mindig a Varsoéi Tézsdére bevezetett vallalatok részvényei fogjak
alkotni.

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjanak kialakitisakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a
maximalis  diverzifikiaci6  (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt.  Ennek alapjan  a
részvénybefektetések kézott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott tézsdén jegyzett vagy bevezetés

alatt all6 papirokat vasarolja.

Az AlapkezelS a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatisa és dontése alapjan, a vonatkozé
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartiasa mellett, valamint a befektetési
piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételével elsGsorban fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat. A portfolié kialakitasakor a részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét, gy az Alapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a
mindenkori térvényes maximumot. A részvény befektetéseken belili aranyokat az alapkezelé ugy
hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 j6vébeni kockazatok és hozamok
fiiggvényében - hosszabb tivon megvaldsitsa céljat, az alap dltal meghirdetett benchmark hozamnal (80%
WIG20 Index + 15% mWIG40 Index + 5% WIBO3M Index) magasabb eredményt érjen el.

Az Alap eszkozeit, 30%-ot meghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF) tartja.

Az alap referenciaindexe: 80% WIG20 Index + 15% mWIG40 Index + 5% WIBO3M Index.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt
Vezetb forgalmazé: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Az Alap 2011-es zar6 nett6 eszkozértéke 8.314 ezer PLN.

A mérleg forduldonapja utan bekoévetkezett Iényeges események

A MERLEG FORDULONAPJA ES A MERLEGKESZITES IDOPONTJA KOZOTT A MERLEGRE, ILLETVE AZ
EREDMENYRE LENYEGES BEFOLYASU ESEMENY NEM TORTENT.

Budapest, 2012. 4prilis 20.




