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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Atticus 
Vision Származtatott Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi 
CXX. törvény elıírásai szerint - az Alap 2010. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.520-5/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése: 
AEGON Atticus Vision Származtatott Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve: 
Aegon Atticus Vision alap 
 
Az Alap lajstromszáma: 
1111-222 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, 
névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.  
 A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Atticus Vision Származtatott Befektetési Alap HU-0000705264 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
 
Alapkezelı adatai  AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 

1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
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Forgalmazási helyek   
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
  
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe, Private Banking 
1055 Budapest, Honvéd u. 20. 
 
Commerzbank Zrt.  
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt.  
1123 Budapest, Alkotás u. 50. 

 
  
Könyvvizsgáló adatai  Mészáros Péter  
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005805 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2010. ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 259.64 4.20%  521.96 8.75%  

Lekötött betét 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Államkötvények 473.26 7.65%  1,350.12 22.62%  

Diszkont kincstárjegyek 4,956.06 80.08%  886.16 14.85%  

MNB kötvények 0.00 0.00%  1,248.50 20.92%  

Vállalati kötvények 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Részvények 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Befektetési jegyek 150.00 2.42%  0.00 0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 187.87 3.04%  1,194.04 20.01%  

Határid ıs ügyletek piaci értéke 39.16 0.63%  0.00 0.00%  

Nyitott repo 123.05 1.99%  766.95 12.85%  

Követelés 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Kötelezettség 0.00 0.00%  0.00 0.00%  

Összesen* 6,189.04 100.00%  5,967.73 100.00%  

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül 

 
A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA 

 
Id ıszak 

Nyitó állomány 
Forgalomba 
hozatal Visszaváltás Záró állomány 

December 4,562,279,384  19,019,656  22,094,006  4,559,205,034  
Január 4,559,205,034  586,799,795  420,838,871  4,725,165,958  
Február 4,725,165,958  0 31,592,172  4,693,573,786  
Március 4,693,573,786  6,737,151  20,191,424  4,680,119,513  
Április 4,680,119,513  47,635,297  15,722,397  4,712,032,413  
Május 4,712,032,413  21,525,145  143,469,899  4,590,087,659  
Június 4,590,087,659  8,127,866  30,912,185  4,567,303,340  
Július 4,567,303,340  3,668,242  20,257,120  4,550,714,462  
Auguszutus  4,550,714,462  0 4,718,535  4,545,995,927  
Szeptember  4,545,995,927  5,514,577  33,603,264  4,517,907,240  
Október 4,517,907,240  2,980,695  10,336,429  4,510,551,506  
November 4,510,551,506  4,041,015  91,569,594  4,423,022,927  
December 4,423,022,927  0 81,363,327  4,341,659,600  
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 

 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke 
31 December 2009 1.340645 6,112,274,630 

31 January 2010 1.262757 5,966,735,559 

28 February 2010 1.220069 5,726,484,116 

31 March 2010 1.268851 5,938,373,087 

30 April 2010 1.273206 5,999,389,757 

31 May 2010 1.228390 5,638,416,150 

30 June 2010 1.201840 5,489,167,786 

31 July 2010 1.222130 5,561,563,302 

31 August 2010 1.217599 5,535,199,236 

30 September 2010 1.343284 6,068,834,513 

31 October 2010 1.433299 6,464,968,865 

30 November 2010 1.388438 6,141,095,003 

31 December 2010 1.442447 6,262,615,721 

 
 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. 1.129659 3,135,002,413 
2008. 1.165901 3,921,923,500 
2009. 1.340645 6,112,274,630 

 
Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 
 

AZ ALAP HOZAMÁNAK ALAKULÁSA AZ ELMÚLT ÖT ÉVBEN: 
 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve  
2010 

év 

 
2009 

év 

 
2008 

év 

 
2007 

év  

 
2006 

év  

AEGON Atticus Vision Származtatott Befektetési Alap  7,59%  14,99%  3,21%  -  -  

Benchmark 8,73%  12,05%  9,70%      

 
 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

  

A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 44,00%, a nettó  

korrekciós tıkeáttétel mértéke: 62,53% volt. 

 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 

 
 

Az alap 7,59% bruttó, illetve 9,77% nettó hozamot ér el 2010-ben. Az alap az év elején 0,7-1 között 

tartotta a magyar kötvényportfolió durationjét, mert a választási bizonytalanság és romló nemzetközi 

befektetıi hangulat miatt ez volt indokolt. A külföldiek az elsı negyedévben valamelyest növelték 

kitettségüket, majd a második negyedévben ugyanennyit eladtak, és összességében a korábbi éveknél 

alacsonyabb aktivitást mutattak a piacon. Mindezek a tényezık moderált szinten tartották a piaci 

volatilitást. A hozamszintek követték a nemzetközi hangulat, illetve a forint árfolyamának alakulását, illetve 

ezzel szoros összefüggésben a jegybanki kamatcsökkentés lehetıségeit. Ezen okok folytán megfelelı 

beszállási pontot jelentet a magyar kötvénypiacra és 2,5-3,5 évre emeltük a kötvényportfolió durationjét. A 

február végén megindult hozamesés április végéig tartott, ekkor a dél-európai adósságválság, különösen a 

görög csıd növekvı valószínősége megakasztotta a rallyt. A vágások mozgástere azt követıen nagyon 

beszőkült, különösen mert a forint sokat gyengült a dollárral és a svájci frankkal szemben is, amely ismét a 

monetáris politika homlokterébe helyezte a pénzügyi stabilitási szempontokat. Májustól az év végéig sávos 

kereskedés volt jellemzı a hazai kötvénypiacra 6,70 és 8,00% között. A hazai gazdaságpolitika megítélése, 

mind hazai, mind nemzetközi tekintetben negatív volt 2010 második felében, mert az államháztartás 

fenntarthatóságával kapcsolatban folyamatosan negatív hírek érkeztek, majd a kormány össztőz alá vette a 

hosszú távú gazdasági egyensúly legfontosabb, emblematikus intézményeit is, és ezek miatt a magyar állam 

befektetési kategóriájú hitelminısítıi besorolása is megkérdıjelezıdött. Ennek következtében a hosszabb 

magyar állampapírokban fennálló vétel pozíciót október folyamán csökkentettük és az éve hátralevı 

részében 1 év körüli durationt tartottunk, illetve rövid távú BUX indexre szóló eladási pozíciót vettünk fel 

a futures piacon, amit nyereséggel zártunk november végén.  Az elsı félév során jelentıs pozíciókat 

vettünk fel a deviza és árupiacokon is. Januárban euró, font, dollár vételi és jen eladási pozíciót nyitottunk, 

de a japán tıkebeáramlás és az emelkedı európai szuverén kockázat miatt a pozíciót veszteséggel zártuk. 

A pozíciókon elszenvedett veszteség elérte az 3%-t. Januárban búza és kukorica vételi pozíciókat 

nyitottunk, mert a gazdasági fellendülés és alacsony készletek relatíve alulértékelté tették ezeket az 

instrumentumokat. A pozíciókat vesztéséggel zártuk, mert a deflációs nyomás és a keresleti oldal 

gyengesége miatt 1,5% veszteség keletkezett ezeken a pozíciókon. Augusztus folyamán a második amerikai 

mennyiségi lazítás hírére újranyitottuk a kukorica és búza vételi pozíciókat és az év végéig tartottuk, ami 

jelentıs hozamot generált az év második felében. 
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AZ AEGON ATTICUS VISION SZÁRMAZTATOTT BEFEKTETÉSI ALAP 
KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL HITELESÍTETT MÉRLEGE 

 

      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékkülönbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b. egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 6 149 880 5 967 728 
I. Követelések 381 942 866 353 
    1. Követelések 381 942 866 353 
    2. Követelések értékvesztése(-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 5 767 189 4 678 818 
  1. Értékpapírok 5 585 977 4 517 938 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 181 212 160 880 
     a.) kamatokból, osztalékokból 101 846 78 003 
     b.) egyéb 79 366 82 877 
III. Pénzeszközök 749 422 557 
    1. Pénzeszközök 749 422 557 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 0 0 
     1. Aktív idıbeli elhatárolás 0 0 
     2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 39 157 312 653 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 6 189 037 6 280 381 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 6 111 769 6 262 078 
I.Indulótıke 4 559 205 4 341 660 
     1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 5 350 777 5 246 235 
     2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 791 572 904 575 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 1 552 564 1 920 418 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 676 080 613 609 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 234 914 473 533 
     3. Elızı év(ek) eredménye -93 061 641 570 
     4. Üzleti év eredménye 734 631 191 706 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 76 210 16 851 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 76 210 16 851 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 1 057 1 452 
Források összesen (E+F+G+H) 6 189 037 6 280 381 
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Bevételek és díjak 
 
 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 

Pénzügyi mőveletek bevételei 2009 2010 Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 853 764 -89 -10% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 87 040 238 007 150 967 173% 
Államkötvények árfolyamnyeresége 498 246 151 739 -346 507 -70% 
Részvények árfolyamnyeresége 55 376 59 514 4 138 7% 
Egyéb papír árfolyamnyeresége 41 305 0 -41 305 -100% 
Repo ügyletek kamata 16 834 8 900 -7 934 -47% 
Értékpapírok felhalmozott kamata 85 018 19 827 -65 191 -77% 
Értékpapírok kapott kamata 173 220 44 708 -128 512 -74% 
Deviza árf. változással kapcs. nyereség 49 470 25 708 -23 762 -48% 
Részvények osztaléka 0 14 742 14 742 - 
Származékos ügyletek nyeresége 1 036 589 1 315 694 279 105 27% 

Összesen: 2 043 950 1 879 603 -164 348 -8% 

 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 

Mőködési költségek 2009 2010 Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj    97 751    118 333 20 581 21% 
Letétkezelıi díj      3 392    3 971 579 17% 
Könyvvizsgálói díj      2 142    1 500 -642 -30% 
Közzétételi díjak         152    149 -3 -2% 
PSZÁF díj      1 282    1 479 197 15% 
Bankköltség        139    251 112 81% 
Fizetendı sikerdíj 15 270 0 -15 270 -100% 
KELER díj        336    342 6 2% 
Tranzakciós díjak         80    405 325 406% 
Fıforgalmazói jutalék 2 421 3 553 1 132 47% 
Megbízási díjak             -      8 925 8 925 - 
Forgalmazói jutalék            -      114 114 - 

Összesen: 122 965 139 023 16 057 13% 

 
Az Alapnál 2010-ben 1 eFt alatti összegő Egyéb ráfordítás és Egyéb bevétel merült fel, 
ami kerekítési különbözetbıl származik. Rendkívüli bevétel, illetve Rendkívüli ráfordítás 
nem volt. 
 


