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AEGON RUSSIA ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., mint az AEGON Russia
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a E-111-110.732-2/2009. szamu hatdrozataval jévahagyott tdjékoztatéban
talalhaték meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6nél, az Alap
befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi helyein, valamint az
Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.

/ -5“/

VAl T
o —7~ /
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Russia Alap

Az Alap lajstromszama
1111-305

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy ,,A” HU0000707401

A Tékepiaci térvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “I” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

A Befektetési jegyek ISIN kodja:
AEGON Russia Részvény Befektetési Jegy ,,1” HU0000709514

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakulfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42
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Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 17.

Vezetd forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Koényvvizsgalé adatai Havas Istvan
Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci ut 20.
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AEGON RUSSIA ALAP

2010. EV SZAMOKBAN

2010. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték Arlény Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 225.00 3.05% 121.10 0.48%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkontkincstarjegyek 562.35 7.62% 0.00 0.00%
MNB kétvények 0.00 0.00% 1,597.49 6.27%
Véllalati kétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 6,28B.78 85.20% 23,686.68 93.01%
Hatarid &s Ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 305.11 4.13% 61.18 0.24%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 7,381.24 100.00% 25,466.45 100.00%
* az Alap kétésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ,,A” HU0000707401
Id &szak Nyit6 allomany  Forgialomba hozatal Visszavéltas Zaré allomany
December 3,243,522,948 840,434,709 2,755,930 4,081,201,727
Januar 4,081,201,727 88,902,300 42,278,578 4,127,825,449
Februar 4,127,825,449 31,090,980 1,440,846,143 2,718,070,286
Marcius 2,718,070,286 1,641,552,478 1,635,297 4,357,987,467
Aprilis 4,357,987,467 205,075,107 5,309,835 4,557,752,739
Majus 4,557,752,739 132,794,962 42,553,269 4,647,994,432
Junius 4,647,994,432 70,715,447 10,323,849 4,708,386,030
Julius 4,708,386,030 51,507,897 21,234,063 4,738,659,864
Augusztus 4,738,659,864 35,998,980 16,761,410 4,757,897,434
Szeptember 4,757,897,434 4,220,207,076 51,348,183 8,926,756,327
Oktober 8,926,756,327 1,430,193,648 36,625,455 10,320,324,520
November 10,320,324,520 87,985,638 21,667,347 10,386,642,811
December 10,386,642,811 214,918,386 9,650,870,556 950,690,641
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AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ,,1”

2010. EVES JELENTES

HU0000709514

Id 8szak

Nyit6 allomany

Forgalomba hozatal

Visszavaltas Zarp allomany

December

Januar

Februar

Marcius

Aprilis

Majus

Janius

Julius

Augusztus

Szeptember

Oktober

November

O|O|O|O|O|O|O|O|Oo|Oo|Oo|©o

O|O|O|O|O|O|O|O|Oo|Oo|Oo|©o

December

oO|lo|lo|o|]o|o|]o|o|jo|jo|o|o |o

10,045,061,936

oO|lo|o|o|]|o|o|o|o|o|jo|o|o |oO

10,045,061,936

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ,,A” HU0000707401
Egy jegyre jutd
Id &szak eszkdzeérték Sajat t &ke
31 December 2009 1.703012 6,950,336,295
31 January 2010 1.797853 7,421,221,757
28 February 2010 1.781289 4,841,668,601
31 March 2010 1.955646 8,522,680,138
30 April 2010 1.986614 9,054,497,138
31 May 2010 1.960676 9,113,211,521
30 June 2010 1.940752 9,137,807,368
31 July 2010 2.003179 9,492,382,644
31 August 2010 2.026099 9,639,970,433
30 September 2010 1.947418 17,384,129,444
31 October 2010 1.968833 20,318,999,769
30 November 2010 2.163710 22,473,684,401
31 December 2010 2.311910 2,197,911,200
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ,,I” HU0000709514
Egy jegyre jutd
Id 8szak eszkdzérték Sajat t ke

31 December 2010 2.310255 23,206,654,563.00
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r rr

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkoézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ,,A” HU0000707401

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Nettd|eszkdzérték
2007. - N
2008. 0.955498 477,848,381
2009. 1.703012 6,950,336,295

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2010 év 2009 év 2008 év | 2007 év | 2006 év
AEGON Russia Részvény Befektetési Alap 35,75% |78,23% - - -
Benchmark 35,61% 100,30%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam
kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabol hasznal szarmazékos terméket forward hataridés deviza
GBPHUF és USDHUF eladasi pozicié formajaban. 2010.12.31-én nem rendelkezett nyitott hataridSs
tgylettel.

A targyidGszak zaronapjan a nyitott szarmazékos Ugyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 0,00%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 93,86% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon Russia Részvény alap 2010-ben 35,75%-kal emelkedett, felilmulva az alap referenciaindexe, a
RXEUR teljesitményét. A részvénypiacok bar emelkedéssel kezdték 2010-et, a kezdeti lelkesedést hamar
lehttotték a kinai tartalékrata emelésével kapcesolatos intézkedések, valamint a gérég allamaddssag korili
problémak. A folyamatos kedvezétlen piaci hirek ellenére ismét emelkedésnek indultak februarban a
részvényarfolyamok, ami mogott feltehetéen a FED alacsony kamatot fenntarté nyilatkozatai allhattak,
amely tamaszt nyujtott a kockdzatos eszkézkategoridknak. A masodik negyedév elsé felében a
részvénypiacokon folytatédott az emelkedés, am az eurdpai addssagkrizis és a romlé makrokornyezet
vilagszerte kedvezétlenil hatott a piacokra a negyedév masodik részében. A 2010-es év masodik
félévében aztin ismét erds emelkedésbe kezdtek a piacok, legfontosabb mozgatérugdk a fejl6ds
gazdasagok vartndl gyorsabb iteml ndvekedése és az amerikai FED altal bejelentett masodik
likviditasnévelé csomag voltak, amelyek eredményeképpen tovabb folytatédott és rekord méretet Sltott
(83 milliard dollar) a fejlédé részvénypiacokra valé tGkearamlds. Kedvezéen hatott az alap teljesitményére
az olaj, valamint a nyersanyagarak stabilizalédasa, az orosz gazdasag javulo kilatasai, valamint a rendkiviil
kedvezé értékeltség (30%-40%-o0s diszkont a fejl6dé piaci atlaghoz képest) kovetkezményeként kialakult
pozitiv részvénypiaci hangulat. A 2010-es évben szinte végig a magas bétaju, ciklikus szektorokat
részesitettitk elényben (acél, nyersanyag szektor), mig az év vége felé az adérendszer miatt a nyersanyagar

emelkedésbdl kevésbé profitald, am rendkiviil alulértékelté val6 olajszektort preferaltuk.
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2010. EVES JELENTES

Az AEGON RUSSIA RESZVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Téargyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkdzok (1.+11.+111.) 7 390 935 25 472 207
I. Kbvetelések 314 801 66 928
1. Kovetelések 314 801 66 928
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 6 851 127 25 284 177
1. Ertékpapirok 5967 438 20 895 270
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 883 690 4 388 907
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 4122 1067
b.) egyéb 879 568 4 387 840
Ill. Pénzeszkdzok 225 007 121102
1. Pénzeszkdzok 225 007 121102
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete 0 0
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 7 390 935 25 472 207
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 6 945 280 25 407 895
I.Indulé6tSke 4 081 202 10 995 753
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5087 216 22 337 207
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1006 014 11 341 454
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 2 864 078 14 412 142
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1274 858 8 139 248
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 883 690 4 388 907
3. ElI6z6 év(ek) eredménye 4 331 705 530
4. Uzleti év eredménye 701 199 1178 457
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 444 655 61 557
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 444 655 61 557
Il. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1000 2 755
Forrasok ¢sszesen (E+F+G+H) 7 390 935 25 472 207
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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt, részére

1.} Elvégeztik az AEGON Russia Részvény Befektetési Alap ("Alap”) mellékelt 2010, évi éves baszamaolgjanak a
kbnyvvizsgalatdt, amely éves beszamold a 2010. december 31+ lorduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az
aszkozik és forrdsok egyezd vegasszege 25 472 207 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 1 178 457 E Ft nyeresén
-8z ezen iddponttal véqzodd évre vonatkozd eredménykimutatasbol és a szamvitell politika meghatédrozd
elemell s az egyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazo klegészitd mellekletbdl all.

2.) Az Alap 2009. évi éves beszamoldjardl 2010. aprilis 2-3n korldtozds nélkili véleményt bocsdtottunk ki

A vezetés feleldssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamoltnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dttaldnas szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése &s valds bemutatdsa az dgyvezetés feleldssége. Ez a lelelfsség magdban
foglalja az akdr csaldshol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsoktd! mentes éves beszdmold elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellendrzés kialakitasdt, bevezetdsét, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszerd szdmviteli
becslések alkészitdsat.

A kBnyvvizsgalé feleldssége

4.1 A mi feleldsséglnk az éves beszamold véleményezése az elvégzett kiinyvvizsgalat alapjdn, valamint az Gzletl
jelentés és az éves beszamaold Gsszhangjdnak megitélése. A kbnywvizsgalatot a magyar Memzeti Kényvvizsgalati
Standardok &s a knyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes - tdrvények és egyéb jogszabilyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kiivetelményeknek, valamint
hogy a kiinyvvizsgdlatot gy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagol szerezziink arrdl, hogy az
éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitdsokat.

5.) A kiinyvvizegdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kinyvvizsgdlati bizonyitékat
szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az
éves beszdmold akar csalashol, akdr hibabdl eredd, lEnyeges hibas allitdsal kockazatdnak felméréseit, a
kBnyvvizsgdld megitélésétdl flggnek, A kockazatok liyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves besrdmold
Ugyvezetes altall elkeszitése és valds bemutatdsa szempontjdbdl relevans belsd ellenfirzést azért mérlegell, hogy
olyan kiinyvvizsgalali eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kirGimények kizott megfeleldek, de nem
azert, hogy a vallalkozds bels§ ellenGrzésének hatékonysdagdra vonatkozdan véleményt mondjon. A
kényvvizsgdlat magaban foglalja tovdbbé az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelfségének és az lgyvezetés
szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint az éves beszamold atfogs bemutatisdnak értékelését. Az Gzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az eéves beszdmold dsszhangjanak megitélésére
korlatozodik, és nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditdlt szédmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett
informadciok attekintését,

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
kiinyvvizsgdldl véleménylnk megaddsahoz.
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Velemény

7.) A kiinyvvizsgalat sordn az AEGOMN Russia Részvény Befektetés) Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok kOnyvelési &s bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd es megfeleld bizonyossagot
szereztiink arrdl, hogy az éves beszadmoldt a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyaraorszagon
alkalmazott dltaldnos szamvitell elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamold az AEGON
Russia Részvény Befektetési Alap 2010. december 31-én fennalld vagyoni, pénzligyi és jivedelmi helyzetéral
megbizhato s valos képel ad. Az (zleti jelentés az éves beszamoldé adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2011, aprilis 8.

|

!J” [| ! ! [,H tvan
3 oung Kft. kamaraMag kényvvizsgalo
K

Nyilvdntartasba-vetell szdm: 001165 aral tagsagl szam: 003395
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AEGON RUSSIA ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénzlgyi miveletek bevételeinelértéke:

2010. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2009 2010 Valt. Valt.%
Pénzintézeti kapott kamatok 95§ 1 862 90/ 94%
Részvények arfolyamnyeresége 993 50§ 1575 933 582 42! 59%
Részvények osztaléka 15 856 107 98 92 14( 581%
Diszkont papirok arf. nyeresége 13 31§ 33 003 19 68 148%
Arfoly. valt. kapcs. nyereségek 90 651 67 106 23 54¢ -26%
Ovadéki repo ugyletek kamata 26 793 16 285 10 504 -39%
Szarmazékos lgyletek nyeresége - 12 692 12 69’ -
Osszesen: 1141 084 1814 87] 673 794 59%
Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikddési koltségek 2009 2010 Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 81 381 267 878 186 49¢ 229%
Kozzétételi dij 127 14¢ 27 22%
Konywvizsgaloi dij 1 35( 1 500 15 11%
PSZAF dijj 815 2 92§ 2117  259%
Megbizasi dijak 19 071 42 38§ 23 311 122%
Letétkezebi dij 2 284 19 417 17 137 750%
Keler dij 22§ 344 11¢4 51%
Bankkoltség 153 619 464 306%
Féforgalmazdi jutalék 1 645 7 038§ 5 394 328%
Forgalmazoi jutalék - 52172 5211 -
Tranzakcios dijak 1918 2 407 489 25%
Sikerdij 1 11 727 11 72] -
Osszesen: 108 977 361 607 252 634 232%

Az Alapnal 2010-berl eFt alatti 6sszefi Egyéb raforditas és Egyéb bevétahertilt fel,
ami kerekitési kulonbozetb szarmazik. A befektetési jegyek névértéke utarAp nem

fizetett hozamot.

Rendkivili bevételilletve Rendkivili raforditas nem volt.
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