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AEGON PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt., mint az AEGON Pénzpiaci
Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tSkepiacrdl szolé 2001.évi CXX. térvény
el6irasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabodl készitette.

Az Alap altalinos mutikodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF E-II1-110.182-12/2009. szamt hatarozatival jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.
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HOE—7 /
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
AEGON Pénzpiaci Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-121

Az Alap fajtaja
nyiltvéga

Az Alap tipusa

nyilvanos
A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Pénzpiaci Alap HU0000702303

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan idére jott létre

Az Alap tizleti éve
Az tzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelfoldi és devizakulfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala:
2002. augusztus 21-2002. augusztus 23 kozott jegyzés soran
2002. szeptember 3-t6 folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai:  UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Akadémia utca 17.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgal6 adatai

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fiktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Fabok Janos

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003178
CREDIT & DEBIT Kényvszakérté Kft
1164 Budapest, Batthyany Ilona u.7.
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2010. EV SZAMOKBAN
A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték Allény Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 0.51 0.01% 26.27 0.27%
Lekotott betét 87.00 1.13% 0.00 0.00%
Allamkétvények 1,345.82 17.46% 154.61 1.59%
Diszkont kincstarjegyek H,509.73 71.49% 7,140.95 73.22%
MNB kotvények 113.75 1.48% 1,028.73 10.55%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 729.03 7.48%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 480.75 4.93%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 649.65 8.43% 0.00 0.00%
Hatarid &s Ugyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 0.00 0.00% 192.23 1.97%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 7,706.46 100.00% 9,752.57 100.00%

* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA

Id &szak Nyito allomany Fofgalomba Visszavaltas 4aré allomany
hozatal
December 4,006,870,800 547,148,128 138,979,592 4,415,039,336
Januar 4,415,039,336 317,448,768 155,430,182 4,577,057,922
Februéar 4,577,057,922 483,685,797 256,830,051 4,803,913,668
Marcius 4,803,913,668 503,727,509 231,383,187 5,076,257,990
Aprilis 5,076,257,990 799,032,833 176,635,285 5,698,655,538
Majus 5,698,655,538 558,241,958 260,975,892 5,995,921,604
Junius 5,995,921,604 393,170,605 630,979,651 5,758,112,558
Julius 5,758,112,558 189,758,595 238,519,779 5,709,351,374
Auguszutus 5,709,351,374 151,732,772 224,863,586 5,636,220,560
Szeptember 5,636,220,560 172,885,434 348,724,598 5,460,381,396
Oktéber 5,460,381,396 222,086,258 288,826,629 5,393,641,025
November 5,393,641,025 223,933,865 256,734,849 5,360,840,041
December 5,360,840,041 243,402,209 283,526,299 5,320,715,951
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AEGON PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP

2010. EVES JELENTES

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Id észak Egg éggg;igtuetﬁ Sajatt 8ke
31 December 2009 1.754982 7,748,316,200
31 January 2010 1.763666 8,072,401,278
28 February 2010 1.772265 8,513,808,783
31 March 2010 1.783356 9,052,776,934
30 April 2010 1.792177 10,212,999,598
31 May 2010 1.796827 10,773,632,738
30 June 2010 1.800202 10,365,764,402
31 July 2010 1.805372 10,307,500,662
31 August 2010 1.812582 10,216,109,505
30 September 2010 1.821323 9,945,119,608
31 October 2010 1.829456 9,867,427,307
30 November 2010 1.836075 9,842,904,138
31 December 2010 1.841734 9,799,343,317

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Alap neve

Az alap hozama évr

8l évre

2010 év | 2009 év | 2008 év

2007 év | 2006 év

AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap

4,94% 9,20% 8,78%

6,88% 6,12%

Benchmark

5,53% 8,13% 7,95%

6,89% 6,12%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap a targyid6szakban szarmaztatott tigyletet nem kotott.

A targyid6szak zaronapjan a nett6 korrekcids tékeattétel sajatt6kéhez viszonyitott mértéke: 9,75% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az év els6 honapjaiban folytatédott a monetaris lazitas, a kicsit torékenyebb nemzetkézi hangulatban
azonban mar csak 25 bazispontos lépésekben tudott kamatot vagni az MNB. Noha az infliciés folyamatok
ekkor még lehet6séget adtak volna hatarozottabb kamatcskkentésekre is, a gazdasag allapotardl nem is
beszélve, a torékeny és valtozékony globalis hangulatban csak az évatos lépések voltak vallalhat6ak.
Ahogyan azt az MNB t6bb kamatdéntéstdl sz616 kdzleményében hangsulyozta, csak addig volt lehetéség
kamatot vagni, amig az orszagkockazat megitélése kedvezs a befektet6k korében. Ez a kedvez6 megitélés
aprilisig tartott, ekkor a gérog adéssagvalsag kibontakozasa nyoman romlé hangulat a magyar piacra is
elért, ami a forint gyengiilését és a tovabbi kamatcsOkkentési varakozasok kidrazddasat okozta. Az
alapkamat igy aprilisban érte el mélypontjat, 5,25%-ot. A kedvez6tlenebb nemzetkézi fejleményeken kiviil
a hazai kormanyvaltas okozta politikai zaj is inkiabb a hozamemelkedés iranyaba hatott. Nem segftette a
plac megnyugvasat a valasztasokon gy6ztes part néhany vezet6jének a magyar kozpénziigyi helyzetet a
gorogéhez hasonlité nyilatkozata sem. Fzek a tényezOk egyiittesen junius végére jelent6sen emelték a

magyar orsziagkockazatot, igy tovabbi kamatvagasra egyelére nem volt lehetGség.
gy g gy g gy g

Az év masodik felében inkdbb a negativ hazai hirek dominaltdk a pénzpiaci fejleményeket. Az EU/IMF
targyaldsok megszakitasa, késGbb a voluntarista fiskalis intézkedések (kilénadok, nyugdijpénztari vagyon
allamositdsa) egyrészt emelték az orszag kockazati felarat, masrészt inflicidgerjeszté hatasuak voltak. Ez,
megspékelve a komoly pénziigyi stabilitasi kockazatot jelent6 4j csucsokat donté svajci frank arfolyammal,
valamint a hitelmindsitéi figyelmeztetésekkel majd lemindsitésekkel, nem eredményezhetett mast,
minthogy a jegybank novemberben és decemberben is kénytelen volt Gjra szigoritani a monetaris politikat.
A nemzeti bankra helyez6d6 politikai nyomds és a Monetaris tandcs 4j tagokkal valé feltoltésével

kapcsolatos kérdGjelek tovabbi bizonytalansagot jelentenek a varhat6é kamatpalyaval kapcsolatban.
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Az AEGON PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

2010. EVES JELENTES

HITELESITETT MERLEGE
El6z6 év Téargyév

Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forgbeszkdzok (I.+11.+l11.) 7 789 752 9 809 988
I. Kbvetelések 83 302 249 645
1. Kdvetelések 83 302 249 645
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 7 618 952 9534072
1. Ertékpapirok 7411 253 9324 874
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 207 699 209 198
a.) kamatokhbol, osztalékokbdl 158 897 236 321
b.) egyéb 48 802 -27 123
. Pénzeszkdzok 87 498 26 271
1. Pénzeszkdzok 87 498 26 271
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 13 0
1. Aktiv idébeli elhatarolas 13 0
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszk6z0k dsszesen (A+B+C+D) 7 789 765 9 809 988
Forrésok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+1l.) 7 747 804 9 798 824
I.Indul6téke 4 415 039 5320716
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5944 349 8674 146
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 1529 310 3353430
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 3332765 4 478 108
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbdzete 1135436 1826179
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 207 699 209 198
3. El6z6 év(ek) eredménye 1673931 1989 630
4. Uzleti év eredménye 315 699 453 101
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 40 180 8 766
|. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 40 180 8 766
III. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1781 2 398
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 7 789 765 9 809 988
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Filggetlen Konyvvizsgiloi Jelentes

Az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

1.) Elvégertik az AEGON Pénzpiaci Befekietési Alap ("Alap™) mellékelt 2010. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgdlatit, amely éves beszamolo a 2010, december 3 1-1 forduldnapra
elkészitett mérleghdl - melyben az eszkbzdk és forrasok egyezd véghsszege 0.809.988 et a
mérleg szerinti eredmény 453.101 EFt nyereség -, az ezen idoponttal vegzado evre vonatkozo
eredménykimutatashol és a szamviteli politika meghatarozd elemeit s az egyéb magyarazd
megjegyzéseket tartalmazo kiegészith melleklethdl all.

2.) Az Alap 2009. évi éves beszamoldjardl 2010. éprilis 2-an korlatozas nélkiili vélemeényt
bocsatottunk ki.

A veretés felelossége az éves beszimoldoért

3.) Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott
slialanos szamviteli elvek szerint tirténd elkészitése €s valds bemutatisa az ligyvezetes
feleldssége. Ez a felelfsség magdban foglalja az akér csalashol, akar hibabol eredd, lényeges
hibds allitasoktdl mentes éves heszdmold eclkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevéns belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfelelé szamviteli politika
kivalasztasdt és alkalmazasat, valamint az adott kdriilmények kizdut ésszeri szamviteli
becslések elkészitesét.

A kiinyvvizsgalo felelossége

4.3 A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan,
valamint az fizleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot
a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd —
Magvarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkovetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kivetelmeényeknek, valamint hogy a
kanyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el. hogy kellt bizonyossagot szerezziink arrol,
hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibads dllitasokat.

5) A konyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerezni az ¢éves bheszamoloban szerepld dsszegekrll €s
kiszzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmold akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felméréseit, a kényvvizsgald megitélésétdl
fiigenek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalo az cves beszamolo ugyvezetes altali
elkészitése és valos bemutatdsa szempontjahdl relevins belsd ellenérzeést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljdrésokat tervezzen meg amelyek az adott korilmenyek kézot
megfeleléek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd ellendrzésének hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kéinyvvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazon
szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerisegenek,
valamint az éves beszamold atfogd bemutatdsdnak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapesolatos
munkank az fizleti jelentés és az éves beszamold Bsszhangjinak megitélésére Korlatozodik, es
nem tartalmazza egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett
informaciok attekintését.
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AEGON PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP 2010. EVES JELENTES

6.) Meggydzidésiink, hogy a megszerzett kanyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a kinyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

7.) A kényvvizsgilat soran az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap éves beszimoldjat. annak
részeit 6s tételeit. azok konyvelési és bizonylati alitimasztasat az érvenyes magyar nemzeti
kiinyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a magyar szamviteli
tirvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo az AEGON Pénzpiaci Befektetési Alap
2010. december 3 1-én fennallé vagvoni, pénzilgyi és jovedelmi helyzeterdl meghizhato és valos
képet ad, Az iizleti jelentés az éves beszamolé adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 1. dprilis 3.

Credit & Debit Kft p—— i
i A /'/;. - e 'ff.--':--"" .
d Fabék Janos
Credit & Debit Kdnyvszakértd, Kamarai tag kiinyvvizsgalo
Ado és Jogi Tanacsado Kft.
Nyilvantartasba-vételi szam: 001438 Kamarai tagsagi szam: 003178
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A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

Bevételek ¢és dijak

2010. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2009. 2010. Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 1521 1521 0 0%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 324 350 405 055 80 705 25%
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 6988 15 582 8 594 123%
Kotvények araban felhalmozott kamat -8 036 67 455 75 491 -939%
I’<6tvér1yek kapott kamata 37 125 68 868 31743 86%
Ovadéki rep6s kamatok 10 274 4731 -5543 -54%
Ertékpapir kdlesonzés dijbevétele 0 3267 3267 -
Osszesen: 372222 566 479 194 257 52%
Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2009. 2010. Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 48 202 89 132 40 930 85%
Letétkezeldi dfj 3133 6313 3180 102%
Vezet6 forgalmazoi dijak 2173 5772 3599 166%
Forgalmazéi dijak trailer fee 0 463 463 -
Koényvvizsgaldi dij 1350 1500 150 11%
Kozzétételi dijak 145 148 3 2%
PSZAF djj 1204 2 404 1200 100%
Bankkoltség 31 37 6 19%
Tranzakciés dfjak 11 40 29 264%
Keler dijak 273 329 56 21%
Osszesen: 56 522 106 138 49 616 88%

Az Alapnal 2010-ben Egyéb raforditas 1 e Ft volt, ami kerekitési kiilonbozetbdl adodik. Egyéb
bevétel, rendkiviili bevétel illetve rendkiviili raforditas nem merilt fel.
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