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AEGON NEMZETKOZI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési AlapkezelS Zrt., mint az AEGON Nemzetkozi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. éves mikodésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF E-II1-110.131-16/2009. szami hatarozatival jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztaté az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.
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o —7~ /
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Nemzetkézi Kétvény Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve
AEGON Nemzetk6zi Kotvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-80

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Nemzetkdzi Kotvény Alap HU0000702477

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1999. aprilis 13. — 1999. aprilis 15. jegyzés soran
1999. aprilis 21-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

AlapkezelS adatai:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel6 adatai:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgalé adatai

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Bodlaki Akosné

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003001
Bodlaki és Tarsa Auditalo Kft.
1113 Budapest, Bocskai at 44.
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2010. EV SZAMOKBAN

2010. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2009.12.31 2010.12.31.
Piaci érték Arany Piagi érték Arany

Készpénz és szamlapénz 81,00 2,27% 97.98 3.50%
Lekotott betét 0 0,00% 0.00 0.00%
Allamkotvények 0 0,00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0 0,00% 0.00 0.00%
MNB kétvények 0 0,00% 0.00 0.00%
Vallalati kétvények 0 0,00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0 0,00% 0.00 0.00%
Részvények 0 0,00% 0.00 0.00%
- tozsdén jegyzett 0 0,00% 0.00 0.00%
- tzsdén nem jegyzett 0 0,00% 0.00 0.00%
Kalfoldi kibocsatasa értékpapl'r 2 878,36 80,57% 2,512.02 89.71%
Hataridds ugyletek 3,81 0,11% 0.00 0.00%
Nyitott repo 609,18 17,05% 190.04 6.79%
Kovetelés 0 0,00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0 0,00% 0.00 0.00%
Osszesen* 3572,35 100,00% 2,800.04 100,00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id 8szak Nyit6 dllomany  Forgalomba Visszavaltas Zaro allomany
hozatal

December 2,790,105,686 30,604,368 81,084,284 2,738,725,770
Januar 2,738,725,770 49,917,507 75,038,176 2,713,605,101
Februar 2,713,605,101 55,437,842 124,835,914 2,644,207,029
Marcius 2.644,207,029 87,786,798 110,380,652 2.621,613,175
Aprilis 2621613175 165,040,928 229,257,110 2 557.396,993
M&jus 2.557.396.093 135,136,658 184,521,830 2.508,011.821
Janius 2.508.011.821 176,852,109 214,178,940 2.470,684,990
Jalius 2.470.684.990 77,314,793 197,796,799 2.350.202.984
Auguszutus 2.350,202.984 164,115,176 170,429,841 2.343,888,319
Szeptember 2.343.888.319 34,844,166 199,575,760 2179156725
Oktober 2,179,156,725 108,654,760 147,246,436 2,140,565,049
November 2.140,565,049 19,261,858 114,129,276 2.045,697,631
December 2,045,697,631 46,239,025 100,125,563 1,991,811,093
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Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre juto nettd eszkozértékének valtozasa

2010. EVES JELENTES

Egy jegyre
Id 8szak j Sajatt &ke

eszkozérték
31 December 2009 1.315946 3,604,014,264
31 January 2010 1.336934 3,627,912,185
28 February 2010 1.347318 3,562,586,660
31 March 2010 1.338446 3,508,887,355
30 April 2010 1.339113 3,424,642,293
31 May 2010 1.438773 3,608,459,958
30 June 2010 1.503696 3,715,159,965
31 July 2010 1.45666 3,423,445,559
31 August 2010 1.531654 3,590,026,133
30 September 2010 1.423893 3,102,885,331
31 October 2010 1.390315 2,976,060,308
30 November 2010 1.460266 2,987,262,065
31 December 2010 1.400887 2,790,302,279

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2009 év | 2009 év | 2008 év | 2007 év | 2006 év
AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap 6,45% 3,56% 7,24% | -0,05% -2,05%
Benchmark 10,72% -1,94% 13,82% -5,66% —4,07%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi

arfolyam kiilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

oy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre juté nettd
eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettod

Nettd eszkozérték

eszkozérték
2007. 1.184846 3,587,064,578
2008. 1.270654 4,041,555,857
20009. 1.315946 3,604,014,264

Az Alap a targyidSszak soran szarmazékos ugyleteket (futures) kotott fedezeti, arbitrazst és hatékony
portfolidkialakitas céljabol. Az tgyletek Gsszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és dijak” cimd fejezete

tartalmazza.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 27,29%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 46,88% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap 6,45% bruttd, illetve 7,99% netté hozamot ér el 2010-ben. Az elsé félév soran vart gyors gazdasagi
fellendiilés fokozatosan vesztett dinamikéajabol. A gyenge munkaerépiac, fogyasztol kereslet és a bankok
hitelezési dinamikaja mindezt alatimasztja. A folyamatosan gyengiilé fundamentumok, a deflaciés nyomas
és a vartnal lassabb jovébeli névekedési titem kedvezé kérnyezetet teremtettek a kétvénypiacon a tovabbi
felértékel6déshez. Tovabbi kedvezé tényezé volt a kotvénypiacon a monetaris stimulus folytatdsa és a
kamatemelési ciklus elhalasztisa. Az amerikai 10 éves allamkétvény 3,80%-rol 2,93%-ig, a német 3,39%-
16l 2,56%-ig er6s6dott az elsé félév soran. Az elsé negyedév soran a mediterran orszagokban kibontakozo
szuverén kockazat jelentette az egyetlen negativ fejleményt a kétvénypiacokon. Januarban gérog 10 éves
allampapir vasaroltunk és kitettségink elérte a 6%-t. A gbrog pozicié folyamatosan veszteséget okozott
szamunkra az EKB ment6akcié ellenére is, igy 1% veszteséggel eladtuk a kétvényt junius kézepén, hogy
csokkentsiik a kockazatot. A periféria valsaga az év masodik felében tovabb sulyosbodott, ezért
fokozottan elkeriiltik ezeket a piacokat. A lassuld gazdasagi névekedés, alacsony gazdasagi aktivitasi rata
és a magasan ragadt munkanélkiiliségi rata mind arra utalo jelek, hogy a gazdasagi kilabalas egyre gyengébb
fundamentalis alapokon nyugszik. Az amerikai jegybank félve a deflatorikus gazdasagi kérnyezet negativ
hatasitol, késznek mutatkozik nyilt piaci maveletekkel is serkenteni a gazdasigot, annak minden
velejardjaval egyiitt. A FED amerikai kotvényvasarlasaival alacsonyan tartja a finanszirozasi kéltségeket és
friss, elkOltésre vard pénzzel latja el a gazdasagot. Ez a forrd pénz azonban tovabbi inflaciét generalhat,
amit fundamentalisan talértékelté teheti a kotvényeket, ezért csak dvatos pozicidfelvétel tortént az

masodik felében.
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Az AEGON NEMZETKOZI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO
ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Téargyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbézete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forg6eszkdzok (1.+11.+11.) 3606 951 2 800 025
I. Kbvetelések 718 891 194 981
1.Kovetelések 718 891 194 981
2. Kovetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési kilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbodzete 0 0
Il. Ertékpapirok 2878 359 2512 020
1. Ertékpapirok 2 805 757 2302 729
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 72 602 209 291
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 55 818 47 702
b.) egyéb 16 784 161 589
Ill. Pénzeszkdzok 9701 93 024
1. Pénzeszkozok 9701 93 024
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 25 7
a.) aktiv idébeli elhatarolas 25 7
b.) aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott Uigyletek értékelési killonbozete 3813 4741
Eszk6z0k 6sszesen (A+B+C+D) 3610 789 2804 773
Forrasok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 3 603 456 2799 161
I.Indulé6tSke 2738726 1991 811
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3537679 3859 327
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 798 953 1867 516
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 864 730 807 350
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 256 566 -65 958
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 76 415 214 032
3. EI6z6 év(ek) eredménye 256 205 531 749
4. Uzleti év eredménye 275 544 127 527
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (I.+11.) 5751 4 538
|. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 5751 4538
IIl. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killbnbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1582 1074
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 3610 789 2804 773
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Fliggetlen Kényvvizsqaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetés) Alapkezeld Zrt. részére

1,) Elvégeztilk az AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap ("Alap") mellékelt 2010, évi dves beszdmaldjanak
a kdnyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmold 3 2010, december 31+ farduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az
eszkozik és forrdsok egyezd végisszege 2 B04 773 EFt, a mérleg szerinti eredmény 127 527 E Ft nyereség -, az
ezen idSponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatashdl és a szamvyitel] politika meghatdroza elemeit és
az egyeh magyardzo megjegyzéseket tartalmaze kiegészitd mellékletbal All.

2.) Az Alep 2009, évi éves beszdmoldjdt mas kéinyvvizsgdld auditaita, aki arrdl 2010, aprilis 19-en korldtozés
nélkill véleményt bocsatott ki,

A vezetés telelissége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamolanak a szémviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott Altaldnos szamvitel
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az (igyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdban foglalla
az akdr csaldshdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allltdsoktdl mentes éves besramola elkészitése és vains
bemutatdsa szempontjabdl relevédns belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését fenntartdsdt, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsdt és alkaimazdsal, valamint az adott kérillmenyek kbzott ésszerd szamviteli
becslésak elkészitésat,

A konyvvizsgald felelfssége

4.3 A mi feleldsségiink az éves beszdmald véleményezése az elvéazett kinyvvizsgdlat alapjdn, valamint az zleti
jelentés és az éves beszdmold Bsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot @ magyar Nemzeti Kénywvizsgalat]
standardok és a kbnyvvizsgalatra vonatkezd - Magyarorszdgon érvényes - térvények és egydb jogszabdlyok
alapjan hajtettuk végre, A fentiek megkBvetelik, hogy megfeleliiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgalatot dgy terverzitk meg és végezzUk el, hagy kelld bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az
eves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat,

5.) A kényvvizsgalat magaban foglalia olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld sszeqekrd| és kizzétetelekrdl. A kivdlasztott eljdrdsek, beleértve az éves
beszamald akdr csalashdl, akdr hinabdl eredo, lényeges hibds dlittdsal kockdzaténak felmeéréseit, a kényuvizsgdld
megiteiesatdl flggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kénywvizsgalé az éves beszdmold iigyvezetés &ltal
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabél relevdns belsé ellenfirzést azért mérlegeli, hoagy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kariimények kizitt megfelelfek, de nem azért, nogy
a véllalkozas belst ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozoan véleményt mondjon. A kinyvvizsgélat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az dgyvezetés szamvilell becsidsai
esszerdségenek, valamint az éves beszdmold atiogo bemutatdsdnak értékelésat, Az Uzleti jelentéssel kapesolatos
munkéank az Gzleti jelentés és az éves beszamold Ysszhangjdnak megltélésére korldtozddik, és nem tartaimazza
egyéb, az Alap nem auditalt szamvitell nyilvantartisaibdl levezetett informdciak attekintésat,

6.) Megaydzadésiink, hogy a megszerzetl kdnywvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kdnywvizsgdldl véleményiink megadasdhoz.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8



AEGON NEMZETKOZI KOTVENY BEFEKTETEST ALAP 2010. EVES JELENTES

Vélemény

7.) A ktnyvvizsgalat soran az AEGON Nemzetkdzi Kétvény Befektetési Alap éves beszdmoldjdt, annak részeit és
teteleit, azok kényvelési és bizonylati aldtdmasztasal az arvényes magyar nemazeti konyvvizsgalat] standardokban
foglaltak szerint felllvizsgdituk, és ennek alapjén slegends és megfeleld bizenyossdgot szersztink arrdl, hogy az
éves beszdmolol a magyar szémviteli térvényben foglaltak és a Magyararszdagon atkalmazott altaldnos szdmviteli
elvek szerint készftették el. Véleménylink szerint az éves beszamald az AECON Nemzetkdzi Kotvény Befektetési
Alap 2010, december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jGvedelm| helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszdmolc adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 1. dprilis B.

]
[_ fwk VQ%E”E
Ermst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgdld
MNyilvdntartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: 004245
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BEVETELEK ES DiJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2010. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2009 2010 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 811 272 -539 -66%
Diszkont értékpapirok arfolyamnyeresége 41 13 607 13 566 33088%
kamatozé értékpapirok arfolyamnyeresége 52727 59 374 6 647 13%
Ovadéki repo tigyletek kamata 9 627 4 662 -4 965 -52%
Deviza arfolyamvaltozassal kapcsolatos nyereség 145 589 60 773 -84 816 -58%
Deviza beértékeléssel kapcsolatos nyereség 109 105 0 -109 105 -100%
Allamkétvények ariban felhalmozott kamat 35752 16 531 -19 221 -54%
Szarmazékos tgyletek nyeresége 80 769 29 074 -51 695 -64%
Kerekitési kiilonbozetek 1 0 -1 -100%
Allamkétvények kapott kamata 139 160 121 070 -18 090 -13%
Osszesen: 573582 305 363 -268 219 -47%
Miikodési koltségként a kovetkezs kertilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miikodési koltségek 2009 2010 Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 62212 49 993 -12 219 -20%
Letétkezel6i dij 3462 1426 -2 036 -59%
Koényvvizsgaldi dij 1350 1500 150 11%
Koézzétételi dijak 145 148 3 2%
PSZAF djj 1035 832 -203 -20%
Bankkoltség 204 94 -110 -54%
Forgalmazdéi dijak 0 2 2 -
Vezet6 forgalmadi dijak 1666 2 000 334 20%
Osszesen: 70 074 55 995 -14 079 -20%

Az Alapnal 2010-ben Egyéb bevétel nem volt. Egyéb raforditas, 1 e ft volt, ami kerekitési
kiillonbozetbdl adddott. Valamint Rendkiviili raforditas, illetve Rendkiviili bevétel nem mertilt fel.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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