
 
 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT. 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

AEGON KÖZÉP-EURÓPAI RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI 

ALAP 
 

2010. ÉVES JELENTÉS 



AEGON KÖZÉP-EURÓPAI RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP                            2010. ÉVES JELENTÉS 
 

 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT.                                             1 
  

 
 
 
 
 
A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Közép-
Európai Részvény Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi 
CXX. törvény elıírásai szerint - az Alap 2010. évi  mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.093-16/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése 
AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap 
 
Az Alap lajstromszáma 
1111-57 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap „A” HU0000702501 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “B” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 Euro. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap „B” HU0000705926 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala: 
1998. március 10. – 1998. március 12. jegyzés során 
1998. március 17-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1.  

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe    

1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
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Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 

 
 
 
Forgalmazási helyek  BNP-Paribas Magyarország 
    1055 Budapest, Honvéd u. 20. 

 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

    1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
Commerzbank Zrt. 
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt. 

    1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u 2/C. 

 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
 

Könyvvizsgáló adatai  Fabók János 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 003178 
    Credit & Debit Könyvszakértı  Kft. 
    1164 Budapest, Batthyány Ilona u.7. 
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2010. ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 2009.12.31. 2010.12.31. 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 547.12  3.47%  557.77  3.86%  

Lekötött betét 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Államkötvények 52.5  0.33%  0.00  0.00%  

Diszkont kincstárjegyek 366.66  2.33%  0.00  0.00%  

MNB kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Vállalati kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Részvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 3,684.90  23.39%  2,246.81  15.54%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 10638.95  67.54%  11,550.90  79.89%  

Határid ıs ügyletek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Nyitott repo 462.27  2.93%  102.17  0.71%  

Követelés 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Kötelezettség 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Összesen* 15,752.40  100.00%  14,457.65  100,00%  

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül 

 
A befektetési jegyek számának alakulása 
 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap „A” HU0000702501 
 
 

Id ıszak Nyitó állomány  Forgalomba hozatal Visszaváltás Záró állomány 

December 4,434,833,817  47,768,682  366,963,372  4,115,639,127  

Január 4,115,639,127  20,334,033  91,640,482  4,044,332,678  

Február 4,044,332,678  58,963,330  129,214,809  3,974,081,199  

Március 3,974,081,199  118,718,003  148,946,399  3,943,852,803  

Április 3,943,852,803  38,884,420  196,260,271  3,786,476,952  

Május 3,786,476,952  40,919,369  141,057,291  3,686,339,030  

Június 3,686,339,030  49,175,997  149,083,904  3,586,431,123  

Július 3,586,431,123  105,038,241  96,885,545  3,594,583,819  

Auguszutus 3,594,583,819  25,747,769  135,794,877  3,484,536,711  

Szeptember 3,484,536,711  25,734,395  114,428,481  3,395,842,625  

Október 3,395,842,625  27,951,851  102,378,837  3,321,415,639  

November 3,321,415,639  29,176,577  116,005,534  3,234,586,682  

December 3,234,586,682  29,013,394  110,470,342  3,153,129,734  
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AEGON Közép-Európai Részvény Alap „B” HU0000705926 
 

Id ıszak Nyitó állomány Forgalomba hozatal  Visszaváltás Záró állomány 

December 83,398  2,456  1,161  84,693  

Január 84,693  8,833  2,441  91,085  

Február 91,085  96,877  83,376  104,586  

Március 104,586  49,426  16,620  137,392  

Április 137,392  130,815  5,383  262,824  

Május 262,824  23,291  41,447  244,668  

Június 244,668  165,658  52,200  358,126  

Július 358,126  18,901  24,794  352,233  

Auguszutus 352,233  40,537  14,433  378,337  

Szeptember 378,337  16,011  34,778  359,570  

Október 359,570  3,150  37,850  324,870  

November 324,870  2,496  9,565  317,801  

December 317,801  3,247  22,300  298,748  

 
 
Az Alap saját tıkéjének és az egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása 
 
 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap „A” HU0000702501 
 

Id ıszak Egy jegyre jutó eszközérték  Saját t ıke 

31 December 2009 3.734668 15,370,545,747 Ft  

31 January 2010 3.843066 15,542,637,408 Ft  

28 February 2010 3.758663 14,937,231,962 Ft  

31 March 2010 4.063271 16,024,942,723 Ft  

30 April 2010 4.157699 15,743,031,437 Ft  

31 May 2010 3.949674 14,559,837,422 Ft  

30 June 2010 3.820968 13,703,638,555 Ft  

31 July 2010 4.129051 14,842,219,912 Ft  

31 August 2010 4.120024 14,356,374,878 Ft  

30 September 2010 4.238697 14,393,947,947 Ft  

31 October 2010 4.240879 14,085,721,834 Ft  

30 November 2010 4.19641 13,573,651,898 Ft  

31 December 2010 4.427362 13,960,046,765 Ft  
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AEGON Közép-Európai Részvény Alap „B” HU0000705926 
 

Id ıszak Egy jegyre jutó 
eszközérték 

Saját t ıke 

31 December 2009 3.461090 293,130.10 EUR  

31 January 2010 3.560759 324,331.73 EUR  

28 February 2010 3.491707 365,183.67 EUR  

31 March 2010 3.828526 526,008.84 EUR  

30 April 2010 3.919117 1,030,038.01 EUR  

31 May 2010 3.600524 880,933.01 EUR  

30 June 2010 3.347982 1,198,999.40 EUR  

31 July 2010 3.644647 1,283,764.95 EUR  

31 August 2010 3.599965 1,361,999.96 EUR  

30 September 2010 3.836271 1,379,407.96 EUR  

31 October 2010 3.889293 1,263,514.62 EUR  

30 November 2010 3.701760 1,176,423.03 EUR  

31 December 2010 3.986611 1,190,992.06 EUR  

 
Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 
 
Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 
 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve  
2010 

év 

 
2009 

év 

 
2008 

év 

 
2007 

év  

 
2006 

év  

AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési Alap A 18,55%  36,42%  -40,93%  20,99%  28,80%  

AEGON Közép-Európai Részvény Befektetési Alap B 15,18%  33,36%  -43,48%  -  -  

Benchmark 15,52%  32,95%  -40,03%  8,80%  20,07%  

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 
eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 
 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap „A” HU0000702501 
 
 Egy jegyre jutó nettó 

eszközérték 
Nettó eszközérték 

2007. 4,634922  6 672 515 079 
2008. 2.737712  4,483,938,776 
2009. 3.734668 15,370,545,747 

 
AEGON Közép-Európai Részvény Alap „B” HU0000705926 
 
 
 Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték (EUR) 
2007. 4,591930    968,90 

2008. 2.595233 51 393,39 

2009. 3,461090 293 130,10 

 
Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 
különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 
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Az Aegon Közép Európai Részvény Befektetési Alap csak a devizakockázat fedezése céljából használ 
származékos terméket CZKHUF forward határidıs deviza eladási pozíció formájában. 
 
2010. december 31-én az alap nem rendelkezett nyitott határidıs pozícióval.  Az ügyletek összesített 
eredményét a jelentés „Bevételek és díjak” címő fejezete tartalmazza. 
 
A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 0%, a nettó 
korrekciós tıkeáttétel mértéke: 97,45 % volt. 
 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt. 
 
 
 

 
A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 

 
 
 

Az Aegon Közép-Európai Részvény alap 2010-ben 18,55%-kal emelkedett, jelentısen, közel 3%-al 

felülmúlva az alap referenciaindexe, a CECEXEUR teljesítményét. A részvénypiacok bár emelkedéssel 

kezdték 2010-et, a kezdeti lelkesedést hamar lehőtötték a kínai tartalékráta emelésével kapcsolatos 

intézkedések, valamint a görög államadósság körüli problémák. A folyamatos kedvezıtlen piaci hírek 

ellenére ismét emelkedésnek indultak februárban a részvényárfolyamok, ami mögött feltehetıen a FED 

alacsony kamatot fenntartó nyilatkozatai állhattak, amely támaszt nyújtott a kockázatos 

eszközkategóriáknak. A második negyedév elsı felében a részvénypiacokon folytatódott az emelkedés, ám 

az európai adósságkrízis és a romló makrókörnyezet világszerte kedvezıtlenül hatott a piacokra a 

negyedév második részében.  A 2010-es év második félévében aztán ismét erıs emelkedésbe kezdtek a 

piacok, legfontosabb mozgatórugók a fejlıdı gazdaságok vártnál gyorsabb ütemő növekedése és az 

amerikai FED által bejelentett második likviditásnövelı csomag voltak, amelyek eredményeképpen tovább 

folytatódott és rekord méretet öltött (83 milliárd dollár) a fejlıdı részvénypiacokra való tıkeáramlás. Az 

alap teljesítményére pozitívan hatott a benchmarkhoz képesti ország allokáció, vagyis a lengyel felülsúly és 

magyar alulsúly a második félévben. A stratégiai befektetések (RFV, Fondul Proprietatea), a 

devizakitettség, valamint szektoron belüli allokációs döntések (az olajszektorban a rendkívül alulértékelt 

OMV-t preferáltuk) szintén pozitívan járultak hozzá a felülteljesítéshez.     
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AZ AEGON KÖZÉP-EURÓPAI RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ 

ÁLTAL HITELESÍTETT MÉRLEGE 
 
 Elızı év       Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b. egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 15 827 950 14 472 641 
I. Követelések 951 352 304 301 
    1.Követelések 951 352 304 301 
    2. Követelések értékvesztése(-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 14 329 493 13 610 596 
  1. Értékpapírok 13 645 208 12 022 473 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 684 285 1 588 123 
     a.) kamatokból, osztalékokból 8 256 0 
     b.) egyéb 676 029 1 588 123 
III. Pénzeszközök 547 105 557 744 
    1. Pénzeszközök 547 105 557 744 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 465 206 
     a.) aktív idıbeli elhatárolás 465 206 
     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése (-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 0 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 15 828 415 14 472 847 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 15 440 400 14 282 045 
I.Indulótıke 4 138 037 3 233 460 
     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 5 542 537 4 860 972 
     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 1 404 500 1 627 512 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 11 302 363 11 048 585 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 10 635 767 7 817 358 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 684 285 1 588 123 
     3. Elızı év(ek) eredménye -463 432 -17 688 
     4. Üzleti év eredménye 445 743 1 660 792 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 385 625 187 678 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 385 625 187 678 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 2 390 3 124 
Források összesen (E+F+G+H) 15 828 415 14 472 847 
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BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 
 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 
Pénzügyi mőveletek bevételei 2009. 2010. Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 2 821 513 -2 308 -82% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 65 004 17 767 -47 237 -73% 
Részvények  árfolyamnyeresége 1 665 640 1 804 773 139 133 8% 
Kötvények árfolyamnyeresége 1 741 2 636 895 51% 
Kapott osztalékok 175 160 451 542 276 382 158% 
Kötvények árában felhalmozott kamat 8 419 262 -8 157 -97% 
Kötvények kapott kamata 4 740 5 738 998 21% 
Óvadéki repós kamatok 27 750 8 023 -19 727 -71% 
Kölcsönadott értékapírok árfolyamnyeresége 429 999 461 436 31 437 7% 
értékpapír köklcsönadás díja 17 240 14 774 -2 466 -14% 
Kerekítési különbözetek 1 0 -1 -100% 
Deviza árfolyamváltozással kapcsolatos nyereség 120 861 40 662 -80 199 -66% 

Összesen: 2 519 376 2 808 126 288 750 11% 

 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 
Mőködési költségek 2009. 2010. Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 140 151 249 566 109 415 78% 
Letétkezelıi díj 6 597 13 526 6 929 105% 
Forgalmazói jutalékok 4 300 10 829 6 529 152% 
Sikerdíjak 43 588 123 319 79 731 183% 
Könyvvizsgálói díj 1 350 1 500 150 11% 
Közzétételi díjak 291 297 6 2% 
PSZÁF díj 2 117 3 724 1 607 76% 
Megbízási díj 52 809 53 728 919 2% 
Bankköltség 14 502 488 3486% 

Összesen: 251 217 456 991 205 774 82% 

 
Az Alapnak 2010-ben Egyéb bevétele, Egyéb ráfordítása, Rendkívüli bevétele és 
Rendkívüli ráfordítása nem volt. 
 


