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AEGON KOZEP-EUROPAT KOTVENY ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tijékoztatét az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Kozép-
Eurépai Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a t6kepiacrdl szoldé 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap dltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.518-4/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. aprilis 29.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Ko6zép-Eur6pai Kotvény Befektetési Alap

Az Alap ro6vid neve:
Aegon Kozép-Eurdpai Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Alap HU-0000705256

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. majus 2. — 2007. majus 4. jegyzés sorin
2007. majus 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi t 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai

Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Buzas Doéra

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci at 20.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.



AEGON KOZEP-EUROPAT KOTVENY ALAP 2010. EVES JELENTES

2010. EV SZAMOKBAN
A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték  Arany Piac| érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 0.82 0.22% 0.63 0.11%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 150.27 41.06% 98.25 16.58%
Diszkontkincstarjegyek 140.52 38.39% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir $1.50 16.80% 487.21 82.20%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0.43 0.12% 0.00 0.00%
Nyitott repo 12.48 3.41% 6.63 1.12%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 366.02 100,00% 592.72 | 100,00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil
A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id 8szak Nyitd allomany Fohrgjgcig?ba Visszavaltds  Zqro allomany
December 365,519,652 3,865,150 2,165,040 367,219,762
Januar 367,219,762 1,642,248 1,639,350 367,222,660
Februér 367,222,660 3,735,320 9,216,681 361,741,299
Marcius 361,741,299 15,838,679 3,282,649 374,297,329
Aprilis 374,297,329 26,317,599 1,091,162 399,523,766
Méjus 399,523,766 38,989,525 1,906,512 436,606,779
Junius 436,606,779 301,258,151 299,321,258 438,543,672
Julius 438,543,672 27,358,697 1,590,665 464,311,704
Auguszutus 464,311,704 22,876,285 1,897,091 485,290,898
Szeptember 485,290,898 5,746,811 28,772,736 462,264,973
Oktober 462,264,973 44,615,042 981,054 505,898,961
November 505,898,961 19,701,992 2,444,995 523,155,958
December 523,155,958 6,203,356 9,753,557 519,605,757
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

2010. EVES JELENTES

Egy jegyre jutd
Id &szak eszkdzérték Sajat t ke
31 December 2009 0.996242 365,839,746
31 January 2010 1.015894 373,059,164
28 February 2010 1.038191 375,556,720
31 March 2010 1.070287 400,605,466
30 April 2010 1.074211 429,172,734
31 May 2010 1.070186 467,250,569
30 June 2010 1.080806 473,980,714
31 July 2010 1.109520 515,163,001
31 August 2010 1.136937 551,745,241
30 September 2010 1.126696 520,832,087
31 October 2010 1.112148 562,634,719
30 November 2010 1.111811 581,650,461
31 December 2010 1.113804 578,738,970

oy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre juto netté eszkozérték

Nettd|eszkozérték

2007. 1.019479 2,275,852,474
2008. 0.855328 786,429,259
2009. 0.996242 365,839,746

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2010 2009 2008 év | 2007 | 2006
év év év év
AEGON Ko6zép-Eurdpai Kétvény Befektetési Alap 11,80% | 16,47% | -16,10% - -
Benchmark 14,11% | 26,35% -3,70%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidSszak soran devizaban levé pozici6 fedezésére szarmazékos tigyleteket (forward) kétott a

devizakockazatok csokkentése érdekében.

A targyid6szak zarénapjan a nyitott szarmazékos tgyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 8,66%, a nettd
korrekcids tékeattétel mértéke: 27,50% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

2010 februarjaban megvaltozott az alap befektetési politikdja. Az alap Uj referenciaindex-Gsszetétele 50%-
ban a lengyel helyi kétvénypiac, 30%-ban a magyar helyi kétvénypiac és 20%-ban a cseh helyi ktvénypiac
indexe lett. Ennek megfelelen az alap zloty és cseh korona devizakitettsége jelentds, azonban a régios
diverzifikacié kovetkeztében kockazati szintje alacsonyabb a hazai kétvényalapénal. Az alap az 4j
befektetési politika bevezetése Ota felilteljesitette a benchmarkjat, és abszolat értelemben is igen jol
teljesitett (az év egészében 11,8%). Az alap az elsé félévben még profitilni tudott mindharom régids
kotvénypiac 6 teljesitményébdl az elsé félévben, amelyet a kedvezé nemzetkézi hangulat mellett helyi
tényezSk is tamogattak. Csehorszagban a kedvez6 értékeltség és az er6s fundamentumok, Magyarorszagon
a jegybanki kamatcsOkkentések, Lengyelorszagban pedig (az elsé negyedévben) a magas indulé kamatszint
és a folyamatosan kitol6d6 jegybanki kamatemelési ciklus hiztak a piacok teljesitményét. A jo teljesitmény
masik zaloga, kiiléndsen az év harmadik negyedévében, a magyar piac alulteljesitése volt a région beliil,
ami a forint leértékel6dését eredményezte a zloty, és kiléndsen a cseh korona ellenében. Az utolsé
negyedévet stagnalas, illetve enyhe esés jellemezte, mivel a fejlett piaci kétvényhozamok is kezdtek nyomas
ald kertilni. Az alap révid tavy, taktikai pozicidként eurdban kibocsatott papirokat is tartott az elsé

félévben (magyar eurokotvények, MFB-kotvények), amelynek devizakockazatat a hataridSs piacon fedezte.
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2010. EVES JELENTES

Az AEGON KOZEP-EUROPAI KOTVENY ALAP
KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Téargyév
Eszkdzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkiilonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkdzok (1+11.+11.) 366 234 592 722
I. Kbvetelések 13 071 6 635
1. Kdvetelések 13071 6 635
2. Kbvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
Il Ertékpapirok 352 344 585 461
1. Ertékpapirok 342 180 582 753
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 10 164 2708
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 8 888 14 027
b.) egyéb 1276 -11 320
. Pénzeszkdzok 819 626
1. Pénzeszkdzok 819 626
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id&beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 425 60
Eszkdzok 6sszesen (A+B+C+D) 366 659 592 782
Forrédsok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+11.) 365 381 578 218
I.Indul6téke 367 220 519 605
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 968 371 881 503
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 601 151 361 898
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -1 839 58 613
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbdzete 159 067 174 072
2. Ertékelési killonbozet tartaléka 10589 2767
3. El6z6 év(ek) eredménye -207 982 -171 495
4. Uzleti év eredménye 36 487 53 269
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 581 13 757
|. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 581 13 757
III. Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv idébeli elhatarolasok 698 807
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 366 659 592 782
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Filiggetien Kényvvizsgaléi Jelentés

Az AEGOM Magyarorszag Befekletési Alapkezeld Zrt. részera

1) Elvégeztik az AEGON Kozép-Eurdpal Kétveny Befektotési Alap (“Alap") mellékelt 2010, évi gves
beszdmoldjnak a kbnyvvizsgdlatst, amely éves beszamolo a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyerd végiisszege 592 T7B2 EFL, a mérleg szerinti eredmény
53 269 E FL nyereség -, az ezen idponttal végzddo evre vonatkazd eradménykimutatdshol és a szamvitell
politika maghatarozé elemeit és az egyéb magyardzd megjegyzeseket tartalmazé kiegészité mellékietbdl all.

2.3 Az Alap 2009, évl éves beszamoldjardl 2010. dprilis 13-én korlatozas nelkili vélernényt bocsatottunk ki,

A vezetés felelissége az éves beszdamoldért

3.) Az éves beszamoldnak a szamvitell torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli
alvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az lgyvezetds feleldssége. Ez a feleldsség magaban
foglalja az akdr csaldsbal, akdr hibdbol eredd, lényeges hibas dllitasoktol mentes dves beszamold elkészitése s
valés bemutatdsa szempontjahol relevans belsé ellendrzeés kialakftasat, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld
szamuiteli politika kivalasztdeat és alkalmazdsat, valamint az adott kordimények kozott esszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgéls feleléssége

4.3 A mi felelsséglnk az éves beszamold véleményezése ar elvégzatt kényvvizsgdlat alapjdn, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszdmold dsszhangjanak megitalsse, A kinyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kénywvizsgalati
Standardok és a kinyvuizsgalatra vonatkozd - Magyarerszagon érvényes = tarvenyek és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kbvetelményeknek, valamint
hogy a kinywvizsgalatot dgy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kello bizonyossagot szerezzlnk arrél, hogy az
Gyves beszamold nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

5. A kényuvizsgdlat magaban foglalja clyan eljarésok yégrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitéhot
szererni az éves beszamaldban szerepld Gsszeqekrdl és kozzétételekrBl. A kivdlasztott eljdrdsok, beleértve az
Sves beszamolo akdr csalashél, akar hibdbol eredf, lényeges hibds alitasal kockazatanak felméréseit, a
konyvyizsgdld megitélésétsl foggnek. A kockdzatok ilyen falmérésekor a kbnywvizsgald az éves beszamold
{gyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabo! relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hoay
olyan kéinyvvizsgalatl eljardsckat tervezzen meg, amelyek az adott kértimeények kizétt megfelelbek, de nem
azért, hogy a wallalkozds belsd ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozdan wéleményt mondjon. A
kdnyvvizsgalat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek magfeleldségenek s az ligyvezetas
szamviteli becsldsel ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé &tfogd bemutatasanak értékelését. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az (zleti jelentés és az évas heszamold dsszhangjénak megitélésére
korldtozodik, s nem tartalmazza eqyéb, az Alap nem auditdit szamviteli nyilvdntartasaiodl levezetett
informacidk attekintésat.

£) Meggybzddésiink, hogy a megszerzett kinywvizsgalal| bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvlzsgdldi vélemenylnk megadasahoz.
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Vélemeny

7.3 A kéinyvvizsgdlat sordn az AEGON Kdzép-Eurdpai Kitvény Befektetési Alap éves beszadmaldjat, annak részeit
&5 tételeit. azok kdnyveldsi és bizonylatl aldtdmasztdsat az ervenyes magyar nemzeti  kinyvvizsgalati
ctandardokban foglaltak szerint fellilvizsgaliuk, ée ennek alapian elegendd és megfeleld bizanyossagot
szereztink arrd!l, hogy az éves beszémolot a magyar szamviteli Ervényben foglaltak és a Magyarorszagon
alkalmazott altalanos szamviteli elvek szerint készitatték el, VElemanylnk szerint az éves beszamolo az AEGON
Wazép-Eurdpal Kotvény Befektetdsi Alap 2010, december 31-8n fenndlld vagyomi, peénzigyi és jBvedelmi
helyzetérdl meghizhatd s valds képet ad. Az tzleti jalentés az éves beszdmold adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2011, aprilis 8.

+.4 et

é&”ﬂ&_ Buzds Dora
rhst & Young Kft. Karnaral tag kdnyvvizsgald
Myilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamaral tagsagl szam: 005614
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BEVETELEK ES DIJAK

A Pénzigyi miveletek bevételeinelértéke:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2009 2010 Valt. Valt.%
Pénzintézeti kapott kamatok 132p 124 -1198 -91%
Kotvények arfolyamnyeresége 11 15235 722| 24 570 220%
Kotvények ardban felhalmozott kamat 10 0422 314| -7 727 -77%
Kotvények kapott kamata 2388513 242 -10 643 -45%
Ovadéki repds kamatok 9384 569| -8766 -94%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 7 102 6 592 -510 -7%
Szarmazékos ugyletek nyeresége 119507 471 5521 283%
Arfolyamvaltozassal kapcs. nyereségek 261754 448| -21 727 -83%
Osszesen: 90 962| 70482 -20 480 -23%

Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikddési koltségek 2009 2010 Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 8160 7120/ -1040 -13%
Letétkezebi dij 228 757 529 233%
Kdnyvvizsgaléi dij 1350 1500 150 11%
Kozzétételi dijak 146 149 3 2%
Keler dij 231 129 -102 -44%
PSZAF dij 136 119 -17 -12%
Tranzakciés dijak 16D 460 300 188%
Bankkoltség 43 111 68 158%
Féforgalmazoi jutalék 17y 285 108 61%
Forgalmazoi jutalék D 16 16 -
Osszesen: 10 630, 10 646 16 0%

Az Alapnal 2010-berl eFt alatti 6sszeff Egyéb raforditas és Egyéb bevétahertilt fel,
ami kerekitési kulonbozetbszarmazik.Rendkivili bevétel és Rendkivili raforditasnem
volt.
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