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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Közép-
Európai Kötvény Befektetési Alap  (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi 
CXX. törvény elıírásai szerint - az Alap 2010. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.518-4/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése: 
AEGON Közép-Európai Kötvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve: 
Aegon Közép-Európai Kötvény Alap 
 
Az Alap lajstromszáma: 
1111-220 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, 
névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.  
 A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON EMMA Emerging Markets Kötvény Alap HU-0000705256 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
2007. május 2. – 2007. május 4. jegyzés során 
2007. május 11-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai  AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
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Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 

 
 

Forgalmazási helyek   
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
  
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe, Private Banking 
1055 Budapest, Honvéd u. 20. 
 
Commerzbank Zrt.  
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt.  
1123 Budapest, Alkotás u. 50. 

 
 
 
  
Könyvvizsgáló adatai  Buzás Dóra 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005614 
    Ernst & Young Kft. 
                                                   1132 Budapest, Váci út 20. 
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2010. ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 

Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 0.82  0.22%  0.63  0.11%  

Lekötött betét 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Államkötvények 150.27  41.06%  98.25  16.58%  

Diszkontkincstárjegyek 140.52  38.39%  0.00  0.00%  

MNB kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Vállalati kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Részvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 61.50  16.80%  487.21  82.20%  

Határid ıs ügyletek piaci értéke 0.43  0.12%  0.00  0.00%  

Nyitott repo 12.48  3.41%  6.63  1.12%  

Követelés 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Kötelezettség 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Összesen* 366.02  100,00%  592.72  100,00%  

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül 

 
A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA 

 

Id ıszak Nyitó állomány  
Forgalomba 

hozatal 
Visszaváltás Záró állomány 

December 365,519,652  3,865,150  2,165,040  367,219,762  

Január 367,219,762  1,642,248  1,639,350  367,222,660  

Február 367,222,660  3,735,320  9,216,681  361,741,299  

Március 361,741,299  15,838,679  3,282,649  374,297,329  

Április 374,297,329  26,317,599  1,091,162  399,523,766  

Május 399,523,766  38,989,525  1,906,512  436,606,779  

Június 436,606,779  301,258,151  299,321,258  438,543,672  

Július 438,543,672  27,358,697  1,590,665  464,311,704  

Auguszutus 464,311,704  22,876,285  1,897,091  485,290,898  

Szeptember 485,290,898  5,746,811  28,772,736  462,264,973  

Október 462,264,973  44,615,042  981,054  505,898,961  

November 505,898,961  19,701,992  2,444,995  523,155,958  

December 523,155,958  6,203,356  9,753,557  519,605,757  
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke 
31 December 2009 0.996242 365,839,746 

31 January 2010 1.015894 373,059,164 

28 February 2010 1.038191 375,556,720 

31 March 2010 1.070287 400,605,466 

30 April 2010 1.074211 429,172,734 

31 May 2010 1.070186 467,250,569 

30 June 2010 1.080806 473,980,714 

31 July 2010 1.109520 515,163,001 

31 August 2010 1.136937 551,745,241 

30 September 2010 1.126696 520,832,087 

31 October 2010 1.112148 562,634,719 

30 November 2010 1.111811 581,650,461 

31 December 2010 1.113804 578,738,970 

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. 1.019479 2,275,852,474 
2008. 0.855328 786,429,259 
2009. 0.996242 365,839,746 

 
Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 
 

AZ ALAP HOZAMÁNAK ALAKULÁSA AZ ELMÚLT ÖT ÉVBEN: 
 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve  
2010 
 év 

 
2009 
 év 

 
2008 év  

 
2007 

év  

 
2006 

év  

AEGON Közép-Európai Kötvény Befektetési Alap 11,80%  16,47%  -16,10%  -  -  

Benchmark 14,11%  26,35%  -3,70%      

 
Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

 

Az Alap a tárgyidıszak során devizában levı pozíció fedezésére származékos ügyleteket (forward) kötött a 

devizakockázatok csökkentése érdekében.  

A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 8,66%, a nettó 
korrekciós tıkeáttétel mértéke: 27,50% volt. 
 

 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 

 
 
 
2010 februárjában megváltozott az alap befektetési politikája. Az alap új referenciaindex-összetétele 50%-

ban a lengyel helyi kötvénypiac, 30%-ban a magyar helyi kötvénypiac és 20%-ban a cseh helyi kötvénypiac 

indexe lett. Ennek megfelelıen az alap zloty és cseh korona devizakitettsége jelentıs, azonban a régiós 

diverzifikáció következtében kockázati szintje alacsonyabb a hazai kötvényalapénál. Az alap az új 

befektetési politika bevezetése óta felülteljesítette a benchmarkját, és abszolút értelemben is igen jól 

teljesített (az év egészében 11,8%). Az alap az elsı félévben még profitálni tudott mindhárom régiós 

kötvénypiac jó teljesítményébıl az elsı félévben, amelyet a kedvezı nemzetközi hangulat mellett helyi 

tényezık is támogattak. Csehországban a kedvezı értékeltség és az erıs fundamentumok, Magyarországon 

a jegybanki kamatcsökkentések, Lengyelországban pedig (az elsı negyedévben) a magas induló kamatszint 

és a folyamatosan kitolódó jegybanki kamatemelési ciklus húzták a piacok teljesítményét. A jó teljesítmény 

másik záloga, különösen az év harmadik negyedévében, a magyar piac alulteljesítése volt a régión belül, 

ami a forint leértékelıdését eredményezte a zloty, és különösen a cseh korona ellenében. Az utolsó 

negyedévet stagnálás, illetve enyhe esés jellemezte, mivel a fejlett piaci kötvényhozamok is kezdtek nyomás 

alá kerülni. Az alap rövid távú, taktikai pozícióként euróban kibocsátott papírokat is tartott az elsı 

félévben (magyar eurókötvények, MFB-kötvények), amelynek devizakockázatát a határidıs piacon fedezte. 
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AZ AEGON KÖZÉP-EURÓPAI KÖTVÉNY ALAP  
KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL HITELESÍTETT MÉRLEGE 

 

      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékkülönbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b. egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 366 234 592 722 
I. Követelések 13 071 6 635 
    1. Követelések 13 071 6 635 
    2. Követelések értékvesztése(-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 352 344 585 461 
  1. Értékpapírok 342 180 582 753 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 10 164 2 708 
     a.) kamatokból, osztalékokból 8 888 14 027 
     b.) egyéb 1 276 -11 320 
III. Pénzeszközök 819 626 
    1. Pénzeszközök 819 626 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 0 0 
     1. Aktív idıbeli elhatárolás 0 0 
     2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 425 60 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 366 659 592 782 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 365 381 578 218 
I.Indulótıke 367 220 519 605 
     1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 968 371 881 503 
     2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 601 151 361 898 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) -1 839 58 613 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 159 067 174 072 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 10 589 2 767 
     3. Elızı év(ek) eredménye -207 982 -171 495 
     4. Üzleti év eredménye 36 487 53 269 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 581 13 757 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 581 13 757 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 698 807 
Források összesen (E+F+G+H) 366 659 592 782 
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BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 

 

A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 
Pénzügyi mőveletek bevételei 2009 2010 Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 1 322 124 -1 198 -91% 
Kötvények árfolyamnyeresége 11 152 35 722 24 570 220% 
Kötvények árában felhalmozott kamat 10 042 2 314 -7 727 -77% 
Kötvények kapott kamata 23 885 13 242 -10 643 -45% 
Óvadéki repós kamatok 9 334 569 -8 766 -94% 
Diszkont papírok árfolyamnyeresége 7 102 6 592 -510 -7% 
Származékos ügyletek nyeresége 1 950 7 471 5 521 283% 
Árfolyamváltozással kapcs. nyereségek 26 175 4 448 -21 727 -83% 

Összesen: 90 962 70 482 -20 480 -23% 
 

Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 
Mőködési költségek 2009 2010 Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 8 160 7 120 -1 040 -13% 
Letétkezelıi díj 228 757 529 233% 
Könyvvizsgálói díj 1 350 1 500 150 11% 
Közzétételi díjak 146 149 3 2% 
Keler díj 231 129 -102 -44% 
PSZÁF díj 136 119 -17 -12% 
Tranzakciós díjak 160 460 300 188% 
Bankköltség 43 111 68 158% 
Fıforgalmazói jutalék 177 285 108 61% 
Forgalmazói jutalék 0 16 16 - 

Összesen: 10 630 10 646 16 0% 

 
Az Alapnál 2010-ben 1 eFt alatti összegő Egyéb ráfordítás és Egyéb bevétel merült fel, 
ami kerekítési különbözetbıl származik. Rendkívüli bevétel és Rendkívüli ráfordítás nem 
volt.  
 


