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AEGON ISTANBULL ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tdjékoztatét az ABGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON IstanBull
Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozataldhoz készilt, a PSZAF E-II1-110.733-2/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON IstanBull Alap

Az Alap lajstromszama
1111-306

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy HU0000707419

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2008. november 27- december 1. jegyzés soran
2008. december 04-tSl folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezetd forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Konyvvizsgal6 adatai

2010. EVES JELENTES

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Havas Istvan

Bejegyzett konyvvizsgalé — 003395
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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2010. EVES JELENTES

2010. EV SZAMOKBAN

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték  Armany  Piac| érték  Arany
Készpénz és szamlapénz 0.27 0.02% 6.08 0.08%
Lekotott betét 0 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 30.79 2.43% 98.55 1.27%
MNB kotvények 0 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 1,23p.29 97.55% 7,164.62 92.54%
Hatarid &s Ugyletek 0 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 0 0.00% 472.61 6.10%
Kovetelés 0 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 1,267.35 100.00% 7,741.86 100.00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kdvet elés/kotelezettség nélkul
A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id 8szak Nyité allomany Forgalomba hozatal Visszavaltas  Zard allomany
December 639,090,350 66,688,777 4,279,370 701,499,757
Januar 701,499,757 33,048,774 0 734,548,531
Februéar 734,548,531 19,548,451 15,489,036 738,607,946
Marcius 738,607,946 18,095,992 1,243,486 755,460,452
Aprilis 755,460,452 111,625,085 7,128,128 859,957,409
Méjus 859,957,409 79,202,407 10,609,764 928,550,052
Junius 928,550,052 70,452,338 11,294,104 987,708,286
Julius 987,708,286 80,417,483 2,836,580 1,065,289,189
Auguszutus 1,065,289,189 60,145,050 8,920,900 1,116,513,339
Szeptember 1,116,513,339 1,693,011,849 22,253,483 2,787,271,705
Oktober 2,787,271,705 249,295,347 42,198,286 2,994,368,766
November 2,994,368,766 152,116,730 76,897,378 3,069,588,118
December 3,069,588,118 225,575,580 89,797,375 3,205,366,323
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Id &szak Egy jegyre jutd Sajatt  8ke
eszkozérték
31 December 2009 1.856436 1,302,289,530
31 January 2010 1.940193 1,425,166,071
28 February 2010 1.749788 1,292,407,060
31 March 2010 1.954564 1,476,595,878
30 April 2010 2.150843 1,849,633,705
31 May 2010 2.101845 1,951,668,627
30 June 2010 2.203274 2,176,192,213
31 July 2010 2.321074 2,472,614,886
31 August 2010 2.387724 2,665,925,206
30 September 2010 2.480976 6,915,155,209
31 October 2010 2.53751 7,598,240,476
30 November 2010 2.556743 7,848,146,539
31 December 2010 2.400902 7,695,771,542

oy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Nettéd|eszkdzérték

2007. - -
2008. 1.045100 210,207,906
2009. 1.856436 1,302,289,530

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Alap neve Az alap hozama évr 8l évre
2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 29,33% | 77,63% - -
Benchmark 28,88% | 75,28%

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap csak a devizakockazat fedezése céljabol hasznal szarmazékos terméket forward hataridés deviza

eladasi pozicié formajaban.

Az alap a targyid6szakban 1 alkalommal adott el 222,000 TRY-t HUF ellenében, 2010.12.31-én nem

rendelkezett nyitott szarmazékos tgylettel.

A targyid6szak zaronapjan a nett6 korrekcids t6keattétel sajatt6kéhez viszonyitott mértéke: 92,75% volt.

Az Alapkezel6 miikodésében a targyidészak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az Aegon IstanBull Részvény alap 2010-ben 29,3%-kal emelkedett, jelentSsen, 3,25%-al felilmulva az alap
referenciaindexe, a TR20I Index teljesitményét. A részvénypiacok bar emelkedéssel kezdték 2010-et, a
kezdeti lelkesedést hamar lehiitotték a kinai tartalékrata emelésével kapcsolatos intézkedések, valamint a
g616g allamadodssag korili problémak. A folyamatos kedvezbtlen piaci hirek ellenére ismét emelkedésnek
indultak februarban a részvényarfolyamok, ami mogott feltehetéen a FED alacsony kamatot fenntartd
nyilatkozatai allhattak, amely timaszt nydjtott a kockazatos eszkdzkategériaknak. A masodik negyedév elsé
felében a részvénypiacokon folytatodott az emelkedés, am az eurdpai addssigkrizi s és a romld
makrokornyezet vilagszerte kedvezétlentl hatott a piacokra a negyedév masodik részében. A 2010-es év
masodik félévében aztan ismét erés emelkedésbe kezdtek a piacok, legfontosabb mozgatérugok a fejl6ds
gazdasagok vartndl gyorsabb iteml ndvekedése és az amerikai FED altal bejelentett masodik
likviditasnévelé csomag voltak, amelyek eredményeképpen tovabb folytatédott és rekord méretet Sltott
(83 milliard dollar) a fejl6ds részvénypiacokra valo tGkearamlds. Az alap teljesitményére pozitivan hatott a
benchmarkhoz képesti aktiv részvénykivalasztas, amelynek keretében az elsé félévi banki tdlsdly, majd az

évé végi banki alulsuly jarult hozza jelentGsebben a j6 teljesitményhez.
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AZ AEGON ISTANBULL RESZVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO
ALTAL HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B)Forgbeszkdzok (I.+11.+l11.) 1311890 7741771
I. Kbvetelések 44 549 472 612
1. Kdvetelések 44 549 472 612
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1267 076 7 263 163
1. Ertékpapirok 1173977 7 464 845
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 93 099 -201 682
a.) kamatokhbol, osztalékokbdl 2 699 525
b.) egyéb 90 400 -202 207
. Pénzeszkdzok 265 5996
1. Pénzeszkdzok 265 5996
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 16 83
1. Aktiv idébeli elhatarolas 16 83
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszk6z0k dsszesen (A+B+C+D) 1311 907 7 741 854
Forrésok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+1l.) 1300 711 7 694 587
I.Indul6téke 701 500 3 205 366
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1562 963 3494 035
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 861 463 288 669
1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 599 211 4 489 221
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbdzete 229 274 3791124
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 93 099 -201 683
3. El6z6 év(ek) eredménye -3185 276 838
4. Uzleti év eredménye 280 023 622 942
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 10 435 45 866
|. Hosszu lejaratd kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 10435 45 866
I1I. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 761 1401
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 1311 907 7 741 854
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Fiiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Befektetdsi Alapkezeld Zrt. részére

1.3 Elvégeztik az AEGON IstanBull Részvény Befekietési Alap ("Alap") meligkelt 2010, 2vi gves beszdmolgjanak a
kanyyvizsgdiatat, amaly éves beszamold a 2010, december 31-i forduldnapra elkészitatt mérieghdl - melyben az
aszhAzik 85 forrasok agyezd végisszege T 741 854 E FL a mérieg szerintl eredmény 622 342 E Ft nyeresdy -, a2
szen idBponttal végzadt évre vonatkozd eredménykimutatdshol és 3 szdmviteli politika meghatarozo elemeit &
az eqyil magyarazo megjegyzésekat tartalmazd kiegész it mellékletbdl all,

2.3 Az Alap 2009, &vi dves beszamoldidrdl 2010 dprilis 2-an koriatozas nelkili véteményl bocsdtattunk ki,

A vezetds feleldssige az éves beszdmoldért

3.} Az éves beszamolénak a szamvitell tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon aifopadott altalanos szamvitali
clvek szerint terténd alkészinese gs valos bemutatdsa az Ugyvezetés feleldssége. Ez a felelfssey magaban foglalia
ar akér csaldshal, akar hibabdl ereds, nyeges hibds dlitasoktd| mentes éves beszamald elkesritése és valos
hemutaldsa szempontisbol relevdns belsd ellendrrés klalakitdsdt, bevezebését, fenpntartdsdt, a magfeleld
szamuitell politika kivélasztdsat &s alkalmazasat, valamint az adott krdimények kbzdit ésszerd sramuiteli
pecslések elkészitasat,

A kiinyvvizsgdl feleldssege

4.0 A mi teleldsséglink az éves beszdmald véleményezése az elvégzett kanyvvizsgdlat alapjan, valamint az dzleti
jelentés és Az éyes Deszamold Gsszhangjdnak megitébese. A kbmyvvizsgalatot a magyar Memzeti Kanyvvizsgalat
Standardok &s & kinyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon Srvényes - tarvények és eqyéb |ogszabalyok
alapjan hajtotius végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kivetelményehnek, valamint
hoogy a konmywvizsgalatol Ggy tervezzik meg és vagerzlik al, hiogy hellf bizonyossdgol szerezzink arrdl, hogy az
gyas beczdmaold nem tartalmaz lenyages hibas dllitdsokat.

5.3 A kiinyuvizsgdtat magdban foglalia olyan eljsrasok vegrehajiasat, amelyek célja karyvwizsgdlath blzonyitékot
czerorni az eves beszameldnan szerepl dsszegelrdl és kzzdtételekrdl, A hivdlasztott afjardsok, beleartve az dves
baszamold skar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds diitdsal kockazatanak felméreseit, a knyyvizsgala
megitéldsdtdl flggnek. A keekdzatok ilyen felmérdsekor a Korwwwlzsgdld az éves beszamald (gyvezetés altali
alkészitésa és valds bemutatasa szempontidbdl relevans belst ellendrzest azért mérlegeli, hogy olyan
kéinyvvizsgalati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmenyek kozétt megieleitek, de pem azért, hogy
a villalkozas nelsd sllendrzésének hatdkonysdgara vonatkozdan vélemenyt mandjon. & Kinywvlzsgdlat magaban
foglalia towabba az alkaimazett szamuitell alapelvek megfeleifségének &5 ar Dgyvezetés szamviteli becstésel
&egzericégénak, valamint az évas beszamald dtfoqd bemutatdsdnak ériéheléset, Az liziell jelentessel kapcsolatos
munkdnk az Gzleti jelentés &5 az éves beszamolé Gsszhangjdnak megltélésére korldtozddik, és nem tartalmazza
egyeh; az Alap nem auditdlt szdmyitell nyllvintartasaibd! levezatett informacidk dttekintésst

&.) Meggydzodesink, hogy a3 megszerzett kbnyvvizsgalati bizanyliék slegendd és megieleld alapat nydft a
kinywwlzsglol vélemenylnk megadasahoz.
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Vélemény

7.0 A konyvvizsgdlat sordn az AEGON IstanBull Részvény Befektetés! Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok kimyveldsi és bizanylatl aldtdmasztdsat az érvényes magyar nemaetl kinywvizsgélati standardokban
foglaltak szerint feldlvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendt 8s magfelald bizonyassdgat szereztlnk arrdl, hogy az
&ves beszdmolét a magyar szamviteli tarvényben foglaitak és a Magyarorszagon #kalmazott altalénos seamvitell
alvek szerint kdszitették el Vélemenyink szerint az Sves beszdmeld az AEGOMN IstanBull Részvény Hefektetesl
Alap 2010, december 31-4n fenndlld vagyoni, pénzigy| és jovedalmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az
zleti jelentes az eves beszamaold adataival dsszbhangban van,

Budapest, 2011, dprills 8.

L bl
st & Young Kit. kamtiral tag kinyyvizsgdld

Myilvantartasba-veteli szdm: 001165 Kamarai tagsdgi s2dm: 003395
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BEVETELEK ES DiJAK

A Pénzlgyi miveletek bevételeinelertéke:

2010. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2009. 2010. Valt. Valt.%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 408 6 871 2791 68%
Részvények arfolyamnyeresége 367 85 955 52 587 672 160%
Részvények osztaléka 7 33 36 231 28 900 394%
Deviza arf.valt.kapcs.nyereségek 472 6 524 1807 38%
Pénzintézetl kapott kamatok 874 87( 4 0%
Ovadéki repo lgyletek kamata 502 7 331 2313 46%
Osszesen: 389 89 1 013 364 623 49| 160%
Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
M iikddési koltségek 2009. 2010. Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 18 89 79 994 61 099 323%
Konyvvizsgaloi dij 1 35( 1 50( 15( 11%
PSZAF dijj 18] 841 66( 353%
Megbizasi dijak 13 38 38 091 24 70¢ 185%
Letétkezebi dij 521 6 22¢ 1014 19%
Kozzétételi dij 144 144 1 1%
Féférgalmazoi jutalék 414 6 768 6 354 1535%
Bankktg 4 1§ 14 350%
Tranzakcios dij 574 - 10( - 679 -117%
Sikerdij 3 67] 3 67 -
Osszesen: 40 17 137 16 96 991 241%

Az Alapnal 2010-ben36 eFt Egyéb bevételkeletkezett, azOTP Bank 31 eFt-os és a
Commerzbank 4 eFt-os blurdgttalékabdl, valamint kerekitési kilonbozétb
Egyéb raforditas kizardlag kerekitési kulonbozetként mertlt feendkivili bevétel, illetve

Rendkivili raforditas nem volt.
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