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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON IstanBull 
Részvény Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2010. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.733-2/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése 
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve 
AEGON IstanBull Alap 
 
Az Alap lajstromszáma 
1111-306 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON IstanBull Részvény Befektetési Jegy HU0000707419 
 
Az Alap futamideje 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
2008. november 27- december 1. jegyzés során 
2008. december 04-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
   1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
 
Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 

1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
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Forgalmazási helyek  Commerzbank Zrt. 

1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 
 
Concorde Értékpapír Zrt. 

    1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
  
 

ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

 
Könyvvizsgáló adatai  Havas István 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 003395 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2010. ÉV SZÁMOKBAN 

 
A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 

 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 0.27  0.02%  6.08  0.08%  

Lekötött betét 0 0.00%  0.00  0.00%  

Államkötvények 0 0.00%  0.00  0.00%  

Diszkont kincstárjegyek 30.79  2.43%  98.55  1.27%  

MNB kötvények 0 0.00%  0.00  0.00%  

Vállalati kötvények 0 0.00%  0.00  0.00%  

Jelzáloglevelek 0 0.00%  0.00  0.00%  

Részvények 0 0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 0 0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0  0.00%  0.00  0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 1,236.29  97.55%  7,164.62  92.54%  

Határid ıs ügyletek 0 0.00%  0.00  0.00%  

Nyitott repo 0 0.00%  472.61  6.10%  

Követelés 0 0.00%  0.00  0.00%  

Kötelezettség 0 0.00%  0.00  0.00%  

Összesen 1,267.35  100.00%  7,741.86  100.00%  

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül 

 
A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA  

 
Id ıszak Nyitó állomány  Forgalomba hozatal  Visszaváltás Záró állomány 

December 639,090,350  66,688,777  4,279,370  701,499,757  

Január 701,499,757  33,048,774  0 734,548,531  

Február 734,548,531  19,548,451  15,489,036  738,607,946  

Március 738,607,946  18,095,992  1,243,486  755,460,452  

Április 755,460,452  111,625,085  7,128,128  859,957,409  

Május 859,957,409  79,202,407  10,609,764  928,550,052  

Június 928,550,052  70,452,338  11,294,104  987,708,286  

Július 987,708,286  80,417,483  2,836,580  1,065,289,189  

Auguszutus 1,065,289,189  60,145,050  8,920,900  1,116,513,339  

Szeptember 1,116,513,339  1,693,011,849  22,253,483  2,787,271,705  

Október 2,787,271,705  249,295,347  42,198,286  2,994,368,766  

November 2,994,368,766  152,116,730  76,897,378  3,069,588,118  

December 3,069,588,118  225,575,580  89,797,375  3,205,366,323  
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 

 
Id ıszak Egy jegyre jutó 

eszközérték 
Saját t ıke 

31 December 2009 1.856436 1,302,289,530  

31 January 2010 1.940193 1,425,166,071  

28 February 2010 1.749788 1,292,407,060  

31 March 2010 1.954564 1,476,595,878  

30 April 2010 2.150843 1,849,633,705  

31 May 2010 2.101845 1,951,668,627  

30 June 2010 2.203274 2,176,192,213  

31 July 2010 2.321074 2,472,614,886  

31 August 2010 2.387724 2,665,925,206  

30 September 2010 2.480976 6,915,155,209  

31 October 2010 2.53751 7,598,240,476  

30 November 2010 2.556743 7,848,146,539  

31 December 2010 2.400902 7,695,771,542  

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. - - 
2008. 1.045100   210,207,906 
2009. 1.856436 1,302,289,530 

 
Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 
 

AZ ALAP HOZAMÁNAK ALAKULÁSA AZ ELMÚLT ÖT ÉVBEN: 
 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve 
2010  

év 
2009  

év 
2008  

év 
2007  

év  
2006  

év  

AEGON IstanBull Részvény Befektetési Alap  29,33%  77,63%  -  -  -  

Benchmark  28,88%   75,28%        

 
Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

Az Alap csak a devizakockázat fedezése céljából használ származékos terméket forward határidıs deviza 

eladási pozíció formájában. 

Az alap a tárgyidıszakban 1 alkalommal adott el 222,000 TRY-t HUF ellenében, 2010.12.31-én nem 

rendelkezett nyitott származékos ügylettel. 

A tárgyidıszak zárónapján a nettó korrekciós tıkeáttétel sajáttıkéhez viszonyított mértéke: 92,75% volt. 

 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 

 
Az Aegon IstanBull Részvény alap 2010-ben 29,3%-kal emelkedett, jelentısen, 3,25%-al felülmúlva az alap 

referenciaindexe, a TR20I Index teljesítményét. A részvénypiacok bár emelkedéssel kezdték 2010-et, a 

kezdeti lelkesedést hamar lehőtötték a kínai tartalékráta emelésével kapcsolatos intézkedések, valamint a 

görög államadósság körüli problémák. A folyamatos kedvezıtlen piaci hírek ellenére ismét emelkedésnek 

indultak februárban a részvényárfolyamok, ami mögött feltehetıen a FED alacsony kamatot fenntartó 

nyilatkozatai állhattak, amely támaszt nyújtott a kockázatos eszközkategóriáknak. A második negyedév elsı 

felében a részvénypiacokon folytatódott az emelkedés, ám az európai adósságkrízi  s és a romló 

makrókörnyezet világszerte kedvezıtlenül hatott a piacokra a negyedév második részében.  A 2010-es év 

második félévében aztán ismét erıs emelkedésbe kezdtek a piacok, legfontosabb mozgatórugók a fejlıdı 

gazdaságok vártnál gyorsabb ütemő növekedése és az amerikai FED által bejelentett második 

likviditásnövelı csomag voltak, amelyek eredményeképpen tovább folytatódott és rekord méretet öltött 

(83 milliárd dollár) a fejlıdı részvénypiacokra való tıkeáramlás. Az alap teljesítményére pozitívan hatott a 

benchmarkhoz képesti aktív részvénykiválasztás, amelynek keretében az elsı félévi banki túlsúly, majd az 

évé végi banki alulsúly járult hozzá jelentısebben a jó teljesítményhez.  
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AZ AEGON ISTANBULL RÉSZVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ 
ÁLTAL HITELESÍTETT MÉRLEGE 

 
      Elızı év        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
         a.) kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b.) egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 1 311 890 7 741 771 
I. Követelések 44 549 472 612 
    1. Követelések 44 549 472 612 
    2. Követelések értékvesztése(-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 1 267 076 7 263 163 
  1. Értékpapírok 1 173 977 7 464 845 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 93 099 -201 682 
     a.) kamatokból, osztalékokból 2 699 525 
     b.) egyéb 90 400 -202 207 
III. Pénzeszközök 265 5 996 
    1. Pénzeszközök 265 5 996 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 16 83 
     1. Aktív idıbeli elhatárolás 16 83 
     2. Aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 0 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 1 311 907 7 741 854 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 1 300 711 7 694 587 
I.Indulótıke 701 500 3 205 366 
     1. Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 1 562 963 3 494 035 
     2. Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 861 463 288 669 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 599 211 4 489 221 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 229 274 3 791 124 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 93 099 -201 683 
     3. Elızı év(ek) eredménye -3 185 276 838 
     4. Üzleti év eredménye 280 023 622 942 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 10 435 45 866 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 10 435 45 866 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 761 1 401 
Források összesen (E+F+G+H) 1 311 907 7 741 854 

 



AEGON ISTANBULL ALAP      2010. ÉVES JELENTÉS 
 
 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT.           8 
 

 
 

 
 



AEGON ISTANBULL ALAP      2010. ÉVES JELENTÉS 
 
 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT.           9 
 

 
 



AEGON ISTANBULL ALAP      2010. ÉVES JELENTÉS 
 
 

AEGON MAGYARORSZÁG BEFEKTETÉSI ALAPKEZELİ ZRT.           10 
 

BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 
 

A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 
Pénzügyi mőveletek bevételei  2009.   2010.   Vált.  Vált.% 
Diszkont papírok árfolyamnyeresége                  4 081                  6 872    2 791 68% 
Részvények árfolyamnyeresége              367 857              955 529    587 672 160% 
Részvények osztaléka                  7 335                36 235    28 900 394% 
Deviza árf.vált.kapcs.nyereségek                  4 721                  6 528    1 807 38% 
Pénzintézettıl kapott kamatok                    874                     870    -4 0% 
Ovadéki repo ügyletek kamata                  5 022                  7 335    2 313 46% 

Összesen:             389 890           1 013 369            623 479    160% 

 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 
Mőködési költségek  2009.   2010.   Vált.  Vált.% 
Alapkezelıi díj                18 899                79 998               61 099    323% 
Könyvvizsgálói díj                  1 350                  1 500                    150    11% 
PSZÁF díj                    187                     847                    660    353% 
Megbízási díjak                13 387                38 093               24 706    185% 
Letétkezelıi díj                  5 212                  6 226                 1 014    19% 
Közzétételi díj                    146                     148                        2    1% 
Fıfırgalmazói jutalék                    414                  6 768                 6 354    1535% 
Bankktg                        4                       18                      14    350% 
Tranzakciós díj                    579    -                100    -               679    -117% 
Sikerdíj                       -                    3 671                 3 671    - 

Összesen:               40 178              137 169               96 991    241% 

 
Az Alapnál 2010-ben 36 eFt Egyéb bevétel keletkezett, az OTP Bank 31 eFt-os és a 
Commerzbank 4 eFt-os büntetı jutalékából, valamint kerekítési különbözetbıl.  
Egyéb ráfordítás kizárólag kerekítési különbözetként merült fel. Rendkívüli bevétel, illetve  
Rendkívüli ráfordítás nem volt.  
 


