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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON  
EuroExpress Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2010. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.597-3/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató-helyettes 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése: 
AEGON  EuroExpress Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve: 
Aegon EuroExpress Alap 
 
Az Alap lajstromszáma: 
1111-254 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, 
névre szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 EUR.  
 A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
Aegon EuroExpress Befektetési Alap HU-0000706114 
 
Az Alap futamideje: 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
2007. december 5. – 2007. december 7. jegyzés során 
2007. december 11-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
 
Alapkezelı adatai  AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  UniCredit Bank Hungary Zrt. 
   1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
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Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 
1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 

 
 

Forgalmazási helyek   Raiffeisen Bank Zrt. 
 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
 BNP PARIBAS Magyarországi Fióktelepe, Private Banking 
 1055 Budapest, Honved u. 20. 

 
 Commerzbank Zrt. 
 1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8. 

 
 Concorde Értékpapír Zrt. 
 1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 
 

 
 
  
Könyvvizsgáló adatai:  Dömötörfy József 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 0000985 
    KARANTA Könyvszakértı, Adó- és Racionalizálási Tanácsadó Kft. 
    1033 Budapest, Reviczky ezredes u. 2. 
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2010.  ÉV SZÁMOKBAN 
 

A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 
 

Az Alap befektetési állományában bekövetkezett vált ozások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 192.83  38.91%  75.50  14.92%  

Lekötött betét 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Államkötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Diszkont kincstárjegyek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

MNB kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Vállalati kötvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Jelzáloglevelek 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Részvények 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

 - t ızsdén jegyzett 0.00  0.00%  5.89  1.16%  

 - t ızsdén nem jegyzett 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Külföldi kibocsátású értékpapír 302.73  61.09%  424.73  83.92%  

Határid ıs ügyletek piaci értéke 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Nyitott repo 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Követelés 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Kötelezettség 0.00  0.00%  0.00  0.00%  

Összesen* 495.56  100,00%  506.12  100,00%  

     

* az Alap kötésnapi eszközállományának értéke követ elés/kötelezettség nélkül 

 
A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA 

 
Id ıszak Nyitó állomány Forgalomba hozatal Visszaváltás Záró  állomány 
December 2,018,600  22,806  133,973  1,907,433  
Január 1,907,433  12,177  469,165  1,450,445  
Február 1,450,445  66,665  18,397  1,498,713  
Március 1,498,713  66,373  55,221  1,509,865  
Április 1,509,865  337,091  73,915  1,773,041  
Május 1,773,041  412,052  114,990  2,070,103  
Június 2,070,103  1,285,128  1,528,919  1,826,312  
Július 1,826,312  44,026  47,616  1,822,722  
Augusztus 1,822,722  84,983  34,320  1,873,385  
Szeptember 1,873,385  104,889  117,835  1,860,439  
Október 1,860,439  73,548  104,093  1,829,894  
November 1,829,894  131,501  39,946  1,921,449  
December 1,921,449  229,949  245,588  1,905,810  
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke (EUR) 
31 December 2009 0.932641 1,778,950.69 

31 January 2010 0.935401 1,356,748.26 

28 February 2010 0.935308 1,401,757.59 

31 March 2010 0.945921 1,428,212.97 

30 April 2010 0.954288 1,701,593.40 

31 May 2010 0.942230 1,950,514.79 

30 June 2010 0.934386 1,706,481.03 

31 July 2010 0.936198 1,706,428.15 

31 August 2010 0.944358 1,769,145.65 

30 September 2010 0.947536 1,762,833.53 

31 October 2010 0.954250 1,746,176.05 

30 November 2010 0.944956 1,815,684.22 

31 December 2010 0.946185 1,803,248.70 

 
Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. 1.002212 901,991.00 
2008. 0.841320 1,487,616.42 
2009. 0.932641 1,778,950.69 

 
Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 

 
AZ ALAP HOZAMÁNAK ALAKULÁSA AZ ELMÚLT ÖT ÉVBEN: 

 
  

Az alap hozama évr ıl évre 
Alap neve  

2010 
év 

 
2009 

év 

 
2008 

év 

 
2007 

év  

 
2006 

év  

AEGON EuroExpress Befektetési Alap 1,45%  10,85%  -16,05%  -  -  

Benchmark 1,00%  0,07%  2,00%      

 
Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

  
Az alap kizárólag devizakockázat fedezésére használt származékos ügyletet. Határidıre forintot adott el 

EURHUF deviza forward terméken keresztül a befektetési politikával teljes összhangban maximum 

200.000 EUR értékben az állampapír állománnyal szemben. 2010.12.31-én az alap nem rendelkezett 

nyitott ügylettel.  
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A tárgyidıszak zárónapján a nyitott származékos ügyletek sajáttıkéhez viszonyított aránya 0%, a nettó 

korrekciós tıkeáttétel mértéke: 19,15 volt. 

 

Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
 

 

A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 
 
 

Az év elsı felében a piacokat mozgató általános témák mellett (a globális gazdasági növekedés 

fenntarthatóságával kapcsolatos aggodalmak, a rendkívül laza monetáris politika visszavonásának 

idızítése) leginkább a görög államcsıd réme  illetve egyéb eurozónás országok adósságproblémái 

foglalkoztatták. Ebben a törékeny környezetben a kockázatos eszközök is elég volatilisen viselkedtek, a 

januári visszaesést erıs 3 hónap követte, de május-júniusban a görög adóság válság eszkalálódásával újra a 

biztonságos instrumentumokat keresték a befektetık. Az alapban próbáltuk meglovagolni ezeket a 

hullámokat. Nagyon rövid lejáratú görög kamatkitettséget is vállaltunk az év elején, ami szép hozamot 

jelentett. Az alapvetıen kötvény profilú alapban a részvénysúlyt is fokozatosan hizlaltuk. A 

részvénykitettséget alacsonyan kívánjuk tartani, de egy aktívan menedzselt, fıleg defenzívebb papírokat 

tartó alportfolió kialakítását tőztük ki célul. Az alapban hazai kibocsátású, de euróban kibocsátott 

kötvényeket is tartunk, amelyek lejáratig számolt hozama attraktív, de az európai adósságválság és a 

hazai kormányalakítást övezı "gazdaságpolitikai zaj" a magyar országkockázat jelentıs növekedését 

eredményezte, amely sajnos ezeknek a papíroknak az árfolyamában is lecsapódott. 

A második félévben a nyári vegyes makroadatok hatására a piac elkezdte beárazni a monetáris és fiskális 

lazítás újabb körét, amelynek késıbb a Fed és az amerikai kormány a QE2 és az adókönnyítések 

meghosszabbításának bejelentésével "eleget is tett". Ezt a részvény- és nyersanyagpiacokon lelkesen 

fogadta a piac, a vállalti kötvényfelárak is szőkültek, de a kötvény típusú befektetések 

hozamát összességében az újabb lazítás hírére gyorsan emelkedı fejlett piaci kötvényhozamok 

mérsékelték. Európában a szuverén adósságválság újabb hulláma okozott korrekciót az év vége felé, a 

helyi bankrendszer állapota miatt az íreknek is nemzetközi mentıcsomagért kellett folyamodniuk. A hazai 

fejlemények (különadók, nyugdíjpénztár-államosítás) a hazai eszközök kockázati felárát emelték, fıleg 

részvényfronton csökkentettük a magyar kitettséget. Az alap részvénykitettségének csökkentésével és 

magasabb készpénzhányad tartásával próbáltuk a turbulensebb piaci idıszakokban defenzívebbé szabni a 

portfoliót.     
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AZ AEGON EUROEXPRESSZ BEFEKTETÉSI ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL 

HITELESÍTETT MÉRLEGE 

       Tárgyév        Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b. egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 495 909 506 125 
I. Követelések 360 0 
    1.Követelések 360 0 
    2. Követelések értékvesztése (-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 302 717 430 622 
  1. Értékpapírok 271 881 409 133 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 30 836 21 489 
     a.) kamatokból, osztalékokból 2 392 6 077 
     b.) egyéb 28 444 15 412 
III. Pénzeszközök 192 832 75 503 
    1. Pénzeszközök 192 832 75 503 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 0 0 
     a.) aktív idıbeli elhatárolás 0 0 
     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése (-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 0 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 495 909 506 125 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 481 273 502 068 
I.Indulótıke 459 013 454 802 
     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 566 190 1 247 109 
     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 107 177 792 307 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 22 260 47 266 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 9 890 13 165 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 30 836 21 489 
     3. Elızı év(ek) eredménye -51 262 -18 466 
     4. Üzleti év eredménye 32 796 31 078 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 13 256 2 364 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 13 256 2 364 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 1 380 1 693 
Források összesen (E+F+G+H) 495 909 506 125 
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Bevételek és díjak 

 
 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 
Pénzügyi mőveletek bevételei          2 009                 2 010     Vált.  Vált.%  
Pénzintézettıl kapott kamatok             156                      90    -             66    -42% 
Diszkont papírok árfolyamnyeresége             157                 2 074             1 917    1221% 
Származékos ügyletek nyeresége          5 740                      -      -        5 740    -100% 
Részvények befektetési jegyek árfolyamnyeresége        15 037                 6 971    -        8 066    -54% 
Részvények osztaléka             360                 2 279             1 919    533% 
Kamatozó papírok kamata        11 966               14 375             2 409    20% 
Értékpapírok felhalmozott kamata          4 689    -           5 814    -      10 503    -224% 
Ovadéki repo ügyletek kamata               42                      33    -               9    -21% 
Kamatozó papírok árfolyamnyeresége          4 851               31 138           26 287    542% 
Devizaeszközök és köt.mérl.ford.napi ért.össz.nyeresége        33 474                 7 066    -      26 408    -79% 

Összesen:        76 472              58 212    -      18 260    -24% 

 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 
Mőködési költségek          2 009    2010      Vált.  Vált.% 
Alapkezelıi díj          9 036                 7 496    -        1 540    -17% 
Könyvvizsgálói díj          1 350                 1 500                150    11% 
PSZÁF díj             110                    116                  6    5% 
Megbízási díjak             143                    222                  79    55% 
Bankköltség               79                      53    -             26    -33% 
Letétkezelıi díj             372                    510                138    37% 
Közzétételi díj             146                    149                    3    2% 
Tranzakciós díjak             225                    788                563    250% 
Forgalmazói jutalékok                -                   1 845             1 845    - 
Keler díjak               38                      20    -             18    -47% 
Fıforgalmazói jutalékok             190                    281                  91    48% 
Sikerdíj        12 154                    694    -      11 460    -94% 

Összesen:        23 843              13 674    -      10 169    -43% 

 
Az Alapnál 2010-ben Egyéb bevétel illetve ráfordítás, Rendkívüli bevétel illetve 
Rendkívüli ráfordítás nem merült fel.  
 


