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A jelen tajékoztatét az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezel6 Zrt, mint az AEGON
EuroExpress Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szold 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap dltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.597-3/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.
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HOE—7 /
Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatod vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EuroExpress Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon EuroExpress Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-254

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 EUR.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

Aegon EuroExpress Befektetési Alap HU-0000706114

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. december 5. — 2007. december 7. jegyzés soran
2007. december 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honved u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zrt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Konyvvizsgalé adatai: Doémotorty Jozsef
Bejegyzett konyvvizsgalé — 0000985
KARANTA Koényvszakért6, Ado- és Racionalizalasi Tanacsadd Kift.
1033 Budapest, Reviczky ezredes u. 2.
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A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt

ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték  Argny  Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 192.83 38.91% 75.50 14.92%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Véllalati kétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 5.89 1.16%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocsatasu értékpapir 2.73 61.09% 424.73 83.92%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 495.56 100,00% 506.12 100,00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id &szak Nyit6 allomany Fordialomba hozatal ~ Visszavaltas  Zar6 allomany
December 2,018,600 22,806 133,973 1,907,433
Januar 1,907,433 12,177 469,165 1,450,445
Februar 1,450,445 66,665 18,397 1,498,713
Marcius 1,498,713 66,373 55,221 1,509,865
Aprilis 1,509,865 337,091 73,915 1,773,041
Majus 1,773,041 412,052 114,990 2,070,103
Junius 2,070,103 1,285,128 1,528,919 1,826,312
Julius 1,826,312 44,026 47,616 1,822,722
Augusztus 1,822,722 84,983 34,320 1,873,385
Szeptember 1,873,385 104,889 117,835 1,860,439
Oktober 1,860,439 73,548 104,093 1,829,894
November 1,829,894 131,501 39,946 1,921,449
December 1,921,449 229,949 245,588 1,905,810
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AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd
Id 8szak eszkdzérték Sajat t éke (EUR)
31 December 2009 0.932641 1,778,950.69
31 January 2010 0.935401 1,356,748.26
28 February 2010 0.935308 1,401,757.59
31 March 2010 0.945921 1,428,212.97
30 April 2010 0.954288 1,701,593.40
31 May 2010 0.942230 1,950,514.79
30 June 2010 0.934386 1,706,481.03
31 July 2010 0.936198 1,706,428.15
31 August 2010 0.944358 1,769,145.65
30 September 2010 0.947536 1,762,833.53
31 October 2010 0.954250 1,746,176.05
30 November 2010 0.944956 1,815,684.22
31 December 2010 0.946185 1,803,248.70

oy

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre juté nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre juto netté eszkozérték Netto|eszkdzérték

2007. 1.002212 901,991.00
2008. 0.841320 1,487,616.42
2009. 0.932641 1,778,950.69

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON EuroExpress Befektetési Alap 1,45% | 10,85% | -16,05% - -
Benchmark 1,00% 0,07% 2,00%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az alap kizardlag devizakockazat fedezésére hasznalt szarmazékos tigyletet. Hataridére forintot adott el
EURHUF deviza forward terméken keresztiil a befektetési politikdval teljes &sszhangban maximum
200.000 EUR értékben az allampapir allomannyal szemben. 2010.12.31-én az alap nem rendelkezett

nyitott tgylettel.
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A targyid6szak zardnapjan a nyitott szarmazékos tgyletek sajatt6kéhez viszonyitott aranya 0%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 19,15 volt.

Az Alapkezel6 miikédésében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az év els6 felében a piacokat mozgaté altalanos témak mellett (a globalis gazdasigi ndvekedés
fenntarthatosagaval kapcsolatos aggodalmak, a rendkivil laza monetaris politika visszavonasanak
id6zitése) leginkabb a g6rég dllameséd réme illetve egyéb eurozonas orszagok addssiagproblémai
foglalkoztattak. Ebben a torékeny kérnyezetben a kockazatos eszkozok is elég volatilisen viselkedtek, a
januari visszaesést erés 3 honap kévette, de majus-janiusban a géroég addsag valsag eszkalalédasaval Gjra a
biztonsagos instrumentumokat keresték a befektet6k. Az alapban prébaltuk meglovagolni ezeket a
hullimokat. Nagyon rovid lejaratd gordg kamatkitettséget is vallaltunk az év elején, ami szép hozamot
jelentett. Az alapvetSen kotvény profild alapbana részvénysdlyt is fokozatosan hizlaltuk. A
részvénykitettséget alacsonyan kivanjuk tartani, de egy aktivan menedzselt, f6leg defenzivebb papirokat
tarté alportfolié kialakitasat tlztik ki célul. Az alapban hazai kibocsatast, de eurdban kibocsatott
kotvényeket is tartunk, amelyek lejaratig szamolt hozama attraktiv, de az eurdpai addssagvalsag és a
hazai kormanyalakitist 6vez6 "gazdasdgpolitikai zaj" a magyar orszagkockazat jelentés névekedését

eredményezte, amely sajnos ezeknek a papiroknak az arfolyamaban is lecsapédott.

A masodik félévben a nyari vegyes makroadatok hatasara a piac elkezdte bearazni a monetaris és fiskalis
lazitas Gjabb koérét, amelynek késébb a Fed és az amerikai kormany a QE2 és az addkonnyitések
meghosszabbitasanak bejelentésével "eleget is tett". Ezt a részvény- és nyersanyagpiacokon lelkesen
fogadtaa piac, a vallalti kétvényfelarak is szlkiltek, de a kotvény tipusi befektetések
hozamat 6sszességében az  UGjabb lazitas hirére gyorsan emelkedé fejlett piaci  kotvényhozamok
mérsékelték. Europaban a szuverén addssigvalsag ujabb hullima okozott korrekciot az év vége felé, a
helyi bankrendszer allapota miatt az ireknek is nemzetkzi mentScsomagért kellett folyamodniuk. A hazai
fejlemények (kilonaddk, nyugdijpénztar-allamositas) a hazai eszk6zok kockazati felarat emelték, f6leg
részvényfronton csékkentettiik a magyar kitettséget. Az alap részvénykitettségének csokkentésével és
magasabb készpénzhanyad tartdsaval prébaltuk a turbulensebb piaci id6szakokban defenzivebbé szabni a

portfoliot.
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Az AEGON EUROEXPRESSZ BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE

Targyév Téargyév
Eszkzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgbeszkdzok (I.+11.+l11.) 495 909 506 125
I. Kbvetelések 360 0
1.Kovetelések 360 0
2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0 0
Il Ertékpapirok 302 717 430 622
1. Ertékpapirok 271881 409 133
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 30 836 21 489
a.) kamatokhbol, osztalékokbdl 2 392 6 077
b.) egyéb 28 444 15 412
. Pénzeszkdzok 192 832 75 503
1. Pénzeszkdzok 192 832 75 503
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6ébeli elhatarolas 0 0
b.) aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszk6z0k dsszesen (A+B+C+D) 495 909 506 125
Forrésok eFt eFt
E) Sajat téke (I.+1l.) 481 273 502 068
I.Indul6téke 459 013 454 802
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 566 190 1247 109
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 107 177 792 307
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 22 260 47 266
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbdzete 9 890 13 165
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 30 836 21 489
3. El6z6 év(ek) eredménye -51 262 -18 466
4. Uzleti év eredménye 32 796 31078
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 13 256 2 364
|. Hosszu lejaraty kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejaratu kotelezettségek 13 256 2 364
III. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 1380 1693
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 495 909 506 125
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Flggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetés| Alapkezeld Zrt. részére

1) Elvégeztik az AEGON Euroexpress Befektetési Alap (“Alap") mellékelt 2010. évi éves
beszdmoldjanak a konywizsgalatat, amely éves beszémold a 2010. december 31-i fordulonapra
elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkéizok és forrdsok egyezd vegdsszege 506.125 EFt & mérleg
szerinti eredmény 31078 EFt nyereség -, az ezen id&ponttal vegzadd éwre vonatkozd
eredménykimutatashél és a szamviteli politika meghatarozd elemeit és az egyéb magyarazd
megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

2.) Az Alap 2009, évi éves beszamoldjardl 2020, dprilis 2-an korldtozas nélkuli véleményt bocsatottunk
ki.

Avezetés feleléssége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszamolénak a szdmviteli torvényhen foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valds bemutatdsa az Ugyvezetés felelGssége. Ez a
feleldsséq magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibés allitasoktol mentes
dves beszamald elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzes kialakitasat,
bavezetését, fenntartasat, a megfeleld szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint az
adott kiralmények koziitt ésszerl szamviteli becslések elkésziteset.

A konyvvizsgald feleldssége

4.) A mi feleldsséqunl az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnywvizsgalat alapjan, valamint
az Uzleti jelentés és az éves beszamold Bsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar
Nemzeti Kénywizsgalati Standardok és a konywvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon ervényes —
térvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljink
bizonyas etikal kdvetelményeknek, valamint hogy a kénywvizsgalatot Ugy tervezzik meg és végezzuk
el, hagy kell§ bizonyosségot szerezziink arrdl, hogy az éves beszémald nern tartalmaz lenyeges hibas
allitasokat.

c) A konywizsgalat magaban foglaljz olyan eljarésok végrehajtésat, amelyek célja kdnywvizsgélati
bizonyitékat szerezni az éves beszamaldban szerepld dsszeqekrdl ds kozzétételekrdl. A kivélasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lenyeges hibas allitasai
kockazatanak felméréseit, a konywvizsgalo megitélésétd| filggnek. A kockazatok ilyen felméresekor a
kénywvizsgald az eves beszamold Ugyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl
relevéns belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgalatl eljgrésokat tervezzen meg,
amelyek az adott kérilmények koz8tt megfelelbek, de nem azért, hogy a vallalkozas belsd
ellendrzésének hatékonysagéra vonatkozdan véleményt mondjon. A konywvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetds szamviteli becslései
ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogs bemutatasanak értékeleését. Az lizleti jelentessel
kapcsolatos munkénk az Uzleti jelentés és az eves beszamolo #sszhangjanak megitélesere |
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korlatozadik, és nem tartalmazza egygb, az Alap nem auditélt szémviteli nyllvédntartésaibdl
levezetett informaciok attekintését.

6.) Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
ny0jt a kdnywvizsgaloi véleménylnk megadasahoz.

Vélemény

7.) A kiinywvizsgélat sordn az AEGON Euroexpress Befektetési Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztésat az érvényes magyar nemzetl konywvizsgalati
standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfeleld bizenyossdgot
szereztink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a magyar szamviteli torvenyben foglaltak és a
Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették el. Vélemenyilnk szerint az
éves beszamolé az AEGON Euroexpress Befektetési Alap 2010. december 31-én fennalld vagyoni,
peénzlgyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds keépet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszamolo
adateival osszhangban van.

Budapest, z011. aprilis 8.

- y

Domatorfy Jozsef

KARANTA AUDIT Zrt. Kamaral tag kényvvizsgald
Nyilvantartgsba-vételi szam: 000184 Kamarai tagsagl szam: 000985
KARANTA AUDIT Zrt.

1033 Budapest
Reviczky ezredes u. 2.
MICVE nyilv. se: DO0B4
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Bevételek és dijak

A Pénzigyi miveletek bevételeinelértéke:
adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2 009 2 01 Valt. Valt.%

Pénzintézetl kapott kamatok 156 9 - 66 -42%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 157 2074 1917 1221%
Szarmazékos ugyletek nyeresége 5 74( - 5740 -100%
Részvények befektetési jegyek arfolyamnyeresége 15 037 697] - 8066 -54%
Részvények osztaléka 36( 2 274 1919 533%
Kamatoz6 papirok kamata 11 96€ 14 37¢ 2409 20%
Ertékpapirok felhalmozott kamata 4 689 - 5814 - 10503| -224%
Ovadéki repo ugyletek kamata 47 3] - 9 -21%
Kamatoz6 papirok arfolyamnyeresége 4 851 31 13§ 26 2871 542%
Devizaeszkdzok és kdt.mérl.ford.napi ért.6ssz.reéage 33 474 706¢ - 26408 -79%
Osszesen: 76 4772 58217 - 18260 -24%

Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:
adatok eFt-ban

Miikddési koltségek 2 009 2010 Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 9 036 749¢ - 1540 -17%
Konywvizsgaloi dij 1 35( 1 50( 150 11%
PSZAF dijj 11( 11¢ 6 5%
Megbizasi dijak 143 22 79 55%
Bankkoltség 79 5] - 26 -33%
Letétkezebi dij 3772 51( 13§ 37%
Kozzétételi dij 146 14¢ 3 2%
Tranzakciés dijak 225 78¢ 563 250%
Forgalmazoi jutalékok - 1845 1 845 -
Keler dijak 38 20 - 1§ -47%
Féforgalmazéi jutalékok 19C 28] 91 48%
Sikerdij 12 154 694, - 11460 -94%
Osszesen: 23 843 13674 - 10169 -43%

Az Alapnédl 2010-benEgyéb bevétel illetve réaforditas, Rendkivili bevéte illetve
Rendkivdli raforditas nem merdalt fel.
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