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AEGON BESSA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2010. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON  Bessa
Szarmaztatott Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezel6je - a t6kepiacrdl sz6l6 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-I11-110.561-4/2009. szimi hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. aprilis 29.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap r6vid neve:
Aegon Bessa Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-241

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 0,01 PLN.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap HU-0000705728

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis téke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. augusztus 27. — 2007. augusztus 29. jegyzés soran
2007. szeptember 4-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel$ Zrt.
1091 Budapest, Ulléi ut 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet6 forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazo Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Konyvvizsgalé adatai Buzas Déra
Bejegyzett konyvvizsgalé — 005614
Ernst & Young Kft.
1132 Budapest, Vaci at 20.
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2010. EV SZAMOKBAN
A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekdvetkezett valt ozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték  Anany  Piac| érték  Arany

Készpénz és szamlapénz 118.18 5.90% 33.94 3.67%
Lekotott betét 0.00 0.00% 84.48 9.13%
Allamkétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Diszkont kincstarjegyek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
MNB kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Vallalati kotvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzéloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kulfoldi kibocséatasu értékpapir 1,88p.45 94.10% 807.12 87.21%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 2,004.63 100.00% 925.54 | 100.00%
* az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovet elés/kotelezettség nélkil

A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id &szak Nyit6 allomany  Forgalomba hozatal  Visszavéltas Zaré allomany
December 2,795,832,994 224,335,766 132,174,744 2,887,994,016
Januar 2,887,994,016 223,136,110 477,142,023 2,633,988,103
Februér 2,633,988,103 2,223,083,988 99,723,083 4,757,349,008
Marcius 4,757,349,008 0 2,084,420,427 2,672,928,581
Aprilis 2,672,928,581 348,043,796 615,570,236 2,405,402,141
Majus 2,405,402,141 560,575,670 376,029,647 2,589,948,164
Junius 2,589,948,164 119,141,487 222,054,674 2,487,034,977
Julius 2,487,034,977 448,204,114 700,534,528 2,234,704,563
Augusztus 2,234,704,563 62,131,697 81,954,495 2,214,881,765
Szeptember 2,214,881,765 104,996,329 512,217,197 1,807,660,897
Oktober 1,807,660,897 292,798,550 154,019,541 1,946,439,906
November 1,946,439,906 39,142,581 575,765,627 1,409,816,860
December 1,409,816,860 104,717,683 239,372,977 1,275,161,566

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON BESSA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

2010. EVES JELENTES

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd
Id &szak eszkdzeérték Sajat t éke (PLN)
31 December 2009 0.010529 30,408,215
31 January 2010 0.010582 27,872,579
28 February 2010 0.010716 50,978,207
31 March 2010 0.010493 28,045,900
30 April 2010 0.010440 25,112,619
31 May 2010 0.010541 27,300,202
30 June 2010 0.010622 26,416,583
31 July 2010 0.010450 23,353,441
31 August 2010 0.010488 23,230,444
30 September 2010 0.010311 18,638,531
31 October 2010 0.010301 20,050,333
30 November 2010 0.010336 14,571,247
31 December 2010 0.010225 13,038,491

Az Alapnak az el6z6

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

harom év végére szamolt nett6 eszkozértéke, illetve az egy jegyre jutdé nettd

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Nettéd|eszkdzérték
2007. 0.009765 12,252,022
2008. 0.011261 64,668,007
2009. 0.010529 30,408,215

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

AZ ALAP HOZAMANAK ALAKULASA AZ ELMULT OT EVBEN:

Az alap hozama évr 8l évre
Alap neve
2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON BESSA Szarmaztatott Befektetési Alap -3,52% -6,5% | 15,32% -

Az Alap hozamahoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidGszak soran szarmazékos Ugyleteket (short futures) kotott spekulacios, fedezeti és

tékeattételi céllal.

A targyidszak zarénapjan a nyitott szarmazékos tigyletek sajattékéhez viszonyitott aranya 19,00%, a nettd

korrekcids tékeattétel mértéke: 28,16% volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON BESSA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2010. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Az alap -3,52% brutté, illetve 0,36% netté hozamot ér el 2010-ben. Az egész év folyaman 18-22% korili
eladasi pozicioval rendelkezett a lengyel WIG20 hataridés tézsdeindexre. A lengyel részvénypiacon tdbb
egymasnak ellentmondé tényezé befolyasolta az arakat. Egyrészt a fejlédé piacokon magasabb névekedési
rata és a CEE részvényportfolibba aramlé tSke felfelé hajtotta az arakat, masrésztdl pedig a lengyel piaci
IPO-k, a kedvezé6tlen nyugdijpénztari reform, illetve a régids orszagokhoz képest magasabb értékeltségi
szintek a leértékel6dés felé hatottak. Az piac fundamentalis értékeltségi szintje folyamatosan neutralis volt
az els6 félév soran, amit a technikai kép is alatdmasztott oktéberig, ezért az alapkezelé nem vallalt fel
kockazatos pozici6 az év folyaman. A kétvényportfolié durationje 0,45 év volt januarban és passziv tton
0,35-ig cs6kkent februarra. Marciusban egészen 0,6 évig hosszitottuk a kotvény portfoliét, mert a
bearazott kamatemelési ciklus elmaraddsara szamitottunk, ami sikeres stratégianak bizonyult. Az alap
durationje félév végére 0,4-re csOkkent és ezt decemberig tartottuk. Decemberben tovabb csékkentettiik

az alap kotvényportfolidjanak atlagos hatralévé futamidejét a kamatemelési varakozasok erésédését latva.
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Az AEGON BESSA BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL HITELESITETT

2010. EVES JELENTES

MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszkzok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékkillonbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkdzok (I.+11.+11.) 2 066 885 923 537
|. Kbvetelések 4881 21738
1. Kovetelések 4881 21738
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre sz816 kdvetelések értékelési killénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1886 451 807 122
1. Ertékpapirok 1768714 807 719
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 117 736 -597
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 30 049 11 376
b.) egyéb 87 688 -11 973
IIl. Pénzeszkdzok 175 554 94 677
1. Pénzeszkdzok 175554 94 677
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 11
1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 11
2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozete -5 159 -2 303
Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 2 066 885 921 245
Forradsok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 2004 311 909 108
I.Indulétéke 2072210 934 098
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9 642 941 5154 841
2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) 7570731 4220 743
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -67 899 -24 990
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbdzete 16 171 -2 177
2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 112 578 -2 056
3. El6z6 év(ek) eredménye 188 520 -196 647
4. Uzleti év eredménye -385 168 175 890
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 56 858 11 229
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. ROvid lejaratu kotelezettségek 56 858 11 229
III. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 5717 910
Forrasok dsszesen (E+F+G+H+) 2 066 885 921 245

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON BESSA SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP 2010. EVES JELENTES

Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az AEGON Magyarorszag Befektetdsi Alapkezeld Zrt, raszére

1.) Elvégeztik az AEGON Bessa Szdarmaztatott Befektetédsi Alap ("Alap™ meildkelt 2010, évi dves beszamoloéjanak
a kbnyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2010, december 31- forduldnapra alkészitett mérlegbdl - melyben az
eszkozbk és forrasok egyezd véghsszege 921 245 E Ft, a mérleqg szerinti eredmény 175 890 E Ft nyeresén -, az
ezen idéponttal végzidé sure vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szamviteli politika meghatdrozo elemelt és
az eqgyeb magyardzd megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd mellékietbd! all,

2.) Az Alap 2002, évi dves beszdmoldjdrdl 2010. dprilis 19-&n korlatozas nélkili véleményt bocsatattunk ki,

A vezetés felelossége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmolénak a szdmviteli térvényben foglaltak &s a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténsd elkészitése ds valds bemutatdsa az ligyvezetss felelfssége. Bz a feleldsség magdban foglalja
az akar csalasbol, akar hibdbdl eredd, |ényeges hibds Allttdsoktdl mentes éves beszamaold elkészitése éc valds
bemutatdsa szempontjabdl relevdns belsd ellenfrzés kialakitdsdt, bevezetdsét, fenntartdsat, a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztdsdt &s alkalmazasat, valamint az adott kérilmények kidzdtt ésszerll szdmviteli
becslések elkeszitésat.

A kényvvizsgéld feleldssége

4.0 A mi feleldssegink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az tziet]
jelentés és az éves beszamold Bsszhangjanak megitélése. A kBnyvvizsgdlatat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati
Standardok #s a kinyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - tdrvények és egyéb jogszabdlyok
alapjan hajtattuk vegre. A Tentiek meghkdvetelik, hogy megfelelink bizonyos etikai kivetelménysknek, valamint
hogy a kinywvizsgalatot lgy tervezziik meg és vegezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezzlink arrdl, hogy az
eves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas llitdasokat,

5.} A konywvizsgalat magaban foglaljia olyan eliarasok végrenajtdsat, amelyek célja kinywwizsgdlat! bizonyltékot
szerezni az eves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kazzetételekrdl A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az éves
beszamolo akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, (ényeges hibas éllitdsai kockazatanak felméréseit, a kbnywvizsgald
megitélésetdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgdld az éves beszamold (igyvezetés Altall
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbdl relevdns belsd ellenéirzést azért meérlegeli, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasckat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kdzétt megfeleléek, da nem azért, hogy
a vallalkozas belsd ellendrzéseének hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szdmvitell becslései
ésszerisegének, valamint az éves beszamold dtfogd bemutatdsanak értékelését, Az Uzleti Jelentéssel kapcsolatos
munkénk az dzleti jelentés és az éves haszdmold Gsszhangjdnak meagitélésére korldtozadik, és nem tartalmazza
egyeb, az Alap nem auditalt szdmviteli nyilvantartdsaibol lavezetett informaciok attekintését.

6.) Meggydzodesink, hogy a megszerzett kGnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kisnyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz,
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Vélemény

T.)A konyvvizsgalat sordn az AEGON Bessa Szdrmaztatott Befektetés] Alap éves heszémoldjat, annak részeit és
teteleit, azok kinyvelési és bizonylati alatdmasztasat az Brvényes magyar nemzeti kiinyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint fellilvizsgdltuk, &s ennek alapian elegends és megieleld bizanyossdgot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamolat a magyar szamviteli toruényben foglaltak és & Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szamuviteli
elvek szerint készitettek el, Véleménylnk szerint az éves beszdmols az AEGON Bessa Szdrmaztatott Befektetés
Alep 2010. december 31-én fenndllo vagyoni, pénziigyl és javedelmi helyzetérsl meqgbizhato és valds képet ad. Az
lzleti jelentds az éves beszameld adatalval dsszhangban van.

Budapest, 2011. aprilis 8.

i
oy =
4 ﬁ .!“ v, Buzas Dara
Ernst & Young Kit. Kamarai tag kényvvizsgdld

Nyilvantartasba-vétell szam: 001165 Kamaral tagsagi szam: 005614
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BEVETELEK ES DIJAK

A Pénzigyi miveletek bevételeinelértéke:

adatok eFt-ban

Pénziigyi miveletek bevételei 2009 . 2010. Valt. Valt.%
Pénzintézeti kapott kamatok 7 612 1796 -5 816 -76%
Kotvények, diszkont papirok arfolyamnyeresége 65 472 14 823 -50 649 77%
Egyéb arfolyamnyereség 203 154 187 059 -16 095 -8%
Kotvények ardban felhalmozott kamat 16 890 11 359 -5 531 -33%
Diszkont papirok nyeresége 0 67 466 67 466 -
Szarmazékos ugyletek nyeresége 1 267 807 368223 -899584 -71%
Deviza arf.valtozassal kapcs.nyereség 1520 39 383 37 863 2491%
Osszesen: 1 562 455 690 109 -872346 -56%
Miikodési koltségkénta kovetke# keriilt kimutatasra:

adatok eFt-ban
M iikodési koltségek 2009 . 2010. Valt. Valt.%
Alapkezebi dij 88 558 24 002 -64 556 -73%
Kozzétételi dij -113 149 262| -232%
Letétkezedi dij 5 884 3 257 -2 627 -45%
Kodnyvvizsgaléi dij 1350 1500 150 11%
PSZAF dij 810 443 -367| -45%
Tranzakciés dij 404 238 -166 -41%
lleték 0 5151 5151 -
Féforgalmazoi jutalék 1116 1067 -49 -4%
Forgalmazéi jutalék 0 37 737 37 737 -
Bankkoltség 22 32 10 45%
Osszesen: 98 030 73 576 -24 454 -25%

Az Alapnal 2010-benEgyéb bevétel, Egyéb raforditas, Rendkivili bevétellletve
raforditas nem merult fel. A befektetési jegyek névértéke wamlap nem fizetett hozamot.
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