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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2010.EVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel§ Zrt., mint az AEGON Belfoldi
Kotvény Befektetési Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelGje - a tékepiacrdl szolé 2001.évi CXX.
torvény elbirasai szerint - az Alap 2010. évi mikodésének bemutatasa céljabdl készitette.

Az Alap altalanos mukodésével kapcsolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalahoz készilt, a PSZAF B-111-110.094-15/2009. szamu hatarozataval jovahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az ABEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezelénél, az Alap befektetési jegyeinek féforgalmazdjanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezelé honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2011. 4prilis 29.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgatd
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése
AEGON Belfoldi Kotvény Befektetési Alap

Az Alap révid neve
AEGON Belfoldi Kétvény Alap

Az Alap lajstromszama
1111-58

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A Tokepiaci torvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializalt formaban eléallitott, “A” sorozatd, névre
52016 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcimlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON Belféldi Kétvény Alap HU0000702493

Az Alap futamideje
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A BefektetSk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilféldi természetes személyek,
jogl személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
1998. marcius 10. — 1998. marcius 12. jegyzés soran
1998. marcius 17-t6l folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi it 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.
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Forgalmazasi helyek

Koényvvizsgal6 adatai

BNP-Paribas Magyarorszag
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zrt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u 2/C.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

Szab6 Gergely

Bejegyzett konyvvizsgalé — 005676
Ernst & Young Kft.

1132 Budapest, Vaci ut 20.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2010. EV SZAMOKBAN

2010.EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010
Piaci érték Arany Piaci érték Arany
Készpénz és szamlapénz 1.50 0.00% 5.89 0.01%
Leko6tott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamk('jtvények 56,791.00 95.24% 54,737.37 98.64%
Diszkont kincstarjegyek 2,309.00 3.87% 139.54 0.25%
MNB kétvények 0.00 0.00% 199.62 0.36%
Vallalati kétvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 224.14 0.38% 98.56 0.18%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
- tézsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
- tbzsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kilféldi kibocsatasu értékpapir 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Hatarid6s tgyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 302.84 0.51% 313.62 0.57%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Koételezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen 59,628.48 100.00% 55,494.60 100.00%
A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMANAK ALAKULASA
Id &szak Nyit6 allomany  Forgglomba hozatal Visszavéltdas  Z4r6 allomany

December

20,582,905,015 263,130,806 631,425,473 20214610348
Januar

20,214,610,348 63,719,076 366,179,610 19,912,149,8 14
Februar

19,912,149,814 401,756,733 444,489,496 19,869,417,051
Marcius

19,869,417,051 226,381,247 441,101,949 19,654,696,349
Aprilis

19,654,696,349 274,842,867 529,513,436 19,400,025,780
Majus

19,400,025,780 264,563,308 425,322,317 19,239,266,771
Janius

19,239,266,771 380,325,450 633,523,414 18,986,068,807
Julius

18,986,068,807 251,629,112 372,728,470 18,864,969,449
Auguszutus

18,8 64,969,449 229,009,482 482,839,657 18,611,139,274
Szeptember

18,611,139,274 220,872,575 437,140,690 18,394,871,159
Oktober

18,394,871,159 201,373,782 378,486,453 18,217,758,488
November

18,217,758 ,488 224,044,007 526,116,919 17,915,685,576
December

17,915,685,576 223,474,584 497,852,306 17,641,307,854
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2010.EVES JELENTES

AZ ALAP SAJAT TOKEJENEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKENEK VALTOZASA

Egy jegyre jutd

Id &szak eszkdzérték Sajat t ke
31 December 2009 2.953220 59,698,183,590 Ft
31 January 2010 3.014737 60,029,894,293 Ft
28 February 2010 3.056074 60,722,412,080 Ft
31 March 2010 3.171322 62,331,373,006 Ft
30 April 2010 3.225655 62,577,786,482 Ft
31 May 2010 3.163075 60,855,248,936 Ft
30 June 2010 3.091415 58,693,819,901 Ft
31 July 2010 2.783216 4,848,424,517 Ft
31 August 2010 2.859995 58,748,804,232 Ft
30 September 2010 2.944790 60,161,747,058 Ft
31 October 2010 2.993943 62,310,092,099 Ft
30 November 2010 3.003016 61,810,792,383 Ft
31 December 2010 2.953220 59,698,183,590 Ft

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre juté nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidGszakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Nettd|eszkozérték

2007. 2.579543 11,105,837,279
2008. 2.643371 7,128,847,493
2009. 2.953220 59,698,183,590

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr &l évre

Alap neve
P 2010 2009 2008 2007 2006
év év év év év
AEGON Belftldi Kétvény Befektetési Alap 6,34% | 11,72% | 2,47% | 4,56% | 7,06%
Benchmark 6,40% | 13,84% | 1,80% | 4,92% | 5,43%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

A targyid6szak zarénapijan a nettd korrekcios tékeattétel sajattékéhez viszonyitott mértéke: 21,93 % volt.

Az Alapkezel6 miik6désében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.




AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP 2010.EVES JELENTES

A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

2010-ben a hazai kétvényalap 155 bazisponttal, a vagyonkezelési dijat is meghaladé mértékben teljesitette
felil a referenciaindexének hozamat. A teljes éves hozam 6,3% volt. A magyar allamkoétvénypiacon
uralkodé kereslet-kinalati folyamatok egész évben kedvez6ek voltak, miutan az IMF és EU hitelcsomag
eredményeképpen a magyar allam kibocsatasi sziikséglete mérsékelt maradt, mikézben a hazai banki és
alapkezel6i kereslet stabil volt. Mindezek a tényez8k moderalt szinten tartottak a piaci volatilitast. A
hozamszintek kovették a nemzetkdzi hangulat, illetve a forint arfolyamanak alakuldsat, illetve ezzel szoros
Osszefiiggésben a jegybanki kamatcsokkentés lehet6ségeit. A februar végén megindult hozamesés aprilis
végéig tartott, ckkor a dél-eurépai adossigvalsag, kilondsen a gorég cséd novekvs valdszinlsége
megakasztotta a rallyt. A vagasok mozgastere azt kévetSen nagyon beszukdlt, killénésen a nyar folyaman,
mert a forint sokat gyengtilt a dollarral és a svajci frankkal szemben is, amely ismét a monetaris politika
homlokterébe helyezte a pénziigyi stabilitdsi szempontokat, igy a jegybank kamatemelésekre kényszerilt. A
hazai gazdasagpolitika megitélése, mind hazai, mind nemzetk6zi tekintetben negativ volt 2010 masodik
felében, mert az allamhaztartas fenntarthatosagaval kapcsolatban folyamatosan negativ hirek érkeztek,
majd a kormany Ossztlz ala vette a hosszd tavu gazdasagi egyensuily legfontosabb, emblematikus
intézményeit is, és ezek miatt a magyar allam befektetési kategdriaji hitelmindsitéi besorolasa is
megkérdGjelez6dott. A hazai piacnak védelmet adott az év soran végig rendkivil pozitiv feltérekvé piaci
hangulat és a bearamlas a feltérekvs piaci alapokba, de alulteljesitése a tobbi piaccal szemben rendkiviil
latvanyos volt. Osszel az eurdpai szuverén vilsaggal kapcsolatban kitjulé félelmek okoztak veszteséget az
alapnak, majd november vége felé a mennyiségi lazitas Gjabb kérének bejelentése az Egyesiilt Allamokban

oldotta a kockazatos eszk6z6k piacan, igy a magyar kdtvénypiacon uralkodo fesziiltséget.
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

2010.EVES JELENTES

Az AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév
Eszk6zok e Ft e Ft
A) Befektetett eszkdzok 0 0
I.Ertékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2.Ertékpapirok értékelési killbnbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgdeszkdzok (I.+11.+11.) 60 123 141 55 524 774
|. Kbvetelések 797 068 3659 704
1.Kovetelések 797 068 3659 704
2. Kdvetelések értékvesztése(-) 0 0
3. Kilféldi pénzértékre szdl6 kovetelések értékelési killénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 59 324 603 51 859 249
1. Ertékpapirok 56 569 477 51 104 008
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 2755126 755 241
a.) kamatokhdl, osztalékokbdl 2 487 657 2218 459
b.) egyéb 267 169 -1 463 218
IIl. Pénzeszkdzok 1470 5821
1. Pénzeszkdzok 1470 5821
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 34 3 365
a.) aktiv id6ébeli elhatarolas 34 3365
b.) aktiv id6ébeli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszkozok 6sszesen (A+B+C+D) 60 123 175 55 528 139
Forradsok eFt eFt
E) Sajat téke (1.+11.) 59 697 570 55 429 566
I.Indulétéke 20 214 610 17 641 308
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 23 502 544 23176 603
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 3287 934 5535 295
1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 39 482 960 37 788 258
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildbnbdzete 34 374 334 28 894 511
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 2755126 755 241
3. El6z6 év(ek) eredménye 2519 795 2 353 500
4. Uzleti év eredménye -166 295 5 785 006
F) Céltartalékok 0 0
G) Kotelezettségek (1.+11.) 421 076 91 795
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
1. ROvid lejaratu kotelezettségek 421 076 91 795
III. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
H) Passziv id6beli elhatarolasok 4 529 6 778
Forrasok 0sszesen (E+F+G+H) 60 123 175 55528 139
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Fiiggetlen Kdonyvvizsgaloi Jelentés

Az AEGON Magyarorszdg Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

1.0 Elvégeztlk az AEGON Belfsldl Kitveny Befektetés] Alap ("Alap") mellékelt 2010, evi éves beszamoléjanak a
kinyvvizsgdlatat, amely éves beszamold a 2010, december 31+ fordulénapra elkeszitett mérlegbd! - melyben az
eszkfizok és forrasok egyezl veglsszege 55 528 139 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 5 785 006 E Ft nyereséqg -,
az ezen idéponttal véqzdds évre vonatkozd eredménykimutatdshdl és a szémviteli politika meghatdrozd elemeit
és az egyeb magyardzd megjegyzeseket tartalmazo kiegeszitd melléklethdl All.

2.3 Az Alap 2009, évi éves heszamolojaral 2010, dprilis 2-an korlatozas nelkili vélemenyt bocsdtotiunk ki

A vezetés felelossége az éves beszamoldért

3.) Az éves beszdmoldnak a szamviteli tGrvenyben foglaltak s a Magyarorszagon eifagadott altalanos szamviteli
elvek szerint tarténd elkészitése #s valds bemutatdsa az Ggyvezetés feleldssége. Ez a feleldsség magdban feglalja
az akdr csaldsbol, akdr hibdbol eredd, lényeges hibds Allitdsoktdl mentes éves beszdmold elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjdbdl relevdns belsd ellenfrzés kialakitdsdt, bevezetését, fenntartasat, a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasdt és alkalmazdsat, valamint az adott kordimények kozott ésszerd szamwiteli
becslések elkészitaset.

A kbnywvvizsgald feleldssége

4.0 A mi felelésséglink az éves beszdmold véleményezdse az elvégzett kbnyvvizsgdlat alapjan, valamint az Gzleti
|elentés es az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélése. A kbnyvvizsgdlatot a magyar Nemzeti Kénywvizsgalati
Standardok és a kinyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes - torvények é€s egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljink bizonyes etikai kbvetelményeknek, valamint
hogy a kéinywvizsgdlatot Ugy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezzlnk arrdl, hogy az
dves baszamaold nam tartalmaz [ényeges hibas dllitdsokat.

5,) & kdnyvyizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmaldban szereplt dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivdlasztott efiarasok, beleertve a2 éves
heszamold akdr csaldshal, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds alittdsai kockdzatdnak felmeéréseit, a kBnyvvizsgald
megitélésétdl fliggnek. A kackazatok ilyen felmérésekor @ kénywvizsgdld az éves beszdmold lgyvezetés dltali
glkészitése és valds bemutatasa szempontjdbdl relevans belsé ellendrzést azért merlegeli, hogy olyan
kanyvvizsgalati elidrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kiruimenyek kozott megfelelbek, de nem azért, hogy
a vallalkozas belsd ellendrzésének hatékonysdgara vanatkezdan véleményt mondjon. A kiinyvvizsgdlat magaban
foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének és az Ugyvezetés szamwiteli becsigsel
ésszerdségének, valamint az dves beszamolé atfogd bemutatdsdnak értéheléset. Az Uzleti jelentessel kapcsolatos
munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamald dssrhangjanak megitélasére korldtozddik, és nem tartalmazza
eqyéb, az Alap nem auditdit szamvitell nyllvantartasaibsl levezetett informaciok dttekintését.

6.) Meqggyézédésink, hogy a megszerzett kbnywvizsgdlati bizonyiték elegendd és meagfeleld alapet nyujt a
kinywvizsgaloi vélemeényunk megaddsahoz.
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Vélemény

7.0 A kényvvizsgalat sordn az AEGON Belféldi Kétvény Befektetés| Alap éves beszamoldjat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelésl és bizonylati alatdmasztasat az érvényes magyar nemzet| kényvvizsgalati standardokban
foglaitak szerint felilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd &s megfeleid bizonyossdgot szerezilnk arrdl, hogy az
éves baszdmoldt a magyar szamviteli torvényben foglaltak s a Magyarorszagon alkalmazott ditalanos szamviteli
elvek szerint keszitették el. Véleménylnk szerint az éves beszamold az AEGON Belfdidi Kbtvany Befektetési Alap
2010, december 31-én fennalld vagyanl, pénzilgyi és [dvedelmi helyzetérsl megblzhatd éz valds képet ad. Az
uzleti jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011, dprilis 8.

[i/', u'_..L_L LL/L,

E{EMJVL/ Szabd Gergely
oung KFft. Kamaral tag kényvyizsgéld

Myilvantartasba-veteli szam: 001165 Kamarai tagsagi szdm: D05RTA
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AEGON BELFOLDI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2010.EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2009. 2010. Valt. Valt.%
Pénzintézettsl kapott kamatok 1672 1 481 -191 11%
Diszkont kincstarjegyek arfolyamnyeresége 195 429 142 491 _52 938 27%
Kamatozé kétvények arfolyamnyeresége 1296 975 2765 906 1 468 931 113%
Repo tigyletek kamata 47181 26 991 -20 190 -43%
Swap tgyletek arfolyamnyeresége 20 400 0 -20 400 -100%
Allamkétvények araban felhalmozott kamat -1 753 600 -56 058 1697 542 ~97%,
Kolesonadott értékpapir arfolyamnyeresége 87 458 0 _87 458 -100%
Allamkétvények kapott kamata 950 110 3933196 2 983 086 314%
Ertékpapir kélcsénadas bevétele 163 3300 3137 1925%,
Osszesen: 845 788 6 817 307 5971519 706%
Miikodési koltségként a kovetkezé kertilt kimutatasra:
adatok eFt-ban
Miik6dési koltségek 2009. 2010. Valt. Valt.%
Alapkezeléi dij 359 686 884 322 524 636 146%
Letétkezel6i dij 10178 14 661 4 483 449,
Féforgalmazdi jutalék 13 301 35 534 22 233 167%
Forgalmazdéi dijak trailer fee 0 4029 4029 -
Koényvvizsgaldi dij 1 350 1 500 150 11%
Kozzétételi dijak 145 148 3 2%
PSZAF djj 5986 14 792 8 806 147%
Bankkoltség 96 6 -90 -949,
Osszesen: 390 742 954 992 564 250 144%

Az Alapnak Egyéb raforditasa,1 eFt, Egyéb bevétele szintén 1 eFt volt, ami kerekitési
kulonbozetekbdl adddik. Rendkiviili raforditasa és Rendkiviili bevétele 2010-ben nem volt.
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