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A jelen tájékoztatót az AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt., mint az AEGON Belföldi 
Kötvény Befektetési Alap (továbbiakban: az Alap) alapkezelıje - a tıkepiacról szóló 2001.évi CXX. 
törvény elıírásai szerint - az Alap 2010. évi mőködésének bemutatása céljából készítette. 
 
Az Alap általános mőködésével kapcsolatos további adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvános 
forgalomba hozatalához készült, a PSZÁF E-III-110.094-15/2009. számú határozatával jóváhagyott 
tájékoztatóban találhatók meg. A hivatkozott tájékoztató az AEGON Magyarország Befektetési 
Alapkezelınél, az Alap befektetési jegyeinek fıforgalmazójánál, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazási 
helyein, valamint az Alapkezelı honlapján: www.aegonalapkezelo.hu tekinthetı meg. 
 
 
 
 
Budapest, 2011. április 29. 
 
 
 
 
 
 

    
Kocsis Bálint Kadocsa Péter 
vezérigazgató vezérigazgató 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK AZ ALAPRÓL 
 
 
Az Alap elnevezése 
AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 
 
Az Alap rövid neve 
AEGON Belföldi Kötvény Alap 
 
Az Alap lajstromszáma 
1111-58 
 
Az Alap fajtája 
nyíltvégő 
 
Az Alap típusa 
nyilvános 
 
A kibocsátásra kerülı Befektetési jegyek sorozata és típusa 
 
A Tıkepiaci törvény 5 § (1) 23. pontja szerint dematerializált formában elıállított, “A” sorozatú, névre 
szóló Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek alapcímlete 1 forint. A Befektetési jegyek ISIN kódja:  
 
AEGON Belföldi Kötvény Alap HU0000702493 
 
Az Alap futamideje 
Az Alap határozatlan idıre jött létre 
 
Az Alap üzleti éve 
Az üzleti évek megegyeznek a naptári évekkel. 
 
Az Alap saját tıkéje 
Az Alap saját tıkéje induláskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszámának szorzatával egyezett 
meg. Az Alap mőködése során a saját tıke a nettó eszközértékkel azonos, maximális tıke nincs 
meghatározva. 
 
A Befektetık köre 
A Befektetési jegyeket egyaránt megvásárolhatják devizabelföldi és devizakülföldi természetes személyek, 
jogi személyek és jogi személyiség nélküli gazdasági társaságok. 
 
Az Alap nyilvános forgalomba hozatala 
1998. március 10. – 1998. március 12. jegyzés során 
1998. március 17-tıl folyamatos forgalomba hozatal során 
 
Alapkezelı adatai AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelı Zrt. 
   1091 Budapest, Üllıi út 1. 

Telefon : (06-1) 476-20-42 
 
Letétkezelı adatai  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 
   1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
 
Vezetı forgalmazó adatai  AEGON Magyarország Befektetési Jegy Forgalmazó Zrt. 

1085 Budapest, Kálvin tér 12-13. 
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Forgalmazási helyek  BNP-Paribas Magyarország 
    1055 Budapest, Honvéd u. 20. 

 
CIB Bank Zrt. 
1027 Budapest, Medve u. 4-14. 
 
Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe 

    1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
 
Codex Értéktár és Értékpapír Zrt. 
1016 Budapest, Derék u. 2. 
 
Concorde Értékpapír Zrt. 

    1123 Budapest, Alkotás u. 50. 
 
Equilor Befektetési Zrt. 
1037 Budapest, Montevideo u 2/C. 

 
ERSTE Bank Befektetési Zrt. 
1138 Budapest, Népfürdı u. 24-26. 
 
Raiffeisen Bank Zrt. 
1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

 
Magyar Takarékszövetkezeti Bank Zrt. 
1122 Budapest, Pethényi köz 10. 
 
Unicredit Bank Zrt. 
1054 Budapest, Szabadság tér 5-6. 

 
Könyvvizsgáló adatai  Szabó Gergely 
    Bejegyzett könyvvizsgáló – 005676 
    Ernst & Young Kft. 
    1132 Budapest, Váci út 20. 
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2010. ÉV SZÁMOKBAN 

 
A BEFEKTETÉSI ESZKÖZ ÁLLOMÁNY ÖSSZETÉTELE FAJTÁNKÉNT, TÍPUSONKÉNT 

 
Az Alap befektetési állományában bekövetkezett változások (adatok millió forintban)  

     

Megnevezés 31/12/2009 31/12/2010 

  Piaci érték Arány Piaci érték Arány 

Készpénz és számlapénz 1.50 0.00% 5.89 0.01% 

Lekötött betét 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Államkötvények 56,791.00 95.24% 54,737.37 98.64% 

Diszkont kincstárjegyek 2,309.00 3.87% 139.54 0.25% 

MNB kötvények 0.00 0.00% 199.62 0.36% 

Vállalati kötvények 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Jelzáloglevelek 224.14 0.38% 98.56 0.18% 

Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

 - tızsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

 - tızsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Külföldi kibocsátású értékpapír 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Határidıs ügyletek 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Nyitott repo 302.84 0.51% 313.62 0.57% 

Követelés 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Kötelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

Összesen 59,628.48 100.00% 55,494.60 100.00% 
 

A BEFEKTETÉSI JEGYEK SZÁMÁNAK ALAKULÁSA  
 

Id ıszak Nyitó állomány Forgalomba hozatal  Visszaváltás Záró állomány 
December     

20,582,905,015       263,130,806 
    

631,425,473 20214610348  
Január     

20,214,610,348        63,719,076 
    

366,179,610 
 

19,912,149,8 14 
Február     

19,912,149,814       401,756,733 
    

444,489,496 
 

19,869,417,051 
Március     

19,869,417,051       226,381,247 
    

441,101,949 
 

19,654,696,349 
Április     

19,654,696,349       274,842,867 
    

529,513,436 
 

19,400,025,780 
Május     

19,400,025,780       264,563,308 
    

425,322,317 
 

19,239,266,771 
Június     

19,239,266,771       380,325,450 
    

633,523,414 
 

18,986,068,807 
Július     

18,986,068,807       251,629,112 
    

372,728,470 
 

18,864,969,449 
Auguszutus     

18,8 64,969,449       229,009,482 
    

482,839,657 
 

18,611,139,274 
Szeptember     

18,611,139,274       220,872,575 
    

437,140,690 
 

18,394,871,159 
Október     

18,394,871,159       201,373,782 
    

378,486,453 
 

18,217,758,488 
November     

18,217,758 ,488       224,044,007 
    

526,116,919 
 

17,915,685,576 
December     

17,915,685,576       223,474,584 
    

497,852,306 
 

17,641,307,854 
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AZ ALAP SAJÁT TİKÉJÉNEK ÉS AZ EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK VÁLTOZÁSA 
 

Id ıszak 
Egy jegyre jutó 

eszközérték Saját t ıke 
31 December 2009 2.953220 59,698,183,590 Ft  

31 January 2010 3.014737 60,029,894,293 Ft  

28 February 2010 3.056074 60,722,412,080 Ft  

31 March 2010 3.171322 62,331,373,006 Ft  

30 April 2010 3.225655 62,577,786,482 Ft  

31 May 2010 3.163075 60,855,248,936 Ft  

30 June 2010 3.091415 58,693,819,901 Ft  

31 July 2010 2.783216 4,848,424,517 Ft  

31 August 2010 2.859995 58,748,804,232 Ft  

30 September 2010 2.944790 60,161,747,058 Ft  

31 October 2010 2.993943 62,310,092,099 Ft  

30 November 2010 3.003016 61,810,792,383 Ft  

31 December 2010 2.953220 59,698,183,590 Ft  

 

Az Alapnak az elızı három év végére számolt nettó eszközértéke, illetve az egy jegyre jutó nettó 

eszközértéke, ide nem értve a tárgyidıszakot. 

 
 

Egy jegyre jutó nettó eszközérték Nettó eszközérték  

2007. 2.579543 11,105,837,279 
2008. 2.643371  7,128,847,493 
2009. 2.953220 59,698,183,590 

 
 

Az Alap 2010-ben nem vett fel hitelt. 

 

Az Alap hozamának alakulása az elmúlt öt évben: 

 

  
Az alap hozama évr ıl évre 

Alap neve 
2010 

év 
2009 

év 
2008 

év 
2007 

év  
2006 

év  

AEGON Belföldi Kötvény Befektetési Alap 6,34%  11,72%  2,47%  4,56%  7,06%  

Benchmark 6,40%  13,84%  1,80%  4,92%  5,43%  

 

Az Alap hozamához a befektetık a befektetési jegyek visszaváltása révén – a vételi és eladási árfolyam 

különbözetének realizálásával – jutnak hozzá. 

 

A tárgyidıszak zárónapján a nettó korrekciós tıkeáttétel sajáttıkéhez viszonyított mértéke: 21,93 % volt. 

 
Az Alapkezelı mőködésében a tárgyidıszak alatt nem történt változás. 
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A BEFEKTETÉSI POLITIKA ALAKULÁSÁRA HATÓ LEGFONTOSABB TÉNYEZİK 

 
 

2010-ben a hazai kötvényalap 155 bázisponttal, a vagyonkezelési díjat is meghaladó mértékben teljesítette 

felül a referenciaindexének hozamát. A teljes éves hozam 6,3% volt. A magyar államkötvénypiacon 

uralkodó kereslet-kínálati folyamatok egész évben kedvezıek voltak, miután az IMF és EU hitelcsomag 

eredményeképpen a magyar állam kibocsátási szükséglete mérsékelt maradt, miközben a hazai banki és 

alapkezelıi kereslet stabil volt. Mindezek a tényezık moderált szinten tartották a piaci volatilitást. A 

hozamszintek követték a nemzetközi hangulat, illetve a forint árfolyamának alakulását, illetve ezzel szoros 

összefüggésben a jegybanki kamatcsökkentés lehetıségeit. A február végén megindult hozamesés április 

végéig tartott, ekkor a dél-európai adósságválság, különösen a görög csıd növekvı valószínősége 

megakasztotta a rallyt. A vágások mozgástere azt követıen nagyon beszőkült, különösen a nyár folyamán, 

mert a forint sokat gyengült a dollárral és a svájci frankkal szemben is, amely ismét a monetáris politika 

homlokterébe helyezte a pénzügyi stabilitási szempontokat, így a jegybank kamatemelésekre kényszerült. A 

hazai gazdaságpolitika megítélése, mind hazai, mind nemzetközi tekintetben negatív volt 2010 második 

felében, mert az államháztartás fenntarthatóságával kapcsolatban folyamatosan negatív hírek érkeztek, 

majd a kormány össztőz alá vette a hosszú távú gazdasági egyensúly legfontosabb, emblematikus 

intézményeit is, és ezek miatt a magyar állam befektetési kategóriájú hitelminısítıi besorolása is 

megkérdıjelezıdött. A hazai piacnak védelmet adott az év során végig rendkívül pozitív feltörekvı piaci 

hangulat és a beáramlás a feltörekvı piaci alapokba, de alulteljesítése a többi piaccal szemben rendkívül 

látványos volt. İsszel az európai szuverén válsággal kapcsolatban kiújuló félelmek okoztak veszteséget az 

alapnak, majd november vége felé a mennyiségi lazítás újabb körének bejelentése az Egyesült Államokban 

oldotta a kockázatos eszközök piacán, így a magyar kötvénypiacon uralkodó feszültséget. 
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AZ AEGON BELFÖLDI KÖTVÉNY BEFEKTETÉSI ALAP KÖNYVVIZSGÁLÓ ÁLTAL 
HITELESÍTETT MÉRLEGE 

 

 Elızı év       Tárgyév  
Eszközök e Ft e Ft 
A) Befektetett eszközök 0 0 
I.Értékpapírok 0 0 
  1.Értékpapírok 0 0 
  2.Értékpapírok értékelési különbözete 0 0 
         a. kamatokból, osztalékokból 0 0 
         b. egyéb 0 0 
B)Forgóeszközök (I.+II.+III.) 60 123 141 55 524 774 
I. Követelések 797 068 3 659 704 
    1.Követelések 797 068 3 659 704 
    2. Követelések értékvesztése(-) 0 0 
    3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete  0 0 
    4. Forintkövetelések értékelési különbözete  0 0 
II. Értékpapírok 59 324 603 51 859 249 
  1. Értékpapírok 56 569 477 51 104 008 
  2. Értékpapírok értékelési különbözete 2 755 126 755 241 
     a.) kamatokból, osztalékokból 2 487 657 2 218 459 
     b.) egyéb 267 169 -1 463 218 
III. Pénzeszközök 1 470 5 821 
    1. Pénzeszközök 1 470 5 821 
    2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 0 0 
C) Aktív idıbeli elhatárolások 34 3 365 
     a.) aktív idıbeli elhatárolás 34 3 365 
     b.) aktív idıbeli elhatárolás értékvesztése(-) 0 0 
D) Származtatott ügyletek értékelési különbözete 0 0 
Eszközök összesen (A+B+C+D) 60 123 175 55 528 139 
Források eFt eFt 
E) Saját tıke (I.+II.) 59 697 570 55 429 566 
I.Indulótıke 20 214 610 17 641 308 
     a.) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 23 502 544 23 176 603 
     b.) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) 3 287 934 5 535 295 
II. Tıkeváltozás (tıkenövekmény) 39 482 960 37 788 258 
     1. Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 34 374 334 28 894 511 
     2. Értékelési különbözet tartaléka 2 755 126 755 241 
     3. Elızı év(ek) eredménye 2 519 795 2 353 500 
     4. Üzleti év eredménye -166 295 5 785 006 
F) Céltartalékok 0 0 
G) Kötelezettségek (I.+II.) 421 076 91 795 
I. Hosszú lejáratú kötelezettségek 0 0 
II. Rövid lejáratú kötelezettségek 421 076 91 795 
III. Külföldi pénzértékre szóló kötelezettségek értékelési különbözete 0 0 
H) Passzív idıbeli elhatárolások 4 529 6 778 
Források összesen (E+F+G+H) 60 123 175 55 528 139 
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BEVÉTELEK ÉS DÍJAK 

 
A Pénzügyi mőveletek bevételeinek értéke: 
   adatok eFt-ban 

Pénzügyi mőveletek bevételei 2009. 2010. Vált. Vált.% 
Pénzintézettıl kapott kamatok 1672 1 481 -191 -11% 
Diszkont kincstárjegyek árfolyamnyeresége 195 429 142 491 -52 938 -27% 
Kamatozó kötvények árfolyamnyeresége 1 296 975 2 765 906 1 468 931 113% 
Repo ügyletek kamata 47 181 26 991 -20 190 -43% 
Swap ügyletek árfolyamnyeresége 20 400 0 -20 400 -100% 
Államkötvények árában felhalmozott kamat -1 753 600 -56 058 1 697 542 -97% 
Kölcsönadott értékpapír árfolyamnyeresége 87 458 0 -87 458 -100% 
Államkötvények kapott kamata 950 110 3 933 196 2 983 086 314% 
Értékpapír kölcsönadás bevétele 163 3 300 3 137 1925% 

Összesen: 845 788 6 817 307 5 971 519 706% 

 
Mőködési költségként a következı került kimutatásra: 
   adatok eFt-ban 

Mőködési költségek 2009. 2010. Vált. Vált.% 
Alapkezelıi díj 359 686 884 322 524 636 146% 
Letétkezelıi díj 10 178 14 661 4 483 44% 
Fıforgalmazói jutalék 13 301 35 534 22 233 167% 
Forgalmazói díjak trailer fee 0 4 029 4 029 - 
Könyvvizsgálói díj 1 350 1 500 150 11% 
Közzétételi díjak 145 148 3 2% 
PSZÁF díj 5 986 14 792 8 806 147% 
Bankköltség 96 6 -90 -94% 

Összesen: 390 742 954 992 564 250 144% 

 
Az Alapnak Egyéb ráfordítása,1 eFt, Egyéb bevétele szintén 1 eFt volt, ami kerekítési 
különbözetekbıl adódik. Rendkívüli ráfordítása és Rendkívüli bevétele 2010-ben nem volt. 
 


