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AEGON EMMA ALAP 2008. EVES JELENTES

A jelen tajékoztatot az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., mint az AEGON EMMA
Emerging Markets Kotvény Alap (tovabbiakban: az Alap) alapkezelSje - a tékepiacrdl szoélé 2001.évi
CXX. t6rvény el6irasai szerint - az Alap 2008. évi mikodésének bemutatasa céljabol készitette.

Az Alap daltalanos mukodésével kapcesolatos tovabbi adatok az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos
forgalomba hozatalihoz készilt, a PSZAF E-111-110.518-4/2009. szami hatirozataval jévahagyott
tajékoztatoban talalhatok meg. A hivatkozott tajékoztatd az AEGON Magyarorszag Befektetési
Alapkezel6nél, az Alap befektetési jegyeinek f6forgalmazojanal, az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasi
helyein, valamint az Alapkezel6 honlapjan: www.aegonalapkezelo.hu tekintheté meg.

Budapest, 2009. aprilis 30.
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Kocsis Balint Kadocsa Péter
vezérigazgatd vezérigazgato-helyettes
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ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAPROL

Az Alap elnevezése:
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Alap

Az Alap ro6vid neve:
AEGON Emma Alap

Az Alap lajstromszama:
1111-220

Az Alap fajtaja
nyiltvégt

Az Alap tipusa
nyilvanos

A kibocsatasra keriil6 Befektetési jegyek sorozata és tipusa

A TGkepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 23. pontja szerint dematerializalt formaban elGallitott, “A” sorozatq,
névre sz0l6 Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 1 forint.
A Befektetési jegyek ISIN kodja:

AEGON EMMA Emerging Markets Kétvény Alap HU-0000705256

Az Alap futamideje:
Az Alap hatarozatlan id6re jott létre

Az Alap tizleti éve
Az lizleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap sajat t6kéje

Az Alap sajat t6kéje indulaskor a Befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezett
meg. Az Alap mikodése soran a sajat t6ke a netté eszkozértékkel azonos, maximalis t6ke nincs
meghatarozva.

A Befektetdk kore
A Befektetési jegyeket egyarant megvasarolhatjak devizabelf6ldi és devizakilfoldi természetes személyek,
jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok.

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala
2007. majus 2. — 2007. majus 4. jegyzés sorin
2007. majus 11-tél folyamatos forgalomba hozatal soran

Alapkezel§ adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1091 Budapest, Ulléi t 1.
Telefon : (06-1) 476-20-42

Letétkezel$ adatai UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.
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Vezet§ forgalmazo6 adatai AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.
1085 Budapest, Kalvin tér 12-13.

Forgalmazasi helyek
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.

Raiffeisen Bank Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Befektetési Ztt.
1138 Budapest, Népfirdé u. 24-26.

Unicredit Bank Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-0.

CIB Bank Zrt.
1027 Budapest, Medve u. 4-14.

Equilor Befektetési Zrt.
1037 Budapest, Montevideo u. 2/c.

Codex Ertéktar és Ertékpapir Zirt.
1016 Budapest, Derék u. 2.

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe, Private Banking
1055 Budapest, Honvéd u. 20.

Commerzbank Zrt.
1054 Budapest, Széchenyi rkp. 8.

Concorde Ertékpapir Zirt.
1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Konyvvizsgalé adatai Bodlaki Akosné
Bejegyzett konyvvizsgald — 003001
Bodlaki és Tarsa Audital6 Kift.
1113 Budapest, Bocskai at 44. 1. em. 3.
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AEGON EMMA ALAP

2008. EV SZAMOKBAN

2008. EVES JELENTES

A BEFEKTETESI ESZKOZ ALLOMANY OSSZETETELE FAJTANKENT, TIPUSONKENT

Az Alap befektetési allomanyaban bekévetkezett valtozasok (adatok milli6 forintban)

Megnevezés 2007.12.28. 2008.12.31.

Piaci érték Arlény Piag érték Arany
Készpénz és szamlapénz 64.31 2.24% 22.57 2.95%
Lekotott betét 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Allamkétvények 1,118.14 38.92% 323.98 42.39%
Diszkont kincstarjegyek 497.46 17.31% 0.00 0.00%
MNB kotvények 1,132.00 39.40% 0.00 0.00%
Vallalati kdtvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Jelzaloglevelek 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Részvények 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
-t &zsdén nem jegyzett 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kilféldi kibocsatasu értékpapir 0.00 0.00% 290.23 37.97%
Hatarid &s Ugyletek piaci értéke 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Nyitott repo 61.30 2.13% 127.52 16.68%
Kovetelés 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Kotelezettség 0.00 0.00% 0.00 0.00%
Osszesen* 2,873.21* 100.00% 764.30* 100,00%

*az Alap kotésnapi eszkdzallomanyanak értéke kovetelés/kotelezettség nélkiil

A befektetési jegyek szamanak alakulasa

Id 8szak Nyit6 allomany Fgrgalomba hozatal Visszavalfas Zaro allomany
December 2,220,730,489 11,856,290 217,950 2,232,368,829
Januar 2,232,368,829 28,351,636 0| 2,260,720,465
Februar 2,260,720,465 153,490,016 243,123 2,413,967,358
Marcius 2,413,967,358 9,629,474 507,138,200 1,916,458,632
Aprilis 1,916,458,632 2,486,766 304,201 1,918,641,197
Majus 1,918,641,197 3,275,097 49,180,747 1,872,735,547
Junius 1,872,735,547 1,642,034 98,361,494 1,776,016,087
Julius 1,776,016,087 337,219,056 5,365,115 2,107,870,028
Augusztus 2,107,870,028 5,245,559 0| 2,113,115,587
Szeptember 2,113,115,587 1,395,486 9,552,833 2,104,958,240
Oktober 2,104,958,240 4,714,255 | 1,199,041,258 910,631,237
November 910,631,237 3,598,152 1,440,683 912,788,706
December 912,788,706 7,073,806 415,226 919,447,286
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2008. EVES JELENTES

Az Alap sajat t6kéjének és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékének valtozasa

Egy jegyre jutd

Id &szak es7kbz6rtek Sajatt &8ke
2007. december 28. 1.019479 2,275,852,474
2008. januér 31. 1.011234 2,286,117,746
2008. februar 29. 0.994778 2,401,361,331
2008. marcius 31. 0.893213 1,711,805,389
2008. aprilis 30. 0.916253 1,757,960,821
2008. majus 30. 0.900790 1,686,942,109
2008. janius 30. 0.863216 1,533,084,645
2008. julius 31. 0.893940 1,884,309,895
2008. augusztus 29. 0.930304 1,965,840,803
2008. szeptember 30. 0.915956 1,928,049,632
2008. oktéber 31. 0.874148 796,026,246
2008. november 28. 0.846515 772,689,379
2008. december 31. 0.855328 786,429,259

Az Alapnak az el6z6 harom év végére szamolt netté eszkézértéke, illetve az egy jegyre jutd nettd

eszkozértéke, ide nem értve a targyidészakot.

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

Nettd|eszkozérték

2005.

2006.

2007.

2,275,852,474

Az Alap 2008-ban nem vett fel hitelt.

Az Alap hozamanak alakuldsa az elmult 6t évben:

Az alap hozama évr 6l évre

2008 év 2007 2006 2005 |2004
év év év év
AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Befektetési
-16,10% - - -
Alap
Benchmark -3,70%

Az Alap hozamahoz a befektetSk a befektetési jegyek visszavaltasa révén — a vételi és eladasi arfolyam

kilonbozetének realizalasaval — jutnak hozza.

Az Alap a targyidészak soran devizaban levé pozicié fedezésére szarmazékos tigyleteket (forward) kotott a

devizakockazatok csékkentése érdekében. Az Ugyletek Gsszesitett eredményét a jelentés ,,Bevételek és

dijak” cimd fejezete tartalmazza. v végén az alap nem rendelkezett nyitott szarmazékos tigylettel.

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.
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A targyid6szak zarénapijan a nettd korrekcids tékeattétel sajattékéhez viszonyitott mértéke: 18.72% volt.

Az Alapkezel6 miikodésében a targyidGszak alatt nem tortént valtozas.
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A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA HATO LEGFONTOSABB TENYEZOK

Feltorekvé piaci alapunk -17%-0s hozamot ért el 2008-ban. Ennek oka az elsé félévben a forint globalis
feltérekv6 piaci trendektdl eltérd, de a szikebb régids tendenciaval megegyez6 felértékelédése volt,
mikozben az alap, befektetési politikdjanak megfelelen jelentés devizas kitettséggel rendelkezett. Ezen
talmenden az izlandi, illetve a dél-afrikai devizak leértékel6dése killondsen negativan érintette a
teljesitményt. A befektetési stratégiat alapvetéen a kockazat folyamatos csokkentése jellemezte,
parhuzamosan a globalis kockdzatvallalasi hajlandésag romlasaval. El6szér a marciusi Osszeomlds utini
konszolidaciot hasznaltuk ki az izlandi és a dél-afrikai kitettségiink leépitésére, majd novemberben, a

Lehman-cséd utani panikot kévetd visszarendez6désben likvidaltuk a brazil és mexikéi papirokat.
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2008. EVES JELENTES

Az AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Alap KONYVVIZSGALO ALTAL

HITELESITETT MERLEGE

El6z6 év Targyév

Eszkozok e I't e Ft
A) Befektetett eszk6z6k 0 0
LErtékpapirok 0 0
1.Ertékpapirok 0 0
2 Frtékpapirok értékkiilénbozete 0 0
a. kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b. egyéb 0 0
B)Forgoeszkozok (1.+11.+111.) 2 874 901 764 309
1. Kévetelések 63 299 127 520
a.) kovetelések 63299 127 520
b.) kévetelések értékvesztése(-) 0 0
b.) forint eszk6z6k értékelési kiilénbozete 0 0
11. Ertékpapirok 2747 282 614 218
1. Ertékpapirok 2701 697 664 259
2. Ertékpapirok értékkilonbozete 45 585 -50 041
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 105 367 18 370
b.) egyéb -59 782 -68 411
111. Pénzeszk6z0k 64 320 22 571
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
a.) aktiv id6beli elhatarolas 0 0
b.) aktfv id6beli elhatarolas értékvesztése(-) 0 0
D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
Eszko6zok 6sszesen (A+B+C+D) 2 874 901 764 309
Forrasok el't el't
E) Sajat téke (I.+11.) 2 274 466 759 270
1.Indulétéke 2 232 369 919 447
a.) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2244 443 2790 490
b.) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 12 074 1 871 043
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 42 097 -160 177
a.) visszavasarolt befektetési jegyek értékkillonbdzetébdl 3216 97 845
b.) értékpapirok értékelési kiilonbozetébdl 45 585 -50 041
c.) el6z6 év(ek) eredményébdl 0 -6 704
d.) tzleti év eredménybdl -6 704 -201 277
F) Céltartalékok 0 0
G) Kételezettségek (1.+11.) 598 903 2186
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejarata kotelezettségek 598 903 2186
H) Passziv idébeli elhatarolasok 1532 2852
Forrasok 6sszesen (E+F+G+H) 2874 901 764 309

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 8




AEGON EMMA ALAP 2008. EVES JELENTES

Az AEGON EMMA Emerging Markets Kotvény Alapra vonatkozé kényvvizsgaloi
jelentés:

b,
—— bodlaki és tarsa kft
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Az AEGON Magyarorszig Befektetési Alapkezelé Zrt. részére

——

1.) Elvégeztiik az AEGON Emma Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap ("Alap”)
mellékelt 2008. évi éves beszdmolojanak a kényvvizsgdlatdt, amely éves beszdmol6 a 2008.
december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l - melyben az eszkdzok és forrdsok egyez0
végisszege 764.309 eFt a mérleg szerinti eredmény 201.277 eFt veszieség -, az ezen idoponttal
végz6db évre vonatkozé eredménykimutatdsbol s a szdmviteli politika meghatérozé elemeit €s
az egyéb magyariz6 megjegyzéseket tartalmaz kiegészitd mellékletbol all.

L

i
B
2

)
|
£

2.) Az Alap 2007. évi éves beszdmol6jdrdl 2008. aprilis 11-én korldtozas nélkili vélemenyt
bocesitottunk ki.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoloért

3.) Az éves beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés
feleléssége. Ez a felelosség magdban foglalja az akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas dllitdsoktél mentes éves beszdmold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbol
relevéns belsé ellenérzés kialak{tdsdt, bevezetését, fenntartdsat, a megfeleld szamviteli politika
kivalasztdsdt ¢s alkalmazdsdt, valamint az adott koriilmények kozott ésszerl szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgilo felel6ssége

4) A mi felelésségiink az éves beszdmol6 véleményezése az elvégzelt konyvvizsgalat alapjan,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjanak megitélése. A kényvvizsgdlatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkavetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kello bizonyossagot szerezziink arrl,
hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibds dllitdsokat.

5) A konyvvizsgalat magsban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepléd Osszegekrdl ¢Es
kozzétételekrdl. A kivélasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akér csalasbol, akar
hibabél eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatdnak felméréseit, a konyvvizsgalo megitélésétél
fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgdld az éves beszamolo tigyvezetés dltali
clkészitése és valés bemutatdsa szempontjdbél relevans belsd ellentrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsd ellenérzésének hatékonysdgdra vonatkozéan
véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli
alapelvek megfeleldségének ¢s az ligyvezetés szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az
éves beszamold 4tfogd bemutatisénak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az
lizleti jelentés és az éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélésére korldtozédik, és nem
tartalmazza egyéb, az Alap nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibol levezetett informdcidk
dttekintését.

6.) Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyfték elegendd és megfeleld
alapot nytjt a kényvvizsgdléi véleményiink megaddsdhoz.

CiM: 1113 BUDAPEST, BOCSKAI UT 44. TEL+FAX: 787-6631
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4 Vélemény
[ 7.) A konyvvizsgdlat sordn az AEGON Emma Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap
1 éves beszamol6jét, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az
i érvényes magyar nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdltuk, és
- ennek alapjén elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a
magyar szimviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott dltaldnos szdmviteli
J Y/ g 2y

elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé az AEGON Emma
Emerging Markets Kotvény Befektetési Alap 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi
és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszdmolo
adataival Gsszhangban van.

 —

Budapest, 2009. dprilis 14.
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~ODLAKI ES TARSA KFT.
1113 Bp. BOCSKAI UT 44.

Dok Jdbows Dol s
Bodlaki és Tarsa Auditdl6 Kft. Bodlaki Akosné
Nyilvéntartasba-vételi szam: 000052 Bejegyzett kdnyvvizsgilo
Kamarai tagsdgi szam: 003001

1]

— — — e
el e e

A

L]
L
L]
1

& ° ]

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT. 10




AEGON EMMA ALAP

BEVETELEK ES DIJAK

A Pénziigyi miiveletek bevételeinek értéke:

2008. EVES JELENTES

adatok eFt-ban

Pénziigyi miiveletek bevételei 2007 2008 Valt. Valt.%
Pénzintézettdl kapott kamatok 10 863 3533 -7 330 -67%
Kétvények arfolyamnyeresége 13046| 15146 2100 16%

Részvények arfolyamnyeresége 1144 0 -1144] -100%
Kétvények drdban felhalmozott kamat -101035| 50023| 151058| -150%
Kétvények kapott kamata 61 455| 101 861 40 406 66%
Ovadéki repés kamatok 9220 4 392 -4 828 -52%
Diszkont papirok arfolyamnyeresége 0 4095 4095 -
Szarmazékos tgyletek nyeresége 5395 4 680 -715 -13%
Nemzetk6zi részvények arfolyamnyeresége 73317] 36103| -37214 -51%
Osszesen: 73405| 219832 146427 199%
Miikodési koltségként a kovetkez6 kertlt kimutatasra:

adatok eFt-ban

Miikodési koltségek 2007 2008 Valt. Valt.%
Alapkezel6i dij 21169 | 24464 3295 16%
Letétkezeldi dij 1972 2259 287 15%
Koényvvizsgaldi dij 1200 1296 96 8%
Koézzétételi dijak 207 169 -38 -18%
Keler dij 133 121 -12 -9%
PSZAF djj 392 407 15 4%
Tlletékek 16 0 -16|  -100%
Tranzakcios dijak 0 201 201 -
Utalasi dij 0 7 7 -
Bankkéltség 209 15 -194 -93%
Sikerdij 32 934 0] -32934| -100%
Osszesen: 58232\ 28939 -29293 -50%

Az Alapnal 2008-ban Egyéb bevétel, Rendkiviili bevétel illetve raforditas nem merilt fel. Az
Egyéb raforditasok értéke 30.430 eFt volt, ami behajthatatlan kévetelésb6l adodik (izlandi

allamko6tvény miatt).

A befektetési jegyek névértéke utan az Alap nem fizetett hozamot.

Az alapnak nem volt kapott, ill. adott

kezességvallalasa.

fedezete,

AEGON MAGYARORSZAG BEFEKTETESI ALAPKEZELO ZRT.

biztositéka,

ovadéka, garancia-

és
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